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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagbes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 5272/2025 e
suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicGes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Economico — Agosto/2026 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO 1l

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentario de agosto de 2026 que
demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variacdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s é lancada a receita patrimonial orcamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITAPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel, estruturados e fundos imobilidrios sendo 80,43%, 12,54%, 7,00% e 0,03%respectivamente,
nao ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°5272/2025.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugao

Segmentos CMN ne 5272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enguadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 5272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Variavel (Estruturado — Fundo
Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN n?

Segmentos 5272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Enquadrado Enguadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 5272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2 5272/2025

SAERSDS por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enguadrado
Renda Varidvel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5272/2025, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.3 DISTRIBUICAQ DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITAPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

Gestao

ITAPREV

GESTOR PERCENTUAL
CAIXA DISTRIBUIDORA 41,50%
BB GESTAO 19,44%
TiTuLoS 15,62%
ITAU UNIBANCO 4,73%
SANTANDER BRASIL 3,32%
4UM GESTAO 1,95%
SICREDI ASSET 1,94%
DAYCOVAL ASSET 1,92%
ICATU VANGUARDA 1,59%
BANCO BRADESCO 1,56%
SOMMA INVESTIMENTOS 1,48%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 1,26%
RIO BRAVO 1,09%
PRINCIPAL ASSET 1,03%
FINACAP INVESTIMENTOS 0,94%
AZ QUEST 0,62%

ZION GESTAO 0,03%

Administracdo

ITAPREV

ADMINISTRADOR PERCENTUAL
CAIXA ECONOMICA 41,50%
BB GESTAO 19,44%
TiTULOS 15,62%
BEM - DISTRIBUIDORA 8,76%
ITAU UNIBANCO 4,73%
SANTANDER DISTRIBUIDORA 3.32%
BTG PACTUAL 2,12%
BANCO COOPERATIVO 1,94%
BANCO DAYCOVAL 1,92%
INTRAG DTVM 0,62%
MERITO DISTRIBUIDORA 0,03%

ESTADO DE SAO PAULO

VALOR LEG.

R$ 252.184.630,78 IR
R$ 118.133.797,57
R$ 94.891.358,04
R$ 28.749.646,90 R
R$ 20.167.721,74 SR
R$ 11.829.535,88
R$ 11.804.057,90 ENER
R$ 11.638.945,75 GHEE
R$ 9.661.253,86 EEEN
R$ 9.451.917,04 EEEE
R$ 8.975.152,87
R$ 7.642.083,77
R$ 6.628.704,14 N
R$ 6.234.436,05
R$ 5.694.741,81 B
R$ 3.790.313,45 R
R$ 163.338,00

VALOR LEG.

R$ 252,184,630,76 WD
R$ 118.133.797,57 08
R$ 94.891.358,04 D
RS 53.254.685,23 [
R$ 28.749.646,90 D
R$ 20.167.721,74 BEER
R$ 12.863.140,19
R$ 11.804.057,90 SHED
R$ 11.638.945,75 N
RS 3.790.313,45 1NN
R$ 163.338,00 (ENED

Distribuicdo - Agosto/2026

Distribuicéo - Agosto/2026
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5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,53% contra uma
rentabilidade de 0,94% obtido pela carteira de investimento do ITAPREV.

Satmong Hentaoddade Meta Gop @

; ) rcm @ o scun @ e e @ 0.3686%
=607.650.989,55 1,06 10,23 014 7,00°* 0,92°¢ 3,23%

RS 600 000 50060

RS 580 000 000 0O
RS 560 DOC 000 00
—m H B
RS 520 000 000 00

5.5 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITAPREV apresentava um patriménio liquido de R$ 596.991.022,39
(Quinhentos e noventa e seis milhdes, novecentos e noventa e um mil e vinte e dois reais e trinta e
nove centavos).

No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 607.650.989,55 (Seiscentos
e sete milhoes, seiscentos e cinquenta mil, novecentos e oitenta e nove reais e cinquenta e cinco
centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 6.339.933,39 (Seis milhdes, trezentos e trinta
e nove mil, novecentos e trinta e trés reais e trinta e nove centavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagées financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 40.833.887,24 aplicacdes,
e RS 35.870.565,35 em resgates.

Renda Variavel

e RS$0,00 em aplicagBes e 7T\
e RS 0,00 em resgates. / \)
\‘./



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE SAO PAULO

Investimentos no exterior

RS 0,00 em aplicagdes e
RS 0,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 4.963.321,89 ( Quatro milhdes, novecentos e sessenta e trés mil, trezentos e vinte e um reais
e oitenta e nove centavos)

5.7 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

SEGREGACAO CNPJ |FUNDO [€4 DATA TIPO|OPERACAO |VALOR
TAXA DE ADMINISTRACAO [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 125985-7  |03/08/2026|  2|Resgate RS 54,93
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|03/08/2026|  1|Aplicagio  |R$ 2.013,52
TAXA DE ADMINISTRAGAO |63.197.387/0001-38 |BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 04/08/2026|  2|Resgate RS 12.345,17
PREVIDENCIARIO 14,508,643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 [04/08/2026|  1|Aplicagio  |RS 627,04
TAXA DE ADMINISTRACAO [63.197.387/0001-38 |BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 05/08/2026|  2|Resgate RS 52.031,00
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |05/08/2026|  2|Resgate RS 423.520,32
TAXA DE ADMINISTRAGAO 42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 125985-7  |06/08/2026|  2|Resgate RS 426,39
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|06/08/2026|  1|Aplicagio  |R$ 397,18
TAXA DE ADMINISTRAGAO [63.197.387/0001-38 |8B PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 07/08/2026|  2|Resgate R$ 25.736,37
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|07/08/2026|  1|Aplicagio  |RS$ 99.628,77
TAXA DE ADMINISTRACAO |63.197.387/0001-38 |BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 10/08/2026|  1|Aplicagio  [RS 491.322,47
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RF 575270279-4 [10/08/2026|  2|Resgate R$ 500.486,68
TAXA DE ADMINISTRAGAO |63.197.387/0001-38 |BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 12/08/2026|  2|Resgate R$ 393,65
TAXA DE ADMINISTRACAO [42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1259857  |12/08/2026| 2|Resgate RS 663,03
TAXA DE ADMINISTRAGAO [63.197.387/0001-38 [BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 13/08/2026|  2|Resgate RS 14.578,94
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|13/08/2026|  1|Aplicagdo  |RS 6.733,87
TAXA DE ADMINISTRAGAO |63.197.387/0001-38 [BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 14/08/2026|  2|Resgate RS 34.561,79
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|14/08/2026|  1|Aplicagho  |RS 6.428.361,31
TAXA DE ADMINISTRACAO |63.197.387/0001-38 [BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 17/08/2026| 2|Resgate RS 12.621,65
TAXA DE ADMINISTRACAO [42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 125985-7  |17/08/2026|  1|Aplicagiio (RS 25,00
PREVIDENCIARIO 49.963.751/0001-00 |BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO PUBLICO VERTICE 2028 |2015-0 17/08/2026|  2[Resgate RS 668.321,45
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|17/08/2026|  2[Resgate RS 4.756.399,97
PREVIDENCIARIO 11.061.230/0001-87 |CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP - RESP LIMITADA  |575270279-4|17/08/2026|  1|Aplicagio  |RS 5.000.000,00
PREVIDENCIARIO 54.602.092/0001-09 |BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 2015-0 18/08/2026|  2|Resgate RS 26.188.523,45
PREVIDENCIARIO 19.769.046/0001-06 |CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 575270279-4|18/08/2026|  3|Amortizagio [RS 327.193,79
PREVIDENCIARIO 19.769.046/0001-06 |CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 575270279-4|18/08/2026|  3|Amortizagio [RS 160.828,09
PREVIDENCIARIO 19.769.046/0001-06 |CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 575270279-4|18/08/2026|  3|Amortizagio [RS 161.222,47
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|18/08/2026|  2|Resgate RS 1.291.941,53
PREVIDENCIARIO 11.061.230/0001-87 |CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP - RESP LIMITADA _ |575270279-4|18/08/2026|  1|Aplicagdo _ |R$ 28.000.000,00
TAXA DE ADMINISTRAGAO [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1259857  |19/08/2026|  2|Resgate RS 128,87
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|19/08/2026|  1|Aplicagio  |RS 799.399,45
TAXA DE ADMINISTRAGAO |63.197.387/0001-38 [BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 20/08/2026|  2|Resgate RS 284,96
TAXA DE ADMINISTRAGAO |42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1259857 |20/08/2026|  2|Resgate  |R$ 440,36
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|20/08/2026|  2|Resgate RS 6.470,73
TAXA DE ADMINISTRACAO [63.197.387/0001-38 [BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 24/08/2026|  2|Resgate RS 13.150,87
TAXA DE ADMINISTRAGAO [42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1259857  |24/08/2026|  2|Resgate RS 269,83
PREVIDENCIARIO 14,508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|24/08/2026|  2|Resgate RS 1.647.770,02
TAXA DE ADMINISTRAGAO [63.197.387/0001-38 [BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 25/08/2026|  2|Resgate RS 76.027,76
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |25/08/2026|  1|Aplicagio  |RS 3.545,45
TAXA DE ADMINISTRAGAO |42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 1259857  |26/08/2026|  2|Resgate RS 67,97
TAXA DE ADMINISTRAGAO |63.197.387/0001-38 |BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 27/08/2026|  2|Resgate R$ 10.450,00
TAXA DE ADMINISTRACAO |63.197.387/0001-38 | BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 28/08/2026|  2|Resgate RS 85.680,46
TAXA DE ADMINISTRACAO |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 125985-7  |28/08/2026|  2|Resgate RS 54,97
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|28/08/2026|  2|Resgate RS 20.317,94
TAXA DE ADMINISTRACAO |63.197.387/0001-38 |BB PREVID FLUXO SOBERANO RF CP FIC FIF 65623-2 31/08/2026|  2|Resgate RS 26.844,29
PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|31/08/2026|  1|Aplicagio  |RS 1.833,18
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6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para 0 més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

N3o houve solicitacdo de analise de fundos de investimentos a consultoria de investimentos

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento/recredenciamento de novas instituigdes:

9. PLANO DE CONTINGENCIA
N2 001/2024 — EMPIRE CAPITAL em acompanhamento.

N2001/2025 - Letras Financeiras

10. CONSIDERACOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos e a
manutencao dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientacdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovacao das
AplicagGes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo
Conselho Fiscal.
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