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1. APRESENTACAO

1.1. O ITAPREV

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra (ITAPREV) é a autarquia
responsdvel pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) dos servidores publicos
do Municipio de Itapecerica da Serra, no Estado de Sdo Paulo. Criado por legislagdo municipal
especifica, o Instituto possui personalidade juridica prdpria, autonomia administrativa,
financeira e patrimonial, tendo como finalidade assegurar a protegdo previdencidria dos
servidores efetivos, aposentados e pensionistas vinculados ao regime.

O ITAPREV atua na administragdo dos beneficios previdencidrios, abrangendo aposentadorias e
pensdes, bem como na arrecadacgdo das contribuigdes previdencidrias dos segurados e do ente
patrocinador. Sua estrutura organizacional contempla 6rgdos colegiados e instancias decisérias
responsaveis pela condugdo técnica, administrativa e deliberativa do regime, observando os
principios da legalidade, transparéncia, eficiéncia e responsabilidade na gestdo publica
previdenciaria.

No exercicio de suas atribuigdes, o Instituto mantém rotinas de controle, prestacdo de contas e
divulgagdo de informagdes institucionais, em consondncia com as exigéncias legais aplicaveis
aos RPPS. Essa atuagdo visa garantir a sustentabilidade do regime no longo prazo, a seguranga
juridica dos direitos previdenciarios dos segurados e o alinhamento as boas praticas de
governanga publica, reforcando o papel do ITAPREV como instrumento central da politica
previdenciaria municipal.

Assim, o ITAPREV reafirma sua missdo de proteger, com eficiéncia e transparéncia, direitos
previdencidrios de servidores e dependentes, preservando solvéncia e equilibrio atuarial de
longo prazo. Atua com governanca e controles internos, com prestagdo de contas. A gestdo de
investimentos é prudente. Com equipe qualificada e melhoria continua, o Instituto consolida-se
como referéncia em gestdo previdencidria e guardido do patrimdnio dos segurados.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o instrumento que estabelece as diretrizes e os principios que
norteiam o processo de gestdo e aplicacdo dos recursos previdenciarios dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social (“RPPS”), observando os fundamentos de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagao, adequagao a natureza das obrigagGes e transparéncia.

Este documento tem por finalidade orientar a tomada de decisdo dos investimentos,
assegurando que as aplicagdes dos recursos sejam realizadas de forma responsavel, técnica e
compativel com os objetivos atuariais e financeiros do ITAPREV.

A Politica de Investimentos 2026 incorpora as melhores praticas de governanga e de gestdo
previdencidria, estando alinhada as normas federais e municipais aplicaveis, bem como as
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orientagbes emanadas dos orgdos de controle e supervisdo, visando garantir o equilibrio
financeiro e atuarial do RPPS.

Esta Politica de Investimentos constitui-se em uma versdo adequada a Resolugdo CMN n2 5.272
de 18 de dezembro de 2025 cuja vigéncia tem inicio em 12 de fevereiro de 2026.

1.3. OBIJETIVO
A presente Politica de Investimentos tem como objetivos:

| — Assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do ITAPREV, por meio da adequada
compatibilizacao entre ativos e passivos previdencidrios;

Il — Promover a maximizacdo da rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil
de investidor do ITAPREV e com a duragdo do passivo atuarial;

Ill = Garantir liquidez suficiente para o cumprimento tempestivo das obrigacdes previdencidrias
e administrativas;

IV — Assegurar a diversificacdo e mitigacdo de riscos, evitando concentragdes excessivas em
emissores, setores ou classes de ativos;

V — Fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas decisdes de investimento;

VI — Estabelecer critérios técnicos e éticos para a selecdo, acompanhamento e avaliacdo de
instituigGes financeiras, gestores e ativos;

VIl — Servir como referéncia normativa e operacional para a Diretoria Executiva, Comité de
Investimentos e Conselhos do ITAPREV.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos foi elaborada em conformidade com a legislagdo vigente,
em especial a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional n2 5.272/2025 (“Resolucdo 5.272") e
a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467") que
dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.5. VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o periodo de 03 de agosto de 2026 a
31 de dezembro de 2026 e devera ser aprovada, antes de sua implementacdo, pelo conselho
deliberativo ou 6rgdo equivalente, conforme determina o art. 52 da Resolucédo 5.272.

Nos termos do §12 do art. 42 da referida Resolugado, a Politica podera ser revista,
justificadamente, no curso de sua execugdo, inclusive com vistas a adequagdo ao mercado ou a
nova legislacdo.
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1.6. PRO-GESTAO

O ITAPREV possui certificagdo no Nivel | do Pré6-Gestdo RPPS, conquistada em 10 de margo de
2025, o que demonstra o atendimento as a¢Ges essenciais relacionadas a estrutura minima de
controles internos, transparéncia e didlogo com a sociedade. Esse nivel reconhece que, mesmo
com uma estrutura mais enxuta, o Instituto ja implementa processos formais de governanga e
iniciou um ciclo de melhorias continuas, garantindo padrdes adequados ao seu porte e a sua
capacidade organizacional.

Nesse estagio, a Politica de Investimentos se ancora em praticas que asseguram legalidade,
publicidade e acompanhamento sistemdtico dos resultados, de forma compativel com a
realidade do RPPS. A obtencdo do Nivel | representa o compromisso da gestdo com a
consolidacdo das bases de governanca e o fortalecimento do processo decisdrio, criando
condigdes para evolugdes futuras em diregdo a patamares mais avangados de certificacdo.

2. CONTEUDO
O art. 42 da Resolugdo 5.272, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42 Os responsdveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir,
deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos recursos de forma a
contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratagdo de prestadores de servigos, com base no disposto no art. 21, § 59,
e no art. 24;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade
de busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 3¢;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VIl - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; e

SR
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VIIl - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais
dos RPPSs, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforca, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 5.272 e
traz maior detalhamento do conteddo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordara, a seguir, cada um dos tépicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAO

A Resolugdo 5.272 traz no art. 21 a seguinte redacdo:

Art. 21. Os recursos dos RPPSs poderdo ser geridos em carteira propria, carteira
administrada ou mista.

§ 12 Para fins desta Resolugdo, considera-se:

| - carteira prépria, quando o drgdo ou entidade gestora do RPPS efetua
diretamente as aplicagdes dos recursos do regime, selecionando os segmentos e
ativos previstos nesta Resolugdo;

Il - carteira administrada, quando o érgdo ou entidade gestora do RPPS contrata,
nos termos do mandato por ele conferido, institui¢des financeiras, registradas e
autorizadas nos termos da regulamentagdo do Banco Central do Brasil e da
Comissdo de Valores Mobilidrios, para administragdo profissional de sua carteira de
valores mobiliarios; ou

Il - carteira mista, quando parte das aplicagGes sao realizadas em carteira prépria
e parte em carteira administrada.

O ITAPREV adota o modelo de gestdo por carteira mista. Este modelo implica que parte das
decisdes estratégicas e tdticas de investimento sdo formuladas e executadas por instancias
internas do RPPS, quais sejam: Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselhos; parte
por instituicdes contratadas para a gestdo de carteiras administradas com recursos do ITAPREV.

Em se tratando das carteiras administradas, as quais o Instituto podera firmar contrato de
prestacdo de servigos com uma ou mais Instituicdo habilitada para este fim, em conformidade
com o Art. 21, Inciso Ill, da Resolugdo CMN n2 5.272, de 18 de dezembro de 2025, a Unidade
Gestora devera estabelecer uma Politica com diretrizes para operagdo da carteira administrada
pela instituicdo contratada.
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2.1.1 CONTRATACAO DE SERVICO DE CARTEIRA ADMINISTRADA

O ITAPREV podera terceirizar a gestdo dos recursos financeiros, parcialmente, a terceiros, o que
se dara através de processo seletivo para da contratagdo de pessoa juridica para prestacdo de
servico de gestdo ativa da carteira administrada balanceada, que deverd observar e cumprir os
critérios estabelecidos pelo Instituto, em conformidade com o acordado no contrato de
prestacdo de servigos entre as partes.

A contratacdo da Carteira Administrada tera como finalidade a operacionalizagdo dos recursos
destinados a aquisi¢do de Titulos Publicos Federais, cabendo ao ITAPREV a definicdo das
estratégias de investimento e a decisdo quanto 2 aquisi¢do ou venda dos ativos. A institui¢do
contratada cabera exclusivamente a execugdo, junto ao mercado, das ordens de compra e
venda de Titulos Publicos Federais formalmente determinadas pelo ITAPREV, bem como a
respectiva custddia dos ativos, observadas as condigdes, limites e diretrizes estabelecidos pelo
Instituto, sua Politica de Investimentos, a legislacdo e regulamentacdo apliciaveis aos RPPS e
as condicdes previstas no contrato de prestacdo de servigos.

A contratagdo, devera respeitar o Art. 24. da Resolugdo CMN n2 5.272/2025:

Art. 24. Na hipétese de contratagdo de prestagdo de servigos pelo 6rgdo ou entidade gestora
do RPPS relacionada aos investimentos de recursos:

| - a contratagdo devera recair somente sobre pessoas juridicas;

Il - a regulamentac¢do especifica da Comissdao de Valores Mobilidrios devera ser observada,
inclusive no que se refere ao seu registro, autorizagdo ou credenciamento; e

Il - a contratacdo sujeitara o prestador e as partes a ele relacionadas, direta ou indiretamente,
em relagdo as aplicagdes dos recursos do RPPS a:

a) ndo receberem qualquer remuneragdo, beneficio ou vantagem que prejudiquem a
independéncia na prestagdo de servigo; e

b) ndo figurarem como emissores dos ativos ou atuarem na originacdo e estruturacdo dos
produtos de investimento.

E vedado aos prestadores de servico do 6rgdo ou entidade gestora do RPPS receber qualquer
participacdo, vantagem ou remuneragao decorrentes dos investimentos que forem objeto de
sua analise, orientagdo, recomendacdo ou aconselhamento.

Caso ocorra, a contratagdo pelo RPPS dos prestadores de servigos técnicos especializados de
natureza predominantemente intelectual de que trata este artigo deve recair sobre institui¢des
de notdria especializacdo, observados critérios isonémicos, técnicos e transparentes, pautados
em medidas quantitativas e qualitativas

2.1.2. GOVERNANCA

A estrutura do ITAPREV é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos,
responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos. O Conselho Administrativo, como
orgdo superior competente que aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal,
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principal érgdo de controle interno do RPPS, que atuard com o acompanhamento e fiscalizagdo
da gestdo dos investimentos.

O Gestor de Recursos faz parte da estrutura administrativa da autarquia e realiza a fungdo de
controle técnico-financeiro dentro da ITAPREV. Reforgando governanca e profissionalizagdo da
gestdo dos recursos previdenciarios.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgdo responsdavel pela
execugao desta Politica de Investimentos, sendo o detentor do mandato para as movimentagdes
(aplicagbes e resgates) e manutencdo da carteira de investimentos ao longo do ano, O Gestor
de Recursos. A estrutura do Comité é apresentada em Regimento Interno préprio.

O Regimento Interno do Comité de Investimentos do ITAPREV foi aprovado pelo Decreto
2.532/2015 e alterado pelo Decreto 2.576/2026.

O Decreto dispde sobre a criagdo e a reestruturagao do Comité de Investimentos no ambito do
Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra — ITAPREV, estabelecendo suas
bases legais, finalidade, composicdo e competéncias. O Comité é definido como instancia
colegiada de carater consultivo, propositivo e Administrativo, responsavel por participar do
processo decisério relacionado a alocagdo e gestdo dos recursos previdencidrios, observando
principios como seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O decreto também aprova o Regimento Interno do Comité de Investimentos, detalhando sua
composicao minima, critérios de certificagdo técnica dos membros, mandato, responsabilidades
e funcionamento. Sao definidas atribuicGes como a proposicdo anual de diretrizes estratégicas,
o acompanhamento do desempenho dos ativos, a anélise do cendrio econdmico, a avaliagdo do
fluxo de caixa e a formalizagdo das decisGes por meio de atas. O regimento disciplina ainda a
periodicidade mensal das reunides, os quéruns de deliberagdo, o registro de votos vencidos e
os deveres de transparéncia perante os segurados e o Conselho Municipal de Previdéncia,
reforcando a institucionalizacdo de praticas formais de governanga e controle no dmbito do
ITAPREV.

Atualmente o comité de investimentos de investimentos possui a seguinte composigdo:

Rafael de Jesus Freitas Superintendente Certificagdo Profissional
CP RPPS CGINVI
CP RPPS DIRIG |
Alex Domingues de Castro Diretor Financeiro Certificacdo Profissional
Santos

CP RPPS CGINV I
CP RPPS DIRIG |

José Roberto dos Santos Representante dos servidores Certificagdo Profissional
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CP RPPS CGINV I

As deliberagdes do Conselho Administrativo ocorrerdo através de reunides periddicas e a sua
estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP
n? 1.467/2022.

Para o biénio 2025/2027, o Conselho administrativo eleito e indicados é composto pelos
membros titulares e suplentes, conforme Ato n2 113/2025 e suas altera¢des:

TITULARES: ;

Elaine Maria Boschi Andrade Santos Reptesentanteido Foderitsartug

Ivone Alves Teixeira Representante do Poder Executivo

Miguel Jesus Viana da Silva Representante do Poder Legislativo

Maria Cecilia da Silva Szaz Representante dos Servidores Ativos/Inativos/Pensionista
Katia Cilene Miranda Representante dos Servidores Ativos/Inativos/Pensionista
Rosana Brito da Silva Alves Moreira Representante dos Servidores Ativos/Inativos/Pensionista
Ronie Lourengo de Sousa Representante dos Servidores Ativos/Inativos/Pensionista
SUPLENTES:

Marcia Baptista Ferreira de Oliveira Representante do Poder Executivo

Fabio Mauricio Branco Representante do Poder legislativo

Eva da Silva Conceigdo Representante dos Servidores Ativos/Inativos/Pensionista
Cristiane Medeiros Kuzolitz Representante dos Servidores Ativos/Inativos/Pensionista

O Conselho Fiscal é o principal 6rgao de controle interno do RPPS e atuaré buscando zelar pela
gestdo econdmico-financeira do regime, examinando os balancetes mensais, os demonstrativos
da rentabilidade por investimentos, o balango anual e demais atos de gestdo, além de verificar
a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial, acompanhar o cumprimento do
plano de custeio, em relagdo ao repasse das contribui¢cdes e aportes previstos.

Para o biénio 2025/2027, o Conselho Fiscal eleito é composto pelos membros titulares e
suplentes, conforme Ato n2 114/2025 e suas alteragdes:

TITULARES:

Tays D’Alessandro Pereira Baciega
Michelle Cavalheiro
Ronaldo Luciano Luiz

SUPLENTES:
Diogo Zillig Baran

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo
Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, e inscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios, contratada para
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prestacdo de servigo quanto a anadlise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS.
A Consultoria atuara conforme legislacdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos RPPS,
através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacdo da carteira parao
atingimento dos objetivos tracados nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos
investimentos.

2.1.2.1 POLITICA DE ALCADAS

Compete ao Comité de Investimentos a formulacdo e execucdo da Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva e Gestor dos Recursos, que devem submeté-la para
aprovacdo do Conselho Administrativo e fiscalizagdo do Conselho Fiscal, ambos érgdos
superiores de competéncia do INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA
SERRA.

O conselho administrativo aprovara previamente novas instituigdes e aplicagdes financeiras em
fundos de investimentos que ainda ndo fazem parte da carteira de investimentos do INSTITUTO
DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA. O comité de investimentos, fixara
prazo para analise, cabendo ao presidente do conselho Administrativo a convocagdo de reunides
extraordinarias especificas para o assunto, quando necessario.

Movimenta¢Ges como aplicagbes e resgates em fundos que ja compdem a carteira do
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA, serdo deliberadas pelo
comité de investimentos, respeitada a politica de investimentos aprovada para o exercicio.

Serdao encaminhados ao Conselho Fiscal para aprovacdo até o Uultimo dia util do més
subsequente ao recebimento, relatérios mensais de resultados com parecer do comité de
investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere a definigdo da
estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos, deverd a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o
cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de
obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocacGes que visam
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos
da gestdo de investimentos, além de uma estratégia alvo de alocacdo com percentuais
pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 22 da Resolugdo 5.272 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagdo:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

10
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11l - investimentos no exterior;

IV - investimentos estruturados;

V - fundos imobilidrios; e

VI - empréstimos consignados.

§ 12 Para efeito desta Resolucgdo, sdo considerados investimentos estruturados:
| - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";
Il - cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;

Il - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “A¢des — Mercado
de Acesso”; e

IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagGes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagao que implique
em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos
prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obriga¢des presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo dos
objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de risco do RPPS, tomando como base o
contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e
as perspectivas de oportunidades favoraveis ao objetivo tragado, se resguardando de manter-
se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de investimentos
dos RPPS, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467.

Para a formacdo do portfélio ideal, comecaremos com uma breve abordagem do cenario
econdmico atual e projetado.

2.2.1 CENARIO ECONOMICO
Os indicadores de atividade econémica mostraram desempenho positivo no primeiro trimestre
de 2026, embora com sinais de moderagdo na passagem para o segundo trimestre. Com um
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resultado acima das expectativas, o PIB avancou 1,1% frente ao ultimo trimestre de 2025. O
crescimento foi observado nos principais setores da economia, com alta da agropecuaria, da
industria e dos servigos, além de avango do consumo das familias e dos investimentos, indicando
sustentacdo tanto pelo lado da oferta quanto da demanda. Na mesma direcao, o IBC-Br apontou
crescimento de 1,3% no primeiro trimestre, mas indicou recuo em margo, sinalizando perda de
ritmo ao fim do periodo. Os indicadores de maio reforgaram a tendéncia de moderagdo da
atividade, com o PMI Industrial retornando ao campo de contracdo. Esse movimento, aliado a
relativa estabilidade do PMI de Servigos, levou o PM| Composto a ficar abaixo da linha de 50
pontos, indicando perda de félego da economia no més.

O mercado de trabalho, por sua vez, seguiu como um dos principais pontos de sustentagdo da
economia brasileira. Segundo a PNAD Continua, a taxa de desocupacgdo ficou em 5,8% no
trimestre mdvel encerrado em abril, abaixo dos 6,1% observados no trimestre encerrado em
marco e dos 6,6% registrados no mesmo periodo de 2025. O resultado representa o menor nivel
para o periodo desde o inicio da série histdrica, em 2012, indicando que, apesar da perda de
ritmo observada em alguns indicadores de atividade, o emprego segue em patamar favoravel.
J4 o indice de Confianca do Consumidor (ICC) recuou 0,3 ponto em maio, para 88,8 pontos,
interrompendo a sequéncia de duas altas consecutivas. O movimento foi influenciado
principalmente pela piora das expectativas para os proximos meses, embora a percepgdo sobre
a situacdo atual tenha permanecido em patamar favoravel. Apesar da queda na margem, a
média maével trimestral avangou 0,9 ponto, indicando que a confianga ainda preserva alguma
recuperagao no horizonte mais amplo. Em conjunto, os dados sugerem maior cautela dos
consumidores, especialmente entre as familias de menor renda, em meio ao ambiente de juros
elevados e maior sensibilidade em relagdo a situacao financeira futura.

No campo inflacionario, o IPCA avangou 0,58% em maio, desacelerando em relagdo a alta de
0,67% observada em abril. Com o resultado, a inflagdo acumulada em 12 meses alta de 4,72%,
permanecendo acima do teto da meta estabelecida pelo Conselho Monetdrio Nacional. O
principal impacto veio do grupo Alimentagdo e bebidas, que subiu 1,33% e respondeu por 0,29
p.p. do indice do més, influenciado principalmente pela alta da alimentagdo no domicilio. Na
sequéncia, Habitagdo avangou 1,22%, com impacto de 0,18 p.p., refletindo sobretudo a alta da
energia elétrica residencial. Também houve pressdo em Salde e cuidados pessoais, com alta de
0,90% e impacto de 0,12 p.p., puxada pelos artigos de higiene pessoal e pelos planos de satde.
Por outro lado, Transportes foi o unico grupo em queda, com recuo de 0,46%, influenciado
principalmente pela queda nos precos dos combustiveis, que recuaram 1,95% no més, com
destaque para o etanol (-6,20%), o dleo diesel (-2,34%) e a gasolina (-1,46%).

No campo da politica monetaria, a ata do Copom divulgada em 05 de maio, referente a reunido
dos dias 28 e 29, quando a Selic foi reduzida de 14,75% para 14,50%, reforgou o tom cauteloso
do Banco Central. O Comité avaliou que a decisdo é compativel com o processo de convergéncia
da inflagdo a meta, mas destacou que o cendrio ainda exige prudéncia, diante da inflagdo
corrente mais pressionada, das expectativas ainda acima da meta e do aumento das incertezas
externas. Além disso, o documento indicou que os proximos passos da politica monetaria
dependerdo da evolucdo dos dados, especialmente da atividade econdmica, do mercado de
trabalho, das expectativas inflaciondrias e do cendrio internacional.

No ambito fiscal, as contas publicas registraram resultado primario positivo em abril, mas o
quadro de endividamento seguiu pressionado. O setor publico consolidado apresentou
superavit primario de RS 24,6 bilhdes, acima das expectativas de mercado, impulsionado
principalmente pelo resultado favoravel do Governo Central. Apesar disso, a Divida Bruta do
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Governo Geral avangou para 80,4% do PIB, ante 80,0% em margo, enquanto a Divida Liquida do
Setor Publico subiu de 66,8% para 67,4% do PIB. O movimento reforca que, embora o resultado
mensal tenha sido positivo, a trajetéria fiscal permanece desafiadora, mantendo elevada a
atengao do mercado sobre a sustentabilidade das contas publicas.

Apesar do ambiente marcado por incertezas macroeconémicas, os fluxos de capital estrangeiro
seguiram relevantes. Em abril, o Investimento Direto no Pais (IDP) somou USS 8,9 bilhdes, acima
dos USS 6,0 bilhdes registrados em marco e dos USS 5,4 bilhdes observados em abril de 2025.
No acumulado de 2026, a entrada liquida de IDP alcangou USS 29,9 bilhdes, enquanto em 12
meses totalizou USS$ 79,2 bilhGes, equivalente a 3,28% do PIB, sinalizando a manutencéo de fluxo
externo relevante para a economia brasileira.

No mercado aciondrio, por outro lado, o investidor estrangeiro apresentou comportamento
diferente no més de maio, com saida liquida de RS 14,9 bilhdes da B3, a maior retirada mensal
desde 2022. Apesar da saida no més, o saldo acumulado em 2026 permanece positivo em RS
41,6 bilhdes.

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho surpreendeu positivamente em maio, com a criagdo
de 172 mil vagas fora do setor agricola, valor que superou as expectativas de mercado, enquanto
a taxa de desemprego permaneceu estavel em 4,3%. No campo inflaciondrio, o indice de precos
ao consumidor (CPI) avangou 0,5% em maio, em linha com o esperado, acelerando em relagdo
a alta de 0,2% observada em abril. Apesar de os dados seguirem indicando resiliéncia da
economia, eles continuam sendo acompanhados com cautela pelo Federal Reserve, diante dos
sinais de moderagdo observados em parte da atividade. Nesse contexto, os PMIs apresentaram
desempenho misto. O setor industrial avangou de 54,5 para 55,1 pontos, atingindo o maior nivel
em quatro anos, enquanto o setor de servigos perdeu forga, passando de 51,0 para 50,7 pontos.
Com isso, o PMI Composto permaneceu em 51,5 pontos na leitura preliminar, sinalizando
continuidade da expansdo, mas em ritmo mais moderado.

Nesse contexto, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), através de ata divulgada no dia
20 de maio, reforgou postura cautelosa diante da inflacdo ainda resistente no pais. O documento
retirou a sinalizagdo de cortes nas proximas reunides e indicou comunicagdo mais neutra e
dependente dos dados. O Comité também destacou que a atividade econdmica segue resiliente,
embora o mercado de trabalho apresente sinais de moderacdo. Além disso, as tensdes no
Oriente Médio e seus possiveis impactos sobre petréleo, energia e cadeias de suprimentos,
ampliaram as preocupagdes inflaciondrias, o que contribui para a manutencdo de uma politica
monetaria restritiva por mais tempo.

Na zona do euro, a inflagdo voltou a mostrar aceleracdo em maio, reforcando a cautela em
relagdo a condugdo da politica monetdria pelo Banco Central Europeu. A inflagdo anual avangou
de 3,0% em abril para 3,2% em maio, permanecendo acima da meta de 2%. O movimento foi
influenciado principalmente pelos pregos de energia e pela inflagdo de servi¢os, enquanto o
nucleo também voltou a acelerar, indicando pressdes mais disseminadas sobre os precos. Ja os
dados de atividade apontaram enfraquecimento mais claro da economia do bloco, com o PMI
Composto recuando de 48,8 para 47,5 pontos.

Nesse contexto, o BCE manteve postura cautelosa diante da combinacgdo entre inflagdo acima
da meta e perda de folego da atividade econdmica. A aceleracdo dos precos reforcou os
argumentos a favor de uma politica monetéria mais restritiva, enquanto a piora dos PMIs
ampliou os riscos para o crescimento da regido. O cendrio segue desafiador para a autoridade
monetaria, que continua avaliando com cautela os proximos passos, observando a evolugdo dos
dados de inflagdo, atividade e mercado de trabalho.
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Na China, os dados de maio indicaram continuidade da expansdo da atividade, embora com
sinais mistos entre os indicadores. O PMI industrial privado avangou pelo sexto més consecutivo,
permanecendo acima da linha de 50 pontos e sinalizando crescimento da manufatura,
sustentado pela producdo e pelos novos pedidos. O setor de servigos também mostrou
desempenho favoravel, apoiado pela melhora dos novos negécios e pela recuperagdo gradual
da demanda. No campo inflacionario, os dados mais recentes ainda indicam pressdo moderada,
enquanto, no campo monetario, o Banco Popular da China manteve a taxa bdsica de juros em
3,00% a.a. preservando postura cautelosa diante dos desafios para sustentar a atividade, em um
ambiente marcado por incertezas no setor imobilidrio, demanda interna moderada e menor
tragdo do comércio exterior.

No campo geopolitico, maio foi marcado pela continuidade das incertezas envolvendo o Oriente
Médio, embora o mercado tenha gradualmente reduzido os prémios de risco associados a
possiveis interrupcdes relevantes na oferta global de petréleo. Nesse contexto, o petréleo Brent
encerrou 0 més com queda proxima de 21%, refletindo a combinagdo entre a diminuigao das
preocupagdes imediatas relacionadas as tensdes entre Estados Unidos e Ird, a perspectiva de
aumento da produgdo por paises da Opep+ e as expectativas de desaceleragdo da demanda
global. Ainda assim, o ambiente permaneceu sensivel a novos desdobramentos geopoliticos,
mantendo no radar dos investidores os potenciais impactos sobre a inflagdo global, os custos de
energia e o crescimento econdmico mundial.

2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2026 2027
Agl‘egado Mé4  ME1 _ Comp. Resp. Sdias Resp. Hi4  HE1 Comp. Resp. 5 dias Resp.
SeMmanas semana e semanal * = teis *++8 semanas semana S semanal * o uteis b
IPCA (variagio %) 511 533 530 Y (1) 46 523 45 4,03 417 418 A ) 144 420 44
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 191 19 1% =() 14 200 25 1,70 168 169 A (1) W 1N M
Cambio (R$/USS) 515 520 520 =() 18 520 26 520 528 S = () 17 523 %
Selic (% a.a) 1350 1400 1400 = (1) W Me 313 1150 12,00 1200 = (3) 42 R0 12
IGP-M (variagao %) 6,10 615 568 ¥ (1) 6 58 13 4,00 410 410 = (1) 55 403 16
IPCA Administrados (variagdo %) 4,98 500 500 = (3) % 461 2 3,84 38 38 = () 8 319 M
Conta corrente (USS bilhdes) -59.40 -60,25 60,00 A (1) 3 6200 5 6140 6110 6110 = (1) 38 -60,00 5
Balan¢a comercial (USS bilhées) 7620 76,20 7620 = (6) 3 NS 5 7500 7530 7500 ¥ (1) 3 W70 5
Investimento direto no pais (USS bithdes) 7500 7500 7600 A (1) 31 80,00 5 1850 7950 7950 = (1) 37 80,00 5
Divida liquida do setor piblico (% do PiB) 6980 6982 @984 A (2 53 @50 L] 7350 7344 7340 Y (1) 53 M 9
Resultado primério (% do PIB) -0.50 050 0% = (20) 56 054 8 -0.40 040 040 = (15 55 042 8
Resultade nominal (% do PiB) 450 470 470 = (1) 51 47 7 400 310 810 = (1) 51 147 7

Fonte: Relatorio Focus de 03/07/2026 (Banco Central)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 585.688.169,50, distribuidos entre 41 fundos
de investimento e 4 titulos adquiridos diretamente, sendo 0 publicos e 4 privados, conforme a
seguinte distribuicdo:

ATIVO SALDO R$ % DISP. ENQUADRAMENTO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 54,888.722,07 9,37% D+0 7

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP

LBAFTADA 25.787.424,97  4,40% D+0 7,1

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO

PUBLICO VERTICE 2028 22.576.406,57  3,85% D+0 7
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CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS Fl
RENDA FIXA

21.136.329,46

3,61% D+0 7,1

CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 17.245.706,14  2,94% D+0 7,1
CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 16.594.780,06  2,83% D+0 7l
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF 1427462270  2.44% D+3 7.1

PREVID
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF
CAIXA BRASIL IMA GERAL TP FI RF

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI

SANTANDER FI IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA

13.892.173,80
13.791.324,65

11.536.769,76

2,37% D+0 74
2,35% D+0 7.1

1,97% D+0 7

FIXA 10.538.453,39 1,80% D+1 7,
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 9.618.406,84 1,64% D+0 7,
BB IMA-B TP FI RF 7.467.121,90 1,27% D+1 7yl
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP 6.198.414,98 1,06% D+1 7t
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID 4.850.452,98 0,83% D+1 7l
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 1.057.996,29 0,18% D+0 7
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO  52.559,19 0,01% D+0 7
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC 45.848.99996  7,83% D+0 7.V
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIFCIC RL 22.277.29860  3,80% D+1 7.V
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP 19.928.322,03  3,40% D+0 7.V
BB FLUXO FIC RF PREVID 6.396.512,14 1,09% D+0 7.V
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 2.591.267,95 0,44% D+1 7V
TITULOS PRIVADOS 93.546.564,72  1597% - TN
SOMMA TORINO FI RF CP LP 8.763.719,39 1,50% D+1 7, Vil
DAYCOVAL CLASSIC FI RF CREDITO PRIVADO 7.472.000,79 1,28% D+1 7,Vil
CLARITAS FI RF CREDITO PRIVADO LP 6.083.210,72 1,04% D+31 7.V
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FIF

RENDA FIXA 3.891.920,33 0,66% D+1 7,V
4UM SMALL CAPS FI AGOES 12.303.467,29 2,10% D+20 8|
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES 9.414.510,36 1,61% D+3 8 1
BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES 9.182.610,18 1,57% D+3 8 1
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 7.673.408,69 1.31% D+15 81|
ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA 5.779.444,93 0,99% D+3 8|
FINACAP MAURITSSTAD Fl AGOES 5.699.604,01 0,97% D+3 8 |
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 3.879.910,23 0,66% D+29 8|
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES 13.208.13349  2,26% D+3 8,
BB AGOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | 8.396.371,23 1,43% D+4 8, Il
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO

FIC MULTIMERCADO 10.682.706,01 1,82% D+3 10, 1
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP  9.966.072,66 1,70% D+1 10,1
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM 9.654.335,10 1,65% D+32 10,1
RIO BRAVO PROTEGAQ PORTFOLIO FI

MULTIMERCADO - RESPONSABILIDADE LIMITADA 78238408 L1 o 18:}
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP 4.811.602,93 0,82% D+0 10, |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE

SERVICES FIl 150.270,96 0,03% None D-Fl
TOTAL 585.688.169,50 100,00% - =

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de Junho de 2026

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

A presente Politica de Investimentos tem por objetivo definir uma estratégia de investimentos
que busque assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do ITAPREV, por meio da adequada
compatibilizacdo entre ativos e passivos previdencidrios, promovendo a maximiza¢do da
rentabilidade ajustada ao risco, em conformidade com o perfil de investidor do ITAPREV e com
a duragdo do passivo atuarial. Busca-se, ainda, garantir liquidez suficiente para o cumprimento
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tempestivo das obrigagdes previdencidrias e administrativas, bem como assegurar a
diversificagdo e a mitigacdo de riscos, evitando concentragdes excessivas em emissores, setores
ou classes de ativos. Ademais, a Politica visa fomentar a transparéncia e a rastreabilidade nas
decisdes de investimento, estabelecendo critérios técnicos para a sele¢cao, o0 acompanhamento
e a avaliacdo de instituicdes financeiras e ativos, promovendo, de forma gradual, quando
pertinente, a incorporagao de fatores ambientais, sociais e de governanga (ESG) nos processos
de andlise e decisdo. Por fim, serve como referéncia normativa e operacional para a Diretoria
Executiva, o Comité de Investimentos e os Conselhos do ITAPREV.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467, no que se refere aos parametros
de rentabilidade, devera a gestdao definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos,
buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base
cendrios macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projecGes das receitas e
despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e manutengdo do equilibrio
financeiro e atuarial do regime.

A metodologia para projegdo do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”
utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos fundos enquadrados na
Resolugdo 5.272, abrangendo Renda Fixa, Renda Varidvel, Investimento no Exterior e
Multimercado. Para projecdo de retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas
do fechamento do més anterior, enquanto os pds-fixados (CDI) sdo projetados pelo vértice de
12 meses da curva de juros; ja para os titulos de emissado privada considera-se 120% da proje¢ao
do CDI, em fungao do prémio acima das negociagdes com titulos publicos. Para renda variavel,
o retorno é estimado a partir da média historica dos tltimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa;
nos EUA, pelo S&P 500, podendo incluir ou ndo a expectativa cambial do Relatdrio Focus; e, no
exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial conforme o caso. Por fim, o
resultado da andlise de perfil do investidor (suitability) define se o RPPS serd enquadrado como
conservador, moderado ou agressivo, orientando a composi¢do da carteira padrdo para cada
perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a projegdo estdo expostos no anexo | desta Politica.
Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos reais, considerando os diferentes perfis de
investidores para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
Peso Demais segmentos 15,00% 20,00% 30,00%
MILP 9,22% 9,04% 8,65%

O resultado da andlise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como Moderado.
Sendo, portanto, sua projecdo de retorno real aqui considerada de 9,04%.
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2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais
presentes e futuras do regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo 5.272, a
decisdo de alocagdao dos recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na
tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade definida,
sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudancas
que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Conforme determina o paragrafo primeiro do art. 27 da Resolugdo 5.272, os RPPS terdo dois
anos contados a partir da entrada em vigor desta Resolugdo, ou seja, 31 de janeiro de 2028, para
adequar sua carteira aos limites impostos pela nova norma. Podendo este prazo ser estendido
para os investimentos que estabeleciam, a época da aplicagao, prazos para vencimento, resgate,
caréncia ou para conversdo de cotas poderdo ser mantidas até o final de seus respectivos prazos.

Considerando que o ITAPREV, no momento da aprovagao desta Politica, possiu Certificagdo Pro-
Gestado, nivel |, vélida, ficam restritas novas aplicagGes aos artigos previstos na Resolugdo

17



%00°S %000 %000 %000 00‘0 |eloiqns
%00°S %00°0 %000 0001 00°s %000 000 sopeudisuo) dw3 4
%000 %000 %000 %000 oo‘o |eloiqns
%000 %00°0 %000 00'02 - - %000 000 oueligow |4 1T
%000 %000 %000 %eL’L SL'SS6'769'TY |ejoigns
%000 %000 %000 00'0T = = : %000 000 4OSSIY DIBN - S3Q3Y,, |4 AT
%000 %000 %00°0 00°0T = = - %000 000 sagiedidiped wa |4 ‘ot
%000 %000 %000 00's - - %000 000 o.dely ‘0T
%000 %000 %000 00'st - - %eT'L S1'G56'769°TY opedswiNAl |4 1’01
%000 %000 %000 %00°0 00‘0 |ejoigns
%000 %000 %000 00°0T - - %000 000 |e499 — 1013IX3 AU |4 Il ‘6
%000 %000 %00°0 00°0T - - %000 000 11enD — J013IX3 AU |4 Il 56
%000 %000 %00°0 00°0T - - %000 000 BUJ21XT BPIAIQ - 4Y I | ‘a6
%000 %00°0 %00'0 %06'2T TV'09%'LES'SL |eloigns
%000 %000 %000 00°0T - - %000 000 [euodeUIRI| - 413 Al ‘58
%000 %000 %000 000t - - %69°E ZL'v0S'¥09°1T $203V - 413 Hag Il ‘a8
%000 %000 %000 00‘0¥ - - %000 000 $903v 3p 413 Il ‘58
%000 %000 %000 00‘0¥ - = %12'6 69'G56'TE6'ES $a03V 14 | ‘a8
%00'00T %00°'00T %0002 %96'6L 8€'Z8Y"LOE'89Y |eloigns
%00°0 %000 %000 00°02 = - s %000 000 Jojugs - 2ald X1 ‘5L WY
%000 %00°0 %000 00'0Z = S %000 000 £531Nuagaq, |4 A ‘5L MY
%000 %000 %000 00'0Z = - %8Y'Y €2'158°012'92 «OPBALId 011PI),, 4Y |4 1A ‘a4 "Wy
%000 %000 %000 00‘0z = = %L6'ST TL'P95'9YS €6 solieaueg oAy I\ ‘5L WY
%000 %00°0 %000 0008 - = %LS'9T 89°00Y'ZV0°L6 413 @ exi4 epuay |4 AL Uy
%000 %000 %000 00's = %000 000 sepessiwoidwo) do Al ‘5L MY
%00'0% %0002 %000 0000t = %000 000 (oed1eq) S0211GNd SOINY L Il ‘aL "1y
) . y ’ P P (13912 Jere1d nO e
%0002 %0001 %000 00°00T %000 000 wid 30} SOMGN SOINYL Il ‘5L WY
%00'06 %00°0L %00°0Z 00°00T %v6'TY §£'S99°£0S°TST dL %00T 413944 4 I ‘5L WY
ho_hunmmuﬂ_E: OAlY mﬁ_wwg._umu uo_._wgm_m_mwu_E_._ et e itial blmad S Bsdsit (%) lemy exaled | ($y) lemy esaue) oAy ap odiy SZOZ/2LT'S .“uz
A3Hdvll (%) zL£2'S "say sayw] - 0BIS?D-0.4d opdeayiia) SRl

sopeugisuo)
sownsasdw3

sopund

sopeanings3

SOjuUaIsanu]

J01193%3 ou
S0juaW|}sanu|

|oneLIR) BPUSY

exi4 epuay

ojuawdasg




A Resolugdo CMN n2 5.272/2025 estabelece um prazo de transigdo de até dois anos, a contar de
sua entrada em vigor, para que os investimentos ja existentes sob a égide das normas anteriores
sejam adequadamente enquadrados as novas regras, limites e critérios definidos pela prépria
resolugdo, permitindo que o ITAPREV ajuste gradualmente a sua carteira de ativos.

Esse periodo de transicdo serve para que o RPPS realize as revisGes necessdrias nas suas
politicas internas, nos processos de gestdo, nos controles de risco e nos enquadramentos
juridicos e operacionais das aplicagdes atualmente existentes, mitigando efeitos abruptos na
desmobilizagdo de posicdes e alinhando-os de forma ordenada ao novo arcabougo regulatério.

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituigdes e para selegdo de ativos,
deverad ser considerada a adequagdo ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicdo a riscos do RPPS, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, o RPPS utiliza-se de um edital de
credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Segdo Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467.

O parégrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdes
deverdo estar relacionados a boa qualidade de gestao, ao ambiente de controle interno, ao
histérico e experiéncia de atuagdo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos sob
administracdo, a exposi¢cdo ao risco reputacional, ao padréo ético de conduta e a aderéncia da
rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigacdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranga, protegao e prudéncia financeira.”

O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitacdo
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo competente. O préprio registro
ou autorizagdo serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site
do 6rgdo competente, indicando se ha algum ponto de observédncia ou suspensdo da
instituicdo;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricGes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou
de outros 6rgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a
esse item é feito através da consulta ao site da instituicdo, constando os processos fisicos
e eletrdnicos vinculados a instituigcdo e aos responsaveis pela equipe de gestéo;

Il - analise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento
que respalda este item e os proximos dois itens é o Questionario Due Diligence;
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IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, bem como
quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregagao de atividades.

A selegdo dos ativos levara em consideragdo o cendrio econémico, a estratégia de alocagao
proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestdo dos
investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdao da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

O principal parametro de rentabilidade perseguido pelo RPPS é a Meta Atuarial (Taxa de Juros
de Desconto), definida anualmente com base na regulamentagao federal, buscando a solvéncia
de longo prazo.

A metodologia para o célculo da Taxa de Juros Real Anual (Meta Atuarial) segue estritamente o
disposto na Portaria 1.467:

1. Estrutura a Termo de Taxa de Juros (ETTJ): conforme o art. 39, a taxa de juros real anual
é determinada pela Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média (ETTIJ), utilizando o ponto
dessa estrutura que seja o0 mais proximo da Duragdo do Passivo do RPPS.

2. Duracdo do Passivo: 0 § 22 do Art. 39 estabelece que a duragdo do passivo a ser utilizada
deve ser aquela calculada na avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior (ou seja, a Avaliagdo Atuarial anterior a definicao da meta).

3. Ajuste por Rentabilidade Histdrica: Em observancia ao art. 42, Segdo Il, do Anexo VII, a
taxa-parametro podera ser acrescida de 0,15 pontos percentuais para cada ano em que
a taxa de juros utilizada nas avaliagbes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios
antecedentes tenham sido alcangados, limitado ao acréscimo total de 0,6 pontos
percentuais.

Deste modo, a Meta Atuarial definida para o exercicio de 2026 foi determinada por meio do
seguinte processo técnico:

Duragdo do Passivo: Calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025 (data-base 2024), realizada pela
MAGMA ASSESSORIA = 20,77 anos;

Taxa de Juros Parametro: Ponto da ETTJ mais préximo a duragdo do passivo de 20,77 anos,
conforme a atualizagdo da ETTJ pela Portaria MPS n2 2.010, de 15 de outubro de 2025 = 5,57%;

Acréscimo Regulamentar: 0,15 p.p. referente ao atingimento da meta atuarial no exercicio de
2023 (limitado a 0,6 p.p.) =+0,15 p.p.;

Meta Atuarial Real (2026): (Taxa Parametro + Acréscimo) = 5,72% ano.
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O ITAPREV estabelece, portanto, a Meta Atuarial de IPCA + 5,72% ao ano para o exercicio de
2026.

Tomando como base a projecao de inflagdo para o ano de 2026 como sendo de 4,02% temos
como meta atuarial projetada o valor de 9,97 %.

Os percentuais de alocagdo por segmento e os respectivos benchmarks de referéncia serdo
definidos na seg¢do Estratégia de Alocacdo de Recursos. O objetivo primordial desta alocagdo é
otimizar a relagdo risco-retorno da carteira, garantindo o atingimento da Meta Atuarial, com
observancia estrita aos principios de seguranga, solvéncia, liquidez e aos limites estabelecidos
na legislagdo.

Embora o ITAPREV adote, para fins de avaliagdo atuarial e definicdo do parametro de
rentabilidade, exclusivamente a Meta Atuarial calculada conforme a Portaria 1.467 e Portaria
MPS n2 2.010/2025, destaca-se que o Estudo de Gerenciamento de Ativos e Passivos (ALM)
devera constituir-se em ferramenta adicional de andlise, voltada a avaliagdo da suficiéncia dos
ativos frente as obrigagdes projetadas no longo prazo.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do RPPS, deverad ser respeitada
a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificacao
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa
autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com
obrigacdo ou coobriga¢do de instituicGes financeiras bancarias (artigo 72, Inciso VI) o RPPS
deverd observar as disposicdes da Resolugdo 5.272, da Portaria 1.467 e da Lei n2 9.717/98 e
prezar pelos principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de analise desses ativos serd estruturado em duas etapas:

e Prévia a aplicagdo, com avaliagdo de riscos, comparagdao de taxas e condicdes com
produtos equivalentes, analise do rating da instituicio emissora, verificagdo de
historico, governanga e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

e Pos-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condigdes de mercado,
conforme determina o art. 125 da Portaria 1.467.
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Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicGes que atendam ao disposto na
Resolugdo 5.272, limitadas as instituicdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais
S1 e S2 pelo Banco Central.

A comparagdo de produtos financeiros é obrigatéria e deverd ser realizada com cotagdes
simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar condigdes justas e transparentes.
O estudo prévio deverd apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e
segmentos, registrando-se em ata a fundamentagdo para a escolha. As notas de rating dos ativos
adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos ser
considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais
do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o pagamento de beneficios em curto,
médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicacdo nos
respectivos ativos deve ser precedida de atestado de compatibilidade, conforme indicado no
item 2.7.

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentos e controles internos
formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a gestdo de riscos de crédito,
liguidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistemdtica deve ser
documentada, assegurando conformidade regulatéria e transparéncia nas decisdes de
investimento.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redagao:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicdveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIIl, da Portaria 1.467:

| - disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
data da aquisi¢do. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.
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Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais
haja inten¢do e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento.
Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para
a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VI
da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificacdo
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes
parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obriga¢bes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociacdo; e

V - obrigatoriedade de divulgagdo das informacdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipétese
de alteracdao da forma de precificacdo dos ativos.

2.7 AVALIACAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotacdes de cdmbio, acdes,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O ITAPREV utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk, Volatilidade, Treynor, Sharpe e
Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatérios
periédicos, bem como em um relatério mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacGes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.
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Somente poderdo ser adquiridos ativos, direta ou indiretamente, classificados com de baixo
risco de crédito. Esta classificagdo deverd ser efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

No que tange a aplicagdo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 79, Incisos Il e lll da Resolugdo
5.272, refere-se a titulos de emissdao do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custddia (Selic). Uma vez que esses sdo tidos como os ativos de menor risco de
crédito da economia brasileira, a analise quanto a classificacdo de risco desse ativo ndo se faz
necessaria.

Outra possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 79,
Inciso VI prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituicbes financeiras bancérias autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil” limitadas as instituigdes financeiras classificadas nos
segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central.

RISCO DE LIQUIDEZ é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liguidar determinado ativo em tempo razodvel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo hébil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467, “A aplicagdo dos recursos do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do
regime, presentes e futuras.”

A analise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS é realizada todos os meses, tomando como
base a carteira de investimentos posicionada no Ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis
adequacdes dos prazos as obrigacGes do regime devem considerar ndo so a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversdo de cotas de fundos de investimento, devera ser precedida de atestado elaborado pela
unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dd através de avaliacbes atuariais e realizacdo
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto
a gestdo dos investimentos, o RPPS buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor,
bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.
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RISCO SISTEMICO é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacdo em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A andlise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagdes acerca do cenario
corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas
econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou
inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira diferente nos diversos cendrios, como
bolsa e dolar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagdo de risco a partir da
diversificacdo é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como o risco da quebra do
sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos.

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas condigbes
de mercado, no intuito de antecipar cendrios de queda e realizar e rapidamente adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante
salientar que em cendrios extremos, existem riscos até mesmo para investimentos
extremamente conservadores.

RISCO REPUTACIONAL decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percep¢do da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante
vigilancia das operagdes internas, por parte dos érgdos de controle internos do RPPS.

Conforme descrito no art. 131 da Portaria 1.467, “Caso os controles internos do RPPS se
mostrem insuficientes, inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de
parametros e limites de aplicacGes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam
sanadas as deficiéncias apontadas.”

RISCO DE TERCEIRIZACAO Na administracdo dos recursos financeiros hd a possibilidade da
terceirizagdo parcial dos investimentos do ITAPREV. Esse tipo de operacdo delega determinadas
responsabilidades a gestores externos, porém nao isenta o RPPS de responder legalmente
perante os orgdos fiscalizadores.

O ITAPREV possui um modelo de gestdao mista, no qual um prestador de servigco contratado e
habilitado para este fim operacionaliza uma carteira de ativos de acordo com uma Politica
determinada pela Unidade Gestora.

Neste contexto, o modelo de terceirizacdo exige que o ITAPREV tenha um processo formalizado
para escolha e acompanhamento de instituigdes administradoras de recursos de terceiros, caso
haja a operagdo de Carteira Administrada, além dos gestores externos, que se da através de
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credenciamento para todas as modalidades como gestor, administrador, custodiante e
distribuidor e processo seletivo para as carteiras administradas.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4. desta Politica e 0 acompanhamento dessa
rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidacdo da carteira de investimentos
realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que
buscara a otimizagdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do
RPPS e os objetivos tragados pela gestao, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda indicadores de risco
como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como
da carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks, com a Resolugdo e com esta Politica. (Anexo Il)

O ITAPREV reconhece ainda que a gestdao responsavel dos recursos previdencidrios pode
incorporar, de forma gradual, critérios ambientais, sociais e de governanga (ESG),
complementares aos tradicionais critérios de seguranca, rentabilidade e liquidez.

A adogdo dessas praticas serd conduzida de maneira progressiva, técnica e compativel com o
estagio de desenvolvimento institucional do RPPS, buscando contribuir para a sustentabilidade
de longo prazo e o fortalecimento da governanca do RPPS.

O ITAPREV entende que a integracdo de aspectos ESG favorece a gestdo prudente e
transparente dos recursos publicos, podendo agregar valor a carteira previdenciaria e reforgar
o compromisso institucional com principios éticos e de responsabilidade social.

2.9. VEDACOES

E vedado ao ITAPREV, conforme art. 28 da Resolucdo 5.272 e critérios estabelecidos pelo Comité
de Investimentos:

| - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cuja
atuacdo em mercados de derivativos gere exposicao superior a uma vez o respectivo
patriménio liquido;

Il - aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de classes de fundo de
investimento, em titulos ou outros ativos financeiros nos quais o ente federativo figure
como emissor, devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobriga¢do sob qualquer outra
forma;
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Il - aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de classes de fundo de investimento cujo
regulamento ou politica de investimentos admita a aquisicdo de direitos creditérios ndo
padronizados;
IV - realizar diretamente operagdes de compra e venda de um mesmo ativo financeiro
em um mesmo dia (operagbes daytrade);
V - atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito
ou outros ativos que ndo os previstos nesta Resolugdo;
VI - negociar cotas de classes de ETF em mercado de balcdo;
VII - aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de classes ou subclasses de
fundo de investimento, destinadas exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacio
especifica;
VIII - remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente
aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma direta ou
por meio dos fundos de investimento, cuja remuneracdo deve dar-se, exclusivamente,
nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobilidrios;
IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de classes de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem
como emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdteses previstas em
regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios;
X - aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto no art.
12:
XI - aplicar recursos diretamente em certificados de operacdes estruturadas — COE;
XII - prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer forma;
XIII - aplicar recursos em cotas de classes de fundos de investimento que invistam, de
forma direta ou indiretamente, em:
a) ativos virtuais; ou
b) créditos de carbono ou créditos de descarbonizacdo — CBIO que ndo sejam registrados
em sistema de registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizado pela Comissdo de
Valores Mobilidrios ou pelo Banco Central do Brasil ou negociados em mercado
administrado por entidade administradora de mercado organizado; e
XIV - realizar operagdes de investimento ou desinvestimento sem observar o disposto
no art. 22.

2.10. PLANO DE CONTINGENCIA

Em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo 5.272, nesta Politica
de Investimentos, ou ainda de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos recursos,
serdo adotadas medidas de contingéncia visando restabelecer o enquadramento e preservar a
seguranca dos investimentos do ITAPREV.

| — Detecgdo e comunicacdo imediata
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Tédo logo seja identificado qualquer desenquadramento, pelo custodiante, consultoria, gestor,
Diretoria Executiva ou membro do Comité de Investimentos, a ocorréncia devera ser
comunicada imediatamente ao Comité de Investimentos.

Il — Convocacdo de reuniao extraordindria

O Comité convocard reunidao extraordindria no mais breve espaco de tempo, caso ndo haja
reunido ordinaria prevista, com vistas a analisar a situagdo, identificar as causas do
descumprimento e deliberar as medidas corretivas a serem adotadas.

Il — AgDes corretivas e solicitagdo de resgate

Identificada a existéncia de ativos com exposi¢do excessiva a riscos ou com risco de potenciais
perdas relevantes, o Comité de Investimentos devera formalizar a Diretoria Executiva solicitagdo
para que esta proceda imediatamente ao pedido de resgate ou realocagdo dos recursos,
observados os prazos operacionais aplicaveis.

IV — Obstaculos ao resgate imediato

Caso exista caréncia, prazo de conversao de cotas, janela de liquidez ou outro impedimento ao
resgate imediato, o Comité de Investimentos devera elaborar relatério trimestral, detalhando:

a) a situagado do ativo;

b) os riscos envolvidos;

c¢) as medidas j& adotadas;

d) as perspectivas de liquidez e desenquadramento;

O relatdrio sera encaminhado aos 6rgdos de controle interno e externo, em conformidade com
o inciso VI do art. 153 da Portaria 1.467.

V — Monitoramento continuo da situagdo

Enquanto perdurar o desenquadramento, o Comité de Investimentos, a Consultoria e a Diretoria
Executiva fardo acompanhamento continuo da posi¢do, mantendo comunicagdo periédica com:

e 0s gestores dos fundos;

e os administradores;

e 0scustodiantes; e

e demais agentes de mercado envolvidos, quando necessario.

Serdo monitorados, entre outros documentos e eventos: assembleias, fatos relevantes,
comunicados aos cotistas e informes obrigatérios, de modo a assegurar total transparéncia ao
processo de corregao.
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VI - Comunicagdo institucional e governanga

Todas as medidas adotadas deverdo ser formalizadas e comunicadas aos Conselhos, bem como
aos membros do Comité de Investimentos, garantindo rastreamento, controle e transparéncia
perante os d6rgdos de fiscalizagdo.

VIl — Restabelecimento do enquadramento

Encerrado o processo e regularizado o enquadramento, o Comité deverd registrar as
providéncias executadas e os impactos observados, incorporando as licdes aprendidas ao
processo de gestdo de riscos do ITAPREV.

2.11. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

O resgate de cotas de fundos de investimento que apresentem rentabilidade negativa ou valor
da cota inferior ao valor originalmente aplicado observara critérios técnicos e de governanga
destinados a assegurar a prudéncia na tomada de decisdo, a conformidade normativa e a
protegdo dos recursos. A decisdo deve ser baseada em estudos que devem avaliar a viabilidade
de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

» Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composicdo da carteira de investimentos e
verificar se a manutengdo das cotas é consistente com a estratégia de diversificacdo e
os objetivos do RPPS.

¢ Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperagao dos
ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

e Perspectiva de recuperagcdo do mercado: Analisar cendrios econdmicos e financeiros
que possam indicar a recuperagdo dos ativos no curto, médio e longo prazo.

e Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais
estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir 0s seguintes passos:

o Elaboracdo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos
estudos técnicos detalhados que justifiqguem a decisdo de resgate. Estes estudos serdo
debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a participagdo de
um representante da consultoria contratada e serdo realizadas as deliberages
necessarias.

» Documentagdo e Aprovacdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados e
anexados a ata do Comité de Investimentos. A decisdo de resgate deve ser aprovada por
este drgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisdes.

Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica
de investimentos busca ser dindmica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro
e as necessidades especificas do regime. A implementacdo de um processo decisério
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estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdao dos recursos
previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdao dos recursos mais
adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez
e a sustentabilidade do RPPS.

2.13. ACOMPANHAMENTO E REVISAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A revisdo desta Politica de Investimentos serd conduzida de forma anual e sistematica,
observando-se os seguintes parametros:

| — Alteragdes nas normas do Conselho Monetdrio Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil
(BCB), da Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) ou do Ministério da Previdéncia Social (MPS);

Il — Atualizagdes decorrentes de mudancas nas metas atuariais ou nos parametros definidos pela
avaliacdo atuarial que gerem impacto relevante sobre a gestdo dos investimentos;

Il — RecomendagGes do Comité de Investimentos, da Consultoria Financeira, dos Conselhos ou
de érgdos de controle;

IV — Reavaliagdo das condigbes de mercado e dos resultados obtidos na execugdo da politica
vigente;

V — Inclusdo de novos instrumentos ou praticas de gestdo, desde que devidamente autorizados
pela legislagdo aplicavel.

A versdo revisada da Politica de Investimentos sera aprovada pelo Comité de Investimentos e,
posteriormente, sera submetida a aprovagdo formal do Conselho do ITAPREV.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS deverd disponibilizar aos segurados e
beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informacées:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir
da data de sua aprovagao;

Il - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicagdo ou resgate;

Il - a composigdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratagdo de prestadores de servigos;
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V - as informacg@es relativas ao processo de credenciamento de instituicdes para receber as
aplicagGes dos recursos do RPPS;

VI - a relagao das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo
do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio
digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagao de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da
Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo tnico do art. 148 da
Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboracdo desta Politica de Investimentos ocorrerda mediante o envio do
Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN, por meio do sistema CADPREV, a Secretaria
de Previdéncia, conforme disposto no art. 101 da Portaria 1.467.

A aprovacdo desta Politica sera registrada em ata especifica do Conselho de Administragao,
constando expressamente sua apreciacdo e deliberacdo, passando a ata a integrar a presente
Politica de Investimentos como parte indissociavel.

Atendendo ao pardgrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados
que deram suporte @s informagdes de que trata este artigo deverdo permanecer @ disposi¢Go da
SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS,
preferencialmente de forma digital.”

Itapecerica da Serra - SP, 12 de agosto de 2026.

Membros do Comité de Investimentos >

4
T e, T
£
Rafael de Jes(is Fre{:as Alex Domingues de Castro Santos
Membro Fix6 Comité He Investimentos Membro Fixo Comité de Investimentos

Py
/

31



ITAPREV

//
| A
: ! |José Rob&rto do¥Santus

ijﬁesentﬂnm dos Segurados

Membros do Conselho Administrativo

aria Boschi Andrade Santos

Membro Conselho Administrativo

Ivone Alves Teixeira
Membro Conselho Administrativo

. /

Miguel de Jesus Viana da Silva
Membro Conselho Administrativo

a ia da Silva Szaz
M Conselho Admi ivo

/ Katia Cilel irdnda
Membro o Administrativo

32

Rosana Brito da Silva Alves Moreira
Membro Conselho Administrativo



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA -
ITAPREV

5. ANEXOS
ANEXO | — Metodologia de projecdo de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futura dos
investimentos” leva em consideracdao todos os indices de referéncia dos fundos de
investimentos enquadrados com a Resolugdo 5.272, classificados como Renda Fixa, Renda
Varidvel, Investimento no Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para os indices de renda fixa, com exce¢do dos pds-fixados, sera considerado a taxa indicativa
da ANBIMA do fechamento do més anterior;

- Para os ativos pds-fixados (CDI), seré considerado o vértice de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virtude do alpha acima das taxas de negociagdo envolvendo titulos publicos, investimentos
que contenham ativos de emissdo privada serdo projetados considerando 120% da projecdo do
CDI;

- Para os ativos de renda varidvel do Brasil serd considerado o retorno médio histérico dos
ultimos 60 meses do Ibovespa;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, serd considerado o retorno médio
histérico dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o délar contida no
ultimo Relatério Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda varidvel dos Estados Unidos, que utilizem protecdo cambial, serd
considerado o retorno médio histérico dos Ultimos 60 meses do S&P 500;

- Para os ativos de renda varidvel do exterior, serd considerado o retorno médio histdrico dos
Gitimos 60 meses do MSCI World, acrescido da expectativa para o délar contida no Gltimo
Relatdrio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior, que utilizem de protecdo cambial, sera
considerado o retorno médio histérico dos ltimos 60 meses do MSCI World;

Além disso, sera considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor (Suitability)
definindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrito no
item 2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padrdo para cada perfil.

Com base nessa carteira e na distribuicdo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, é
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos”.

Por fim, tal resultado é comparado a “taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS” e entdo, ha a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o
perfil da carteira e de risco, a viabilidade de atingimento da meta e os principios de seguranca,
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rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes
previstos na Resolugdo 5.272.

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagao de RPPS, divididos
pelo segmento, tomando como base a metodologia descrita acima e dados coletados no
fechamento do més anterior ao da elaboragdo dessa Politica, chegamos aos seguintes valores
de proje¢Ges para os diversos ativos de forma individual:

indices Desvio-Padrdo Anual Retorno Real Projetado 12 meses
IFIX 8,95% -0,45%
CDI 2,22% 9,25%
Fundos Crédito Privado - 105% CDI 2,33% 9,71%
IDKA IPCA 2 Anos 2,82% 8,19%
IDKA Pré 2 Anos 4,91% 8,50%
IMA Geral Ex-C 3,13% 8,90%
IMA-B 5,10% 7,80%
IMA-B 5 2,61% 8,59%
IMA-B 5+ 7,95% 7,18%
IRF-M 4,40% 9,14%
IRF-M 1 2,43% 10,11%
IRF-M 1+ 5,77% 8,71%
Carteira Titulos Publicos ALM* - -
Fundos Multimercados - 100% CDI 2,33% 9,25%
Ibovespa 18,58% 4,92%
S&P 500 (moeda original) 15,75% 9,95%
S&P 500 15,77% 8,54%
MSCI World (moeda original) 15,41% 8,11%
MSCI World 14,72% 6,61%

Carteira Titulos Privados ALM* - <

*Os valores de rentabilidade dependerao das taxas acordadas no momento da compra ou do
comportamento dos pregos do ativo, no caso da marcagdo a mercado. O desvio-padrdo (volatilidade)
estimado também dependera da forma de marcacgdo do ativo

ANEXO Il — Relatorios de acompanhamento:

Conforme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatdrio de Risco de Mercado
visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos com o mercado, com os seus respectivos
benchmarks avaliando indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe. G
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VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méxima potencial de
determinado ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu calculo, utiliza-
se o retorno esperado, o desvio padrdo dos retornos didrios e determinado nivel de confianca
probabilistica supondo uma distribuigdo normal. Seu resultado pode ser interpretado como,
quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos
Gltimos 12 meses, estima-se com 95% de confian¢a que, se houver uma perda de um dia para o
outro, o prejuizo maximo sera de X%.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que
acontecem as movimentac¢des do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De
uma forma mais simples, podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variagdo do ativo.
Assim sendo, uma Volatilidade alta representa maior risco, visto que os pregos do ativo tendem
a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média,
se afastam em X% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da
volatilidade da Carteira. A leitura é a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ativo ou a carteira. Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade
menor do que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira
se expds foram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é
determinado ativo, ao medir seu declinio desde o valor mdximo alcangado pelo ativo, até o valor
minimo atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-
Down é medido desde que a desvalorizagdo comeca até se atingir um novo ponto de maximo,
garantindo, dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo.
Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do
ativo. Jd4 um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizacdo do ativo ao longo do
periodo avaliado.

Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar
a relagdo risco-retorno de um ativo através da diferenga entre o retorno do ativo e o ativo livre
de risco, com o CDI sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade.
Portanto, quanto maior o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, 0
indicador apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma
rentabilidade X maior que aquela realizada pelo CDI.

O relatdrio de Risco de Desenquadramento com a Resolucdo CMN 5.272 e conformidade busca
comprovar a compatibilidade dos investimentos com os critérios e limites expostos na
Resolugao 5.272.

O Relatério de Aderéncia a Politica de Investimentos visa comprovar a aderéncia dos
investimentos com todos os critérios e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos
no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo), os quais seguindo as normas da alinea “e” do inciso | do
artigo 102 da Portaria 1.467, ndo devem replicar os limites previstos na Resolugdo 5.272,
trazendo a este relatdrio, um carater diferente do Relatdrio citado acima que se refere a
aderéncia a Resolugdo 5.272.
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O Relatdrio de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabilidade
dos fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos
apresentam resultados discrepantes em relagdo ao mercado, bem como em relagdo a sua
referéncia.
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ATO N° 089/2023

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA

Ato n° 089, de 8 de novembro de 2023, publicado no painel de Editais da Prefeitura ¢ na
Imprensa Oficial do Municipio de Itapecerica da Serra.

Elaine Maria Boschi Andrade Santos

Ivone Alves Teixeira

Kitia Cilene Miranda

Maria Cecilia da Silva Szaz
Membros:  Miguel Jesus Viana da Silva

Ronie Lourenco de Sousa

Rosana Brito da Silva Alves Moreira

Reunifo realizada em 13 de agosto de 2026, as 14h.
Pauta: Leitura da Ata do Comité de Investimentos e Leitura do Oficio n® 228/2026 - ITAPREV
Quoérum: Quatro Conselheiros

Forma de Convocagdo: convocados por aplicativo de mensagem instantanea.

Aos treze dias do més de agosto do ano de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas,
reuniram-se na sala de reunides do ITAPREV, situada no Complexo Administrativo Norberto
José da Costa, os Conselheiros Administrativos, todos nomeados pelo Ato n° 089, de 8 de
novembro de 2023 e Ato n° 016/2024 de 15/03/2024 convocados a comparecer nesta data
previamente agendada, para com as prerrogativas e deveres inerentes as fungdes, dar inicio aos
trabalhos do Conselho. O presidente dé inicio a reunido informando sobre os arquivos enviados
por email que propde alteragdo da politica de investimentos do ano vigente. Leu o oficio
expedido pelo comité de investimentos e posteriormente a ata. Tal alteragdo encontra amparo
legal na regulamentagio, desde que obedecido os ritos obrigatorios. A ata descreve o porqué da
altera¢do dada a complexidade inerente aos investimentos. A proposta prevé a possibilidade de
gestdo mista dos investimentos, sem isentar o Instituto de suas responsabilidades, devendo
acompanhar periodicamente a carteira administrada e o atendimento a Resolugdo CMN
5272/2025. Trata-se, portanto, de um complemento a gestfio propria de forma a fortalecer sua
governanga, conforme as justificativas expressas na ata. Finda a leitura, abriu-se espago para
elucidagdo de duvidas. Cristiane Kuzolitz questiona sobre o risco. O diretor financeiro Sr. Alex
esclarece sobre a existéncia constante de risco, no entanto, na carteira havera investimentos em
titulos publicos, os quais sdo os mais seguros. Alex reforca ainda ndo haver risco de

enquadramento pela natureza do titulo. Posteriormente Alex expds de forma pormenorizada e
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didatica a proposta da gestdo, apresentando conceito e responsabilidade individual de cada
envolvido. Restou claro a soberania das decisdes das compras do titulo ao Itaprev. O presidente
indaga sobre a eventual possibilidade de surgir interesse em quebrar o contrato com a
instituigdo especializada. Alex esclarece ndo haver nenhum tipo de multa, desde que o
investimento esteja dentro do valor estipulado. O presidente questiona ainda sobre o estudo de
ALM (Asset Liability Management) do Instituto de Previdéncia, bem como quanto ao parecer
da consultoria de investimentos LEMA sobre o apresentado. Solicita o documento para analise
do conselho. O presidente orienta um plano de gerenciamento mensal pelo comité de
investimentos e pelo diretor financeiro. Solicita ainda a elaboragdo de um plano de
contingéncia. Verificado o parecer da LEMA, analisado as atribuigdes de cada orgdo gestor e
dirimidas as davidas quanto aos riscos, este conselho concorda que o tipo de gestdo exposta
proporciona mais seguranga aos investimentos e assim sendo, aprovam a proposta.

Participaram desse encontro as suplentes: Cristiuzolitz e Marcia Baptista
Ferreira de Oliveira, eu, Ivone Alves Teixeira rei a presente que segue

assinada por todos.

Elaine Maria Boschi Andrade Santos — M
Katia Cilene Miranda — Membro

Maria Cecilia da Silva Szaz — Membro

Miguel Jesus Viana da Silva — Membro (ausente

Ronie Lourenco de Sousa — Presidente M

Rosana Brito da Silva Alves Moreira — Membro (ausente)
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ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO ITAPREV

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 04 de agosto de 2026 as 10 horas.

ASSUNTO: Andlise e deliberagdo sobre a alteracdo da Politica de Investimentos do
exercicio de 2026 para ado¢do do modelo de gestdo mista e previsdo de Carteira Administrada
de Titulos Publicos Federais.

Aos 04 dias do més de agosto de 2026 as 10 horas, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do ITAPREV para andlise e deliberagdo acerca da proposta de alteracdo da
Politica de Investimentos referente ao exercicio de 2026, especialmente quanto a adogao do modelo de
gestdo mista, com previsdo de utilizagdo de Carteira Administrada para parcela dos investimentos em
Titulos Publicos Federais.

Iniciados os trabalhos, o Comité procedeu a analise dos documentos que integram o
processo, incluindo a proposta de adequagdo da Politica de Investimentos elaborada com apoio
da Consultoria de Investimentos, as Diretrizes da Politica de Carteira Administrada de Titulos
Publicos Federais, a avaliagdo técnica da estrutura, o parecer juridico e os demais documentos
relacionados ao processo de analise da modalidade.

O Comité registrou, inicialmente, que a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 passou a admitir
expressamente que os recursos dos RPPS sejam geridos em carteira propria, carteira
administrada ou carteira mista. A carteira mista caracteriza-se pela manutengdo de parte dos
recursos sob gestdo propria do RPPS e parte sob administragdo profissional mediante mandato
conferido a instituicdo devidamente registrada e autorizada, observados os requisitos
regulamentares. A minuta de Politica de Investimentos apresentada ao Comité contempla
expressamente essa possibilidade, estabelecendo que parte das decisGes estratégicas e taticas
permaneca sob responsabilidade das instdncias internas do Instituto, enquanto parcela
especifica podera ser operacionalizada por instituicdo contratada para gestdo de carteira
administrada.

O Comité considerou, ainda, que a alteragdo da Politica de Investimentos durante o
exercicio de 2026 encontra respaldo na prépria regulamentagdo, desde que devidamente
justificada e submetida a aprovacdo do Conselho Deliberativo ou 6rgdo equivalente antes de sua
implementagdo. A minuta apresentada estabelece expressamente essa possibilidade de revisdo
no curso da execugao da Politica, inclusive para adequagao ao mercado ou a legislagdo, devendo
a alteragao ser previamente aprovada pelo 6rgdao competente.
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Na analise da conveniéncia administrativa, técnica e operacional, os membros do Comité
avaliaram que a adogdo da gestdo mista se mostra adequada a atual realidade institucional do
ITAPREV.

Foi considerado, em especial, que a estrutura administrativa do Instituto é enxuta e que a
Diretoria Financeira concentra atualmente elevado nimero de atribuigdes relacionadas as areas
contabil, financeira e de investimentos, além das atividades de acompanhamento da carteira,
elaboracdo e instrugdo de processos, atendimento as demandas dos 6rgdos de governanga,
orgdos de controle, consultoria de investimentos e demais obrigacdes decorrentes da gestdo dos
recursos previdencidrios.

O Comité destacou que a crescente complexidade do ambiente regulatério dos RPPS,
especialmente apdés a entrada em vigor da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, aumentou a
necessidade de controles, registros, acompanhamento de riscos, analise de enquadramento,
monitoramento de ativos, elaboragdo de APRs, observancia da Politica de Investimentos,
acompanhamento do ALM e formalizagdo dos processos decisorios.

Nesse contexto, a manutencdo exclusiva do modelo de gestdo propria, embora
juridicamente possivel, implica significativa concentragdo de atividades operacionais na estrutura
interna do Instituto, especialmente quando se trata da aquisicdo direta de Titulos Publicos
Federais.

O Comité reconheceu que a aquisigdo direta de Titulos Publicos exige procedimentos que
envolvem acompanhamento das condigdes de mercado, obtengdo e andlise de cotacdes,
negociagao, formalizacdo das ordens, liquidagdo, custddia, controles de precificagdo, conciliagdo,
documentacdo das operagdes e acompanhamento posterior dos ativos, além da necessidade de
compatibilizagdo dos vencimentos e indexadores com as obrigagdes previdencidrias.

Dessa forma, entendeu-se que a adogao da Carteira Administrada para parcela especifica
dos Titulos Publicos Federais podera funcionar como importante mecanismo de racionalizacdo e
aprimoramento das rotinas operacionais, permitindo que a estrutura interna do ITAPREV
concentre seus esforgos nas fungdes estratégicas, de supervisdo, controle, governanca e tomada
de decisdo, sem afastar as competéncias legais do Comité de Investimentos e da Diretoria
Financeira.

O Comité ressaltou que a gestdio mista n3o representa transferéncia das
responsabilidades institucionais do ITAPREV, tampouco delegacdo irrestrita das decisdes de
investimento. A Politica de Investimentos, as diretrizes do mandato, os limites, os critérios de
selecdo dos ativos, o acompanhamento dos resultados e a fiscalizacdo da execucdo
permanecerao sob responsabilidade das instancias competentes do Instituto.
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A instituicdo responsavel pela carteira administrada devera atuar dentro dos limites
estabelecidos pelo ITAPREV, mediante mandato formal, especifico e restritivo, permanecendo os
ativos de titularidade do Instituto e submetidos as regras de custddia e controle aplicaveis.

Quanto a estratégia de investimento, o Comité considerou especialmente adequada a
utilizacdo da Carteira Administrada para Titulos Publicos Federais destinados ao carregamento
até o vencimento, com possibilidade de classificagio como mantidos até o vencimento e
marcagdo na curva, quando atendidos os requisitos regulamentares e demonstradas a intencdo e
a capacidade financeira do Instituto de manter os ativos até seus respectivos vencimentos.

As diretrizes apresentadas estabelecem que a carteira devera priorizar titulos publicos
cujos vencimentos sejam aderentes ao fluxo atuarial de longo prazo, buscando o casamento
entre os fluxos dos ativos e das obrigacbes previdenciarias, em consonancia com o Estudo de
Gerenciamento de Ativos e Passivos — ALM.

O Comité também considerou positiva a previsdo de procedimentos formais para
aquisicdo dos titulos, incluindo deliberagdo prévia do Comité, emissdo de ordem de compra,
confirmagdo da execucdo, liquidagdo, custddia, emissdo da APR e manutencdo dos documentos
comprobatdrios, possibilitando maior rastreabilidade das operacbes e adequada prestagdo de
contas aos orgaos de controle.

Foi analisada, ainda, a previsdo de acompanhamento periddico da Carteira Administrada,
incluindo verificagdo da aderéncia a Politica de Investimentos, aos limites da Resolu¢gdo CMN n?
5.272/2025 e a estratégia de imunizacdo, além da comparagdo entre a rentabilidade na curvae a
marcacdo a mercado e da reavaliacdo da capacidade e da intengdo de manutengdo dos titulos
até o vencimento.

No aspecto econdédmico-operacional, o Comité considerou a avaliagdo técnica
apresentada, segundo a qual a estrutura proposta apresenta condi¢cbes comerciais competitivas,
com custo de custddia reduzido e auséncia de taxa de administracdo, além de possibilidade de
ganhos de eficiéncia na execugdo das estratégias relacionadas ao ALM e na aquisi¢do dos titulos
publicos. A avaliagdo técnica também apontou como beneficio a mitigagdo do risco operacional
interno decorrente da realizagdo de cotagdes, negociacdes e procedimentos de aquisicio por
uma estrutura administrativa de dimensdo limitada.

O Comité ponderou que os beneficios da alteragdo ndo devem ser analisados
exclusivamente sob o aspecto da redugdo de tarefas administrativas, mas principalmente sob a
perspectiva do fortalecimento da governanca, da eficiéncia administrativa, da mitigacdo dos
riscos operacionais, da continuidade dos processos, da padronizagdo das rotinas e da maior
capacidade institucional de acompanhamento estratégico dos investimentos.
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Nesse sentido, a Carteira Administrada é entendida pelo Comité como instrumento
complementar a gestdo propria, permitindo que o ITAPREV preserve a autonomia na defini¢do
de sua estratégia de investimentos, ao mesmo tempo em que utilize estrutura especializada para
a execugao operacional de parcela especifica da carteira.

O Comité também tomou conhecimento das condicionantes apontadas no parecer
juridico, especialmente quanto a necessidade de alteragdo prévia da Politica de Investimentos,
aprovacdo pelo Conselho Deliberativo ou o6rgdo equivalente, credenciamento prévio da
instituicdo administradora e do custodiante, observdncia dos requisitos relacionados ao
segmento prudencial S1 ou S2, formalizacdo de mandato restritivo, identificacdo precisa da
pessoa juridica contratada, documentagdo das decisdes e emissdo das respectivas Autorizacdes
de Aplicagdo e Resgate.

Da mesma forma, foi considerado que o processo de contratacdo devera permanecer
devidamente instruido, observando as normas aplicéveis as contratacdes publicas e os principios
da isonomia, transparéncia, economicidade, motivacdo e vantajosidade, inclusive mediante
cotejo de propostas e condigdes de mercado, conforme as recomendagbes constantes dos
documentos técnicos e juridicos analisados.

Apos ampla anélise e discussdo, o Comité de Investimentos concluiu que a alteracdo da
Politica de Investimentos do exercicio de 2026 é conveniente, oportuna e tecnicamente
justificavel, tendo em vista a necessidade de adequagdo da estrutura de gestdo do ITAPREV ao
novo ambiente regulatério, a busca de maior eficiéncia operacional, a mitigacdo de riscos, o
fortalecimento da governanga e a necessidade de aprimoramento das rotinas relacionadas a
aquisicdo e administracdo de Titulos Publicos Federais.

DELIBERAGCAO

Diante do exposto, o Comité de Investimentos do ITAPREV, por unanimidade dos
membros presentes, DELIBERA FAVORAVELMENTE a alteragdo da Politica de Investimentos do
exercicio de 2026, para adogdo do MODELO DE GESTAO MISTA, contemplando a possibilidade de
utilizagdo de CARTEIRA ADMINISTRADA para parcela dos recursos destinados a aquisicdo e
gestdo de Titulos Publicos Federais, observadas as diretrizes, limites, critérios de risco, controles
e demais condigGes estabelecidas na minuta revisada da Politica de Investimentos e nas
Diretrizes da Carteira Administrada.

O Comité encaminhara a proposta de alteragdo da Politica de Investimentos ao Conselho
Deliberativo do ITAPREV para apreciagdo e aprovagdo, nos termos da regulamentacio vigente,
ficando a implementacdo da gestdo mista e da Carteira Administrada condicionada a aprovacao
do d6rgao competente e ao cumprimento integral das demais exigéncias legais, regulamentares,
juridicas, de credenciamento, contratagdo e governanca.
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Registra-se expressamente que a presente deliberagdo se refere a aprovacgdo da alteragdo
da Politica de Investimentos e a adogdo do modelo de gestdao mista como estratégia institucional,
nao constituindo, por si so, autorizagdo para a execugao de qualquer operagao especifica, a qual
devera observar as algadas, procedimentos, limites, mandatos, APRs, credenciamentos e demais
requisitos previstos na legislacdo e nos normativos internos do ITAPREV.

O Comité entende, por fim, que a gestdao mista representa, no atual cendrio institucional,
alternativa adequada para conciliar a gestdo propria dos investimentos com a utilizagcdao de
estrutura especializada para a execucdo de parcela especifica da carteira, permitindo maior
eficiéncia nas operagdes com Titulos Publicos Federais e, simultaneamente, preservando a
governanca, a autonomia deciséria e a responsabilidade do ITAPREV sobre seus recursos
previdenciarios.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, sendo lavrada a presente ata que,
apos lida e aprov,ad/aj,l sera assinada pelos membros do Comité de Investimentos presentes.

(
Alex Domlngues e Culm San Rafael de Jesu;

Momhro Comité de investimento Membro Comité de investimento Membro Comité gé invi ento
CPA-10/CGRPPSICP RPPS CGINV Il CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV | CPA-10/CP,RPPS CGINV |
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