INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO SEMESTRAL DA EXECUGAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS 12 SEMESTRE DE 2026

Periodo de referéncia: janeiro a junho de 2026

Base patrimonial: 30 de junho de 2026

1. APRESENTACAO

O presente Relatério de Acompanhamento Semestral da Execugdo da Politica de
Investimentos tem por finalidade apresentar aos Conselhos Administrativo e Fiscal do ITAPREV a
avaliagdo da execugdo da Politica de Investimentos durante o primeiro semestre de 2026.

O documento consolida os principais resultados obtidos no periodo e contempla a analise da
rentabilidade da carteira, aderéncia a meta atuarial, composi¢do e enquadramento dos investimentos,
riscos, liquidez, movimentag3es realizadas, cendrio econdmico e avaliagdo das estratégias adotadas
pelo Comité de Investimentos.

Integra também este relatdrio a andlise dos impactos decorrentes da entrada em vigor da
Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que passou a disciplinar as aplicagdes dos recursos dos RPPS a partir
de 2 de fevereiro de 2026, substituindo a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O acompanhamento semestral busca, dessa forma, proporcionar aos Conselhos uma visdo
consolidada ndo apenas do resultado financeiro alcangcado, mas também da forma como a Politica de
Investimentos foi executada e dos ajustes necessérios em razdo do novo ambiente regulatério.

2. FUNDAMENTAGAD

A gestdo dos recursos dos RPPS deve observar os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagdo a natureza das obrigacdes e transparéncia.

A Resolugdo CMN n? 5.272/2025 estabelece esses principios expressamente e determina que
os responsaveis pela gestdo dos recursos observem, entre outros aspectos, a seguranca e a prudéncia
financeira.

A nova Resolugdo entrou em vigor em 2 de fevereiro de 2026, revogando, a partir dessa data,
a Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

O Tribunal de Contas do Estado de S3o Paulo também publicou, em abril de 2026, cartilha
especifica destinada a gestores, Comités de Investimentos e Conselhos dos RPPS, destacando que a
nova regulamentagdo trouxe alteragdes relacionadas & governanca, gestdo de riscos, diligéncia,
transparéncia e aos niveis de certificacdo do Pré-Gest3o.

3. EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS NO PRIMEIRO SEMESTRE

Durante o primeiro semestre de 2026, a carteira apresentou crescimento patrimonial e
rentabilidade positiva.
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O patriménio do ITAPREV passou de RS 524.232.239,07, ao final de dezembro de 2025, para
RS 585.689.679,44 em 30 de junho de 2026.

No periodo, foram registrados resultados financeiros positivos em todos os meses, embora a
rentabilidade tenha apresentado comportamento diferente em relagio & meta atuarial.

Evolugdo mensal

Més Patrimdnio final Meta. Bentahll Diferencga
atuarial |dade
Janeiro  |R$542.974.346,11 |0,79% |1,81% +1,02 p.p.
Fevereiro |RS 552.599.496,83 |1,16% |1,06% -0,11 p.p.
Margo RS 558.117.180,49 |1,34% |0,30% -1,05 p.p.
Abril RS 570.716.965,44 |1,14% |1,52% +0,38 p.p.
Maio RS 578.961.125,01 |1,05% [0,72% -0,33 p.p.
Junho RS 585.689.679,44 |0,63% [0,67% +0,04 p.p.

Os dados consolidados da LEMA apontam rentabilidade acumulada de 6,28% no primeiro
semestre, contra meta atuarial acumulada de 4,50%, resultando em vantagem de aproximadamente
1,78 ponto percentual.

4. RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A carteira apresentou resultado positivo em todos os meses do primeiro semestre.

O destaque foi o més de janeiro, quando a rentabilidade alcancou 1,81%, superando a meta
mensal em 1,02 ponto percentual.

Em fevereiro e margo houve desempenho inferior & meta, especialmente em margo, quando a
carteira apresentou rentabilidade de 0,30% diante de meta de 1,34%.

A recuperagao ocorreu a partir de abril, com rentabilidade de 1,52%, superior a meta em 0,38
ponto percentual.

Em maio, embora o resultado tenha permanecido positivo, a rentabilidade de 0,72% ficou
abaixo da meta de 1,05%.

Em junho, a carteira voltou a superar a meta, com rentabilidade de 0,67% contra 0,63%.

O comportamento demonstra que a estratégia ndo esteve imune 3s oscilagdes dos mercados,
especialmente nos segmentos de renda varidvel e estruturados, mas a predominancia de renda fixa
contribuiu para preservar o resultado consolidado.

5. ADERENCIA A META ATUARIAL

A meta atuarial estabelecida para 2026 corresponde a IPCA + 5,72% ao ano.

No primeiro semestre, a carteira apresentou rentabilidade acumulada de 6,28%, frente a meta
atuarial acumulada de aproximadamente 4,50%, resultando em superacdo de 1,78 ponto percentual.
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Dessa forma, ao final do primeiro semestre, o desempenho acumulado da carteira
encontrava-se acima da meta atuarial, demonstrando resultado satisfatério na execugdo da Politica de
Investimentos.

Importante destacar que o resultado semestral deve ser analisado sob a perspectiva de longo
prazo, considerando a natureza previdencidria dos recursos e o horizonte atuarial do Instituto.

6. COMPOSICAO DA CARTEIRA

Em 30 de junho de 2026, o patriménio investido totalizava RS 585.688.169,50, além de
disponibilidade financeira de RS 1.509,94, totalizando patriménio de RS 585.689.679,44.

A carteira apresentava predominéncia de renda fixa.

A composicdo registrada no relatério de junho demonstra:

Renda fixa: aproximadamente 80%;

Renda varidvel: aproximadamente 12%;

Fundos estruturados: aproximadamente 7%;

Fundos imobilidrios/desenquadrados: aproximadamente 0,03%.

A predominancia da renda fixa demonstra uma estratégia compativel com o carater

previdencidrio da carteira, especialmente diante do elevado nivel das taxas de juros domésticas
durante o semestre

7. ENQUADRAMENTO PERANTE A RESOLUGAO CMN N2 5.272/2025

A partir de fevereiro de 2026, o acompanhamento dos investimentos passou a ser realizado
sob a nova estrutura da Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

O relatdrio de junho demonstra a seguinte distribuicdo relevante:

Enguadramento Valor aproximado Participacdo
An:t. _ 79, | — Renda fixa 100% titulos RS 313,2 milhdes 52 47%
publicos

Art. 79,V — FI/ETF renda fixa RS 45,3 milhdes 7,59%

Art. 72, VI — Ativos bancérios aproximadamente RS 94 milhdes cerca de 16%
Art. 72, VIl — Crédito privado aproximadamente RS 26 milhdes cerca de 4,5%
Art. 82 — Renda variavel aproximadamente 12% cercade 12%
Art. 10 — Estruturados aproximadamente 7% cercade 7%
Imobilidrio/desenquadrado aproximadamente RS 150 mil 0,03%

A estrutura demonstra que a carteira permanece fortemente concentrada em renda fixa, com
baixa participacdo dos segmentos de maior volatilidade.
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8. IMPACTOS DA RESOLUGAO CMN N2 5.272/2025

A entrada em vigor da nova Resolugdo constituiu uma das principais alteracdes regulatorias
ocorridas no primeiro semestre.

A Resolugdo n? 5.272/2025 passou a diferenciar a elegibilidade de determinados ativos
conforme o nivel de aderéncia do RPPS ao Pré-Gestdo RPPS. O Ministério da Previdéncia esclarece que
essa foi uma inovagdo expressa da nova regulamentacio.

No caso do ITAPREV, atualmente certificado no Nivel | do Pré-Gestdo, esse aspecto possui
impacto direto sobre a carteira.

9. COMPARAGAO ENTRE A RESOLUGAQ N2 4.963/2021 E A N2 5.272/2025
A mudancga normativa ndo deve ser compreendida apenas como alterag3o de percentuais.

A Resolugdo n? 4.963/2021 estruturava os investimentos principalmente por segmentos, tipos
de ativos e limites de aplicacao.

A Resolugdo n? 5.272/2025 manteve a ldgica de limites, mas acrescentou requisitos
relacionados a:

nivel de certificagdo do Pré-Gestao;
concentracdo;

patriménio dos fundos;
concentragdo por emissor;
concentragdo por gestor;
credenciamento;

diligéncia;

custos;

gestdo de riscos;

nNegociagao;

custodia;

transparéncia;

rastreabilidade das operacgdes.

O proprio TCESP destaca que a nova norma trouxe maior rigor em governanca, transparéncia,
gerenciamento de riscos e diligéncias.

10. IMPACTO SOBRE A RENDA FIXA

A renda fixa continua sendo o principal instrumento de execugdo da Politica de Investimentos
do ITAPREV.

O art. 79, |, relativo a fundos/ETF de renda fixa compostos por 100% de titulos publicos,
continua acessivel a todos os RPPS.

Também € permitida a aquisigdo direta de titulos do Tesouro Nacional em oferta priméria ou
por plataforma eletrénica para todos os RPPS, enquanto a aquisicio em mercado de balcdo é

permitida para RPPS com Nivel | ou superior.
/ , Pagina 4 de 12
[ l
\‘_/

Vo



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
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Esse aspecto é especialmente relevante para o ITAPREV.

A nova regulamentagdo também detalhou o procedimento para aquisi¢do de titulos publicos,
exigindo consultas de pregos, verificagdo de operagdes recentes, obtengdo de cotacdes e observancia
de procedimentos de transparéncia e competitividade.

A possibilidade de aquisigdo em mercado de balcdo representa uma importante evolugdo
operacional para o Instituto, especialmente diante das dificuldades anteriormente identificadas para
aquisi¢do direta de titulos publicos.

11. IMPACTO SOBRE ATIVOS BANCARIOS

Uma mudanca relevante ocorre nos ativos de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras.

Pela nova Resolugdo, os ativos de renda fixa emitidos por instituicdes financeiras enquadrados
no art. 72, VI sdo exclusivos para RPPS com Nivel Il ou superior.

Consequentemente, as posigdes existentes no ITAPREV precisam ser analisadas
individualmente quanto a data de aquisi¢do e as condicdes de manutencio.

Essa analise & importante porque a carteira possui participagdo relevante nesse segmento.

12. CREDITO PRIVADO

A Resolugdo n? 5.272/2025 estabelece que fundos de renda fixa de crédito privado e
determinados fundos relacionados a debéntures de infraestrutura s3o acessiveis apenas a RPPS com
Nivel Ill ou superior.

Os FIDC, por sua vez, ficam reservados aos RPPS com Nivel IV.

A nova regulamentagdo também estabeleceu limite global de 35% para o conjunto dos
investimentos previstos nos incisos VII, VIl e IX do art. 72,

No ITAPREV, a exposi¢do a crédito privado é relativamente pequena diante do patriménio
total, mas os ativos devem permanecer sob acompanhamento individualizado.

13. IMPACTO SOBRE A RENDA VARIAVEL

A nova regulamentacdo estabelece que:

fundos de agBes e ETFs de agdes sdo exclusivos para RPPS com Nivel Il ou superior;
BDRs e ETFs internacionais sdo exclusivos para RPPS com Nivel Ill ou superior.

Essa mudanga possui impacto direto sobre a atual carteira do ITAPREV, que mantém posicdes
em fundos de acGes e BDRs.

Entretanto, isso ndo significa que os ativos anteriormente adquiridos devam ser

imediatamente vendidos.
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A propria orientagdo oficial do Ministério da Previdéncia estabelece que, quando o
investimento passou a ficar incompativel em razdo da nova regulamentacdo, o RPPS n3o precisa se
desfazer imediatamente do ativo.

O RPPS possui dois anos para avaliar o melhor momento de saida, ressalvadas as situacdes
especificas previstas na norma.

14. INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Os investimentos estruturados passaram a estar sujeitos a limite global de 20%.

Entretanto, a elegibilidade também passou a depender do Pro-Gest3o:

multimercados: Nivel Il ou superior;

Fiagro: Nivel Ill ou superior;

FIP e fundos de a¢des de mercado de acesso: Nivel IV.

Dessa forma, as atuais posicdes do ITAPREV em fundos estruturados devem ser
acompanhadas como posigdes existentes, observando-se as regras de transicdo e vedacdo de novos
investimentos incompativeis.

15, INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

A nova Resolugdo tornou o segmento de investimentos no exterior exclusivo para RPPS com
Nivel Il ou superior.

Isso possui relevancia para as posigdes do ITAPREV em BDRs e estratégias relacionadas ao
mercado internacional.

A exposi¢ao internacional deve, portanto, ser objeto de acompanhamento especial enquanto
o Instituto permanecer no Nivel |.

16. FUNDOS IMOBILIARIOS

Os fundos imobilidrios também passaram a exigir Nivel Ill ou superior de aderéncia ao Pré-
Gestado.

No ITAPREV, entretanto, a exposigcdo é extremamente reduzida.

Em junho, a posi¢ao classificada como desenquadrada correspondia a aproximadamente RS
150 mil, equivalente a apenas 0,03% da carteira.

A baixa representatividade reduz significativamente o impacto patrimonial da posicdo, embora
o ativo deva permanecer sob acompanhamento do Comité de Investimentos até sua solucdo
definitiva.
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17. REGRA DE TRANSICAO E DESENQUADRAMENTO PASSIVO
Este & um dos pontos mais importantes para a avaliagdo da carteira do ITAPREV.

A nova Resolugdo estabelece que, quando uma aplicacdo realizada anteriormente se torna
incompativel com as novas regras, ndo ha necessidade de desinvestimento imediato.

O Ministério da Previdéncia esclarece que:

aplicagbes realizadas sob as condigdes permitidas pela Resolugdo anterior podem ser
mantidas, observadas as regras de transigao.

Além disso, quando houver prazo de vencimento, resgate, caréncia ou conversio de cotas ja
estabelecido anteriormente, a aplicagdo podera ser mantida até o final desse prazo.

Para os casos de desenquadramento passivo, a nova norma ampliou o prazo de regularizacio
de 180 dias para até 720 dias, ou dois anos.

Contudo, durante o periodo de regularizacdo, o RPPS fica impedido de realizar novas
aplicagdes que agravem o desenquadramento ou novas aplicacdes em ativos desenquadrados.

Assim, a orientagdo para o ITAPREV deve ser:

manter o controle individual das posigdes anteriores a vigéncia da nova Resolucdo, evitando
novas aplicacdes incompativeis com o Nivel | e avaliando, caso a caso, a conveniéncia e © momento
adequado para eventual desinvestimento.

18. NOVOS REQUISITOS DE GOVERNANCA

A Resolugdo n? 5.272/2025 também aumentou significativamente as exigéncias relacionadas a
governangca.

Entre as novidades est3o:

divulgacdo dos custos das aplicagdes;

obtengdo prévia da remuneragdo dos prestadores de servicos;
divulgacdo trimestral das despesas;

maior detalhamento do credenciamento;

regras de custodia;

registro dos ativos;

identificagdo do comitente final;

gestdo de riscos;

diligéncia nas operagdes;

maior controle sobre prestadores de servicos.

O Ministério da Previdéncia destaca, por exemplo, que passou a ser obrigatdria a obtencdo
prévia das informagGes sobre a remuneragdo dos prestadores e a divulgagdo, no minimo trimestral,
das despesas com ativos e servigos contratados.
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19. IMPACTO SOBRE A CARTEIRA ADMINISTRADA

A nova regulamentacdo também fortaleceu a possibilidade de utilizacdo de carteira
administrada.

A carteira administrada esta expressamente abrangida pelas regras de prestacdo de servicos
da nova Resolucdo.

Para o ITAPREV, essa possibilidade possui especial relevancia operacional, principalmente em
razdo da necessidade de maior estrutura para execucdo, custddia e operacionalizagdo de
determinadas operacdes.

A utilizagdo de carteira administrada, entretanto, n3o elimina a responsabilidade do RPPS
sobre sua Politica de Investimentos.

O Comité de Investimentos continua responsavel pela definicio e acompanhamento da
estratégia, enquanto a instituicdo contratada devera executar as opera¢des dentro dos limites e
condigdes estabelecidos no mandato.

20. ANALISE DE RISCOS
A carteira apresentou perfil predominantemente conservador durante o semestre.

A elevada participagdo da renda fixa contribuiu para reduzir a volatilidade consolidada,
enquanto a diversificagdo entre gestores, classes de ativos e benchmarks proporcionou maior
equilibrio.

A Resolugdo n? 5.272/2025 reforgou essa preocupagdo ao estabelecer novas exigéncias de
gerenciamento de riscos.

O ITAPREV deve continuar acompanhando especialmente:

risco de mercado;
risco de crédito;

risco de liquidez;

risco de concentragdo;
risco de contraparte;
risco operacional;
risco regulatdrio.

A nova regulamentagdo também introduziu limites de concentragdo por emissor, por classe de
fundo e por gestor. Por exemplo, o total de aplicagdes de um RPPS em classes de fundos e carteiras
administradas ndo pode exceder 5% do volume total de recursos de terceiros geridos por um mesmo
gestor ou grupo econdmico, nos termos do art. 20.

21. CENARIO ECONOMICO DO PRIMEIRO SEMESTRE

O primeiro semestre foi marcado por elevada volatilidade nos mercados, especialmente
diante das incertezas fiscais, inflagdo ainda elevada e manutencg3o de juros altos no Brasil.
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No més de junho, o Copom reduziu a Selic de 14,50% para 14,25% ao ano, terceiro corte
consecutivo, mas manteve postura cautelosa. A projecdo de IPCA para 2026 foi elevada pelo Banco
Central para 5,2%, mantendo assimetria de riscos para cima.

A inflagdo de junho apresentou resultado de 0,16%, a menor leitura do ano, embora o
acumulado em 12 meses permanecesse em 4,64%, acima do teto da meta.

A atividade econdmica brasileira apresentou crescimento de 1,1% no primeiro trimestre, mas
os juros elevados e a incerteza eleitoral passaram a indicar possibilidade de desaceleragio no segundo

semestre.

No mercado acionario, o Ibovespa encerrou junho em queda de 1,01%, acumulando perda de
8,24% no segundo trimestre, apesar de ainda registrar alta de 6,76% no ano.

Esse comportamento reforgou a importancia da posicdo predominante do ITAPREV em renda
fixa.

22. CENARIO INTERNACIONAL

No exterior, o semestre foi marcado por volatilidade relacionada a politica monetaria dos
Estados Unidos, tensdes geopoliticas e comportamento dos pregos das commodities.

Nos Estados Unidos, o ambiente permaneceu de juros elevados e inflagdo resistente,
enquanto a economia apresentou sinais de desaceleracdo gradual.

Na Europa, a inflagdo permaneceu acima da meta e o ambiente econémico apresentou sinais
de fragilidade, com risco de desaceleracdo da atividade.

Na China, o PMI industrial apresentou recuperagdo em junho, passando de 50,0 em maio para
50,3, indicando retorno ao campo de expansao.

O ambiente internacional reforcou a necessidade de diversificacdo, mas também de cautela
na exposigao a ativos de maior risco.

23. AVALIAGAO DA ESTRATEGIA DE INVESTIMENTOS

A estratégia adotada pelo Comité de Investimentos durante o primeiro semestre mostrou-se
adequada ao ambiente econdmico observado.

A predominancia da renda fixa permitiu que a carteira apresentasse resultado positivo mesmo
durante periodos de forte volatilidade nos mercados de agdes.

A manutencgdo de ativos indexados ao CDI e ao IPCA mostrou-se especialmente adequada
diante da permanéncia dos juros em patamares elevados.
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A diversificagdo em renda variavel, fundos estruturados e ativos internacionais, embora tenha
apresentado oscilagdes pontuais, contribuiu para diversificagdo do risco e para a busca de retorno
adicional no horizonte de longo prazo.

O resultado acumulado de 6,28%, superior a meta atuarial de aproximadamente 4,50%,
demonstra que a estratégia adotada foi capaz de produzir resultado satisfatério no primeiro semestre.

24. AVALIAGAO DA EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Considerando os resultados observados no primeiro semestre, entende-se que a execugdo da
Politica de Investimentos ocorreu de forma compativel com os objetivos estabelecidos para o
exercicio.

Foram observados:

a) predominancia de renda fixa;

b) manutencdo de adequada liquidez;

c) diversificagdo entre classes e gestores;

d) resultado acumulado superior a meta atuarial;

e) acompanhamento sistematico dos riscos;

f) adequagdo da carteira as condi¢des de mercado;

g) inicio da adaptagdo dos controles a Resolugdo CMN n? 5.272/2025;

h) acompanhamento das posi¢es que passaram a depender de niveis superiores de
certificacdo;

i) manutengdo de postura prudencial diante das mudancas regulatorias.

25. OBSERVAGOES PARA O SEGUNDO SEMESTRE

Considerando os impactos da nova regulamentacdo, recomenda-se ao Comité de
Investimentos:

manter levantamento individualizado dos investimentos realizados antes de 2 de fevereiro de
2026; '

identificar os investimentos que passaram a depender de nivel superior do Pré-Gest3o;

registrar formalmente os casos de eventual desenquadramento passivo;

impedir novas aplicagBes que possam agravar eventual desengquadramento;

acompanhar os prazos de vencimento, resgate e caréncia;

avaliar individualmente a conveniéncia econdmica de cada eventual desinvestimento;

revisar os procedimentos de credenciamento;

adequar os contratos de administracdo, gestdo, custddia e carteira administrada;

aprimorar os controles de concentragdo por emissor, fundo e gestor;
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manter documentagdo das cotacdes e procedimentos prévios as operagoes;

aprimorar a divulgacdo dos custos dos investimentos;

avaliar a evolucdo do ITAPREV no Programa Pro-Gestdo RPPS, considerando que niveis
superiores ampliam o universo de investimentos elegiveis.

26. CONCLUSAO

A analise da execucdo da Politica de Investimentos do ITAPREV durante o primeiro semestre
de 2026 demonstra resultado positivo e satisfatdrio, com rentabilidade acumulada de 6,28%, superior
a meta atuarial acumulada de aproximadamente 4,50%, proporcionando vantagem de 1,78 ponto
percentual sobre o objetivo atuarial.

A carteira encerrou junho com patriménio de RS 585.689.679,44, mantendo predominancia
em renda fixa e adequada diversificagdo entre diferentes classes de ativos.

Do ponto de vista regulatorio, o primeiro semestre também foi marcado pela entrada em
vigor da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que representa mudanga relevante na gestdo dos recursos
dos RPPS.

Para o ITAPREV, o principal impacto estd na vinculagdo entre o nivel de certificagdo do Pro-
Gestdo e a possibilidade de novas aplicagdes em determinadas classes de ativos.

Considerando o atual Nivel | de certificacdo, o Instituto devera ter especial atengdo as
posi¢des existentes em:

fundos de agdes;

BDRs;

investimentos no exterior;

fundos multimercados;

fundos imobiliarios;

determinados ativos de renda fixa e crédito privado.

Contudo, as posicdes existentes n3do devem ser automaticamente classificadas como
investimentos irregulares ou objeto de liquidagdo imediata. A propria orientagao oficial do Ministério
da Previdéncia prevé a possibilidade de manutencdo de aplicacdes realizadas sob a regulamentagdo
anterior, mediante tratamento como desenguadramento passivo e observancia dos prazos de
regularizagdo.

Nesse sentido, entende-se que a principal providéncia para o segundo semestre consiste em
aperfeicoar o controle individualizado dessas posicdes, identificando sua origem, data de aquisi¢do,
enguadramento na Resolugdo n? 4.963/2021, situacdo perante a Resolucdo n? 5.272/2025, prazo de
manutencdo e eventual estratégia de desinvestimento.

Também se considera relevante a continuidade dos estudos para implementacdo de carteira
administrada e custddia, especialmente diante das novas exigéncias operacionais e dos
procedimentos estabelecidos para negociacdo de titulos publicos.

Por fim, o Comité de Investimentos entende que a execugdo da Politica de Investimentos no

primeiro semestre de 2026 foi adequada aos objetivos previdenciarios do ITAPREV, tendo produzido
resultado superior a3 meta atuarial e mantido predomindncia em ativos de menor volatilidade.

\
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Dessa forma, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel a execugdo da Politica de
Investimentos do ITAPREV no primeiro semestre de 2026, submetendo o presente relatério aos

Conselhos Administrativo e Fiscal para conhecimento, avaliacdo e deliberagao.

Itapecerica da’Seyra, 13 de agosto de 2026.

dos Santos
Membro Comité de investimento
CFA-10-’¢GRPPSICP RPPS CGINV II

J\/

Alex Domingues de Castro Santos
Membro Comité de investimento
CPA-10/CGRPPS/ICP RPPS CGINV |

Rafael dg sus Freitas

é de investimento
P RPPS CGINV |

\
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CONSELHO FISCAL
ATO N° 114/2025

ATA DA REUNIAO ORDINARIA

ATO n°® 114, de 15 de dezembro de 2025, publicado no painel de Editais da Prefeitura
e na Imprensa Oficial do Municipio de Itapecerica da Serra.

MEMBROS: Michelle Cavalheiro :
Diogo Zillig Baran (Ato 39 de 2026).
Ronaldo Luciano Luiz

Reunibes realizadas nos dias 20 e 21 de agosto de 2026, iniciando 08h30 e
encerrado as 17h00.

Ao vigesimo dia do més de julho de dois mil e vinte e seis, as oito e trinta horas,
reuniu-se na sala de reunides do ITAPREV, situada no Complexo Administrativo
Norberto José da Costa, na Avenida Eduardo Roberto Daher, n°® 1135, Centro de
ltapecerica da Serra, os Conselheiros Fiscais, todos nomeados pelo Ato n° 090, de
08 de novembro de 2023 e reconduzidos no Ato n° 114 de 15 de dezembro de 2025,
convocados a comparecer nesta data previamente agendada, com as prerrogativas e

deveres inerentes as fungdes, conforme assinatura de todos os presentes.

Da pauta a ser analisada, segue abaixo primeiramente os tépicos e em seguida, as

analises feitas de cada um devidamente numerado para melhor leitura e clareza.

(). Recita de contribuigées;

(I1). Parcelamento de contribuigdes previdenciarias e restituigoes:
(). Compensagao previdenciaria;

(IV). Processos de aposentadorias;

(V). Despesas do fundo de previdéncia;

(V1). Conciliagao bancaria, receitas e despesas do més de analise:
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(VH). Relatério Analitico de Investimento;

(VIll). Acompanhamento da Execugao dos investimentos;

(IX). Acompanhamento da execucgao da Politica de Investimentos.
(X). Relatério da c@nsultoria de investimento;

(XI). Taxa Administrativa;

(XI1). Patriménio;

(XI1). Acompanhamento da regularidade do Instituto; e

(XI). Outros assuntos.

Em relacdo aos tépicos apresentados anteriormente, segue as analises e avaliacdes

realizadas de cada um, devidamente numeradas de acordo com o tdpico
|

correspondente:

(). Diante a documentagao apresentada, identificou-se as transferéncias por parte
dos entes municipais, quanto as contribuicbes dos servidores, das obrigagdes

patronais e suplementares, dentro do prazo estabelecido.

(). A Prefeitura efetuou o pagamento (15/JUL/2026) do parcelamento das
contribuigées em atraso do ano de 2024, aprovado na Lei N° 3.176/2025.

(IN). Ficou constatado pelo conselho o recebimento da importancia de R$113.480,42
(cento e treze mil, quatrocentos e oitenta reais e quarenta e dois centavos) a titulo de
a compensagao previdenciaria e o repasse do ITAPREV no valor de R$250,64

(duzentos e cinquenta reais e sessenta e quatro centavos) como compensacdo a

outro Instituto de Previdéncia.

(IV). Foi solicitado os processos de aposentadoria do més de julho de 2026. No total,
foram disponibilizados 12 (doze) processos de aposentadoria de servidores. Os
processos disponibilizados sado: 427/2026, 421/2026, 417/2026, 393/2026, 391/2026, [\
384/2026, 197/2026, 322/2026, 277/2026, 356/2026, 433/2026 e 437/2026. |

(V) O conselho apurou a despesa no montante de R$2.127.777,03 (dois milhges,

cento e vinte e sete mil, setecentos e setenta e sete reais e trés centavos) para o
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cumprimento das obrigagdes previdenciarias, sendo R$1.790.545,62 (um milhao,
setecentos e noventa mil, quinhentos e quarenta e cinco reais e cinquenta e dois
centavos) para aposentadoria e R$337.231,51 (trezentos e trinta e sete mil, duzentos

e trinta e um reais e cinquenta e um centavos) referente a pensées.

(VI). Efetuada a leitura do balancete e demonstragdes contabeis referente ao més de

julho de 2026, nao se identificou langamentos incorretos ou que merecga revisao.

(VIl) Sobre o RELATORIO ANALITICO DE INVESTIMENTOS, demonstra-se

compativel com os extratos dos investimentos disponibilizados.

(VIl). Quanto aoc ACOMPANHAMENTO DE EXECUCAO DOS INVESTIMENTOS, o
Instituto apresenta o Relatério Mensal de Acompanhamento da Execugado dos
Investimentos e o Parecer do Comité de Investimentos, onde: A carteira de
investimento do ITAPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa
(80,30%), renda variavel (12,60%), estruturados (7,07%) e imobiliarios (0,02%), nédo
ultrapassando os limites permitidos pela Resolugao CMN n°5272/2025. Os fundos de
investimentos classificados como renda fixa apresentaram a valorizagdo de
valorizagao de R$5.302.526,20 (cinco milhdes, trezentos e dois mil, quinhentos e
vinte e seis reais e vinte centavos). Os fundos de investimentos classificados como
renda variavel apresentam a desvalorizagdo de R$310.605,39 (trezentos e dez mil,
seiscentos e cinco reais e trinta e nove centavos). Os fundos de investimento
classificados como estruturados apresentaram a valorizagdo de R$516.997,98
(quinhentos e dezesseis mil, novecentos e noventa e sete reais e noventa e oito
centavos). E se tratando de fundo de investimento classificados como imobiliarios
apresentaram a desvalorizagdo de R$4.200,12 (quatro mil, duzentos reais e doze
centavos). O Instituto obteve o retorno acumulado no periodo de 0,94% positivo,
contra a meta de 0,53%. Pode-se aferir que para o més em analise o Instituto ficou
0,41% acima da meta atuarial estabelecida. Ja para o exercicio corrente possui o
acumulado de 9,08% versus 6,85% da meta acumulada, ou seja, supera a meta
atuarial em 2,28%. Observa-se a liquidez dos recursos na seguinte proporgdo: em até
30 dias 74,62%; entre 31 a 180 dias 1,03%; entre 1 a 2 anos 3,83% e superior a 2
anos 19,39%. N&o menos importante, utilizando o portal eletrénico da consultoria

(LEMA) pode-se analisar separadamente o retorno dos recursos do fundo
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previdenciario, excluindo-se os valer referente a taxa administrava, pode-se dizer que
fundo apresentou boa performance no més, com retorno de 0,94% contra a meta

atuarial de 0,53%.

PERIODO éhLDO ANTERICR SALDOFINAL META RENT(RS) RENT (%) GaA=
2026 IPCA+5.72% a.a.
Janeiro RS 515.318.816,49 RS 528.750.754.75 0.79% RS 8.49L 507,83 183% 103pp.
Fevereiro RS ?23,750.754.75 RS 538.438.312.08 116% RS 5.411.065.58 1.06% -010p.9.
Margo RS%&B,&SB}!Z,UE RS 544.087.839.73 1.34% R51.550.714.81 0.28% -1.07p.p.
Abril RS%)&&.OB?.BSS.?! R$556.797.007,68 114% RS8.242.62185 1.53% 0.40p.p.
Maio RS?E&TQT.UDIBQ RS 565124.753.72 105% RS 3.957.016.71 C.7% -0.34pp.
Junho RS/565124.753,72 RS 571.971.551,09 0,63% RS 3.756.912.84 0.66% 0.03p0.
Julho nsl 57197155109 RS 583.395.22158 0.53% R$5353.05753 0.94% 0.40pp.

RS 57197155109 75583365.221,59 ; 685% RS37.86587715

(X) Apresentado o RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO SEMESTRAL DA
EXECUCAO DE POLITICA DE INVESTIMENTO, diga-se de passagem, com
avaliagao satisfatéri:a por parte do comité, que expde o crescimento patrimonial de R$
61.366.440,37 (sessenta e um milhdes, trezentos e trinta e seis mil, quatrocentos e
quarenta reais e tﬁinta e sete centavos) no periodo, e uma rentabilidade positiva
acumulada de 6,23% para o periodo, assim superando a meta atuarial acumulada
(4,50%) do respect:ivo periodo. Resultado este proveniente do bom rendimento dos
investimentos de renda fixa que representam 79,96% da carteira. Relata ainda a
preocupagao para com o acompanhamento dos ativos existentes que, devido a
alteragao do regramento (inicio da vigéncia da resolugdo CMN 5.272/2025) acabarao
se desenquadrandd do leque de possibilidade de investimento do Nivel Pro-Gestao |,
qual o ITAPREV se encontra. Indica-se ainda a necessidade de adequar os contratos
de administragdo, gestdo, custddia e a carteira administrada, revisar os
procedimentos de credenciamento, aprimorar os controles de concentragdo por
emissor, fundo e gestor, para o cumprimento da norma e ndo menos importante
avaliar a evolugdo do Instituto no Programa Pré-gestdo, que possibilitara a

diversificagao da carteira de investimentos.

(XI). Foi disponibiiizfado a versao impressa do RELATORIO DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS, quanto ao panorama do més de julho, cabe mencionar as
recomendagdes de: manter a exposigao relevante e renda fixa de curto prazo; ter

cautela quanto a renda variavel; e reforgar a atengdo a analise de créditos privados.
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Indicando que a estratégia mais adequada para o0 momento é a de preservagdo de

capital.

(XIl). A taxa administrativa esta aplicada nos modelos adotados pela politica de
investimento do fundo de previdéncia, tendo a importancia de R$13.592.403,03 (treze

milhdes, quinhentos noventa e dois mil, quatrocentos e trés reais e trés centavos).

(XII). Em relagdo a evolugdo patrimonial do Instituto, no més de junho/2026,
apresentava um patriménio liquido de R$573.429.827,87 (quinhentos e setenta e trés
milhGes, quatrocentos e vinte e nove mil, oitocentos e vinte e sete reais e oitenta e
nove centavos). No més de julho/2026, apresenta um patriménio liquido de
R$596.991.022,39 (quinhentos e noventa e seis milhdes, novecentos e noventa e um
mil, vinte e dois reais e trinta e nove centavos). Podemos observar uma evolugao
patrimonial de R$9.844.576,11 (nove milhdes, oitocentos e quarenta e quatro mil,
quinhentos e setent;a e seis reais e onze centavos). Importante mencionar que o total
de recursos recebi(%ios (Receita corrente) neste periodo foi de R$6.728.489,14 (seis
milhdes setecentosée vinte e oito mil, quatrocentos e oitenta e nove reais e quatorze

centavos).

(XIV). Verifica-se que: Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) est4d com
vigéncia até 18/0OUT/2026; o Certificado do Programa PRO-GESTAO esta com
vigéncia até 10/MAR/2028; a regularidade quanto FGTS (CRF) esta com vigéncia até
15/SET/2026; a regularidade quanto Débitos Trabalhistas (CNDT) estd com vigéncia
até 10/0UT/2026; é regularidade quanto aos Débitos Relativos aos Tributos Federais
e a Divida Ativa da Pniéo (CNDF) esta com vigéncia até 10/JAN/2027.

(XV). Registra-se a explicagdo do Sr. Alex, quanto a indicacdo realizada na Gltima
fiscalizagdo, quanto ao montante constante no portal da consultoria (LEMA) fato este
decorrente de movimentagao financeira executada no Gltimo dia do més e que com
isso seria computado no dia seguinte, ou seja, no més de julho, o que de fato ficou

demostrado nos relatérios apresentados.
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Diante ao expostcj os senhores conselheiros fazem constar pela conclusao da
regularidade, da pfrestag.éo de contas de JULHO/2026. Encaminhada ao Conselho
Deliberativo para ciéncia conforme legislagao vigente. Nada mais havendo, encerrou-
bjao/ab 17h00 do dia 21 (vinte e um) de AGOSTO de 2026, da qual eu
X M{..(Diogo Zillig Baran) lavrei a presente Ata que segue

Michelle Cavalheird - Presidente

Ronaldo Luciano Luiz — AFASTAMENTO PLEITO ELEITORAL
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