INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO ITAPREV

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 04 de agosto de 2026 as 10 horas.

ASSUNTO: Andlise e deliberagdo sobre a alteracdo da Politica de Investimentos do
exercicio de 2026 para ado¢do do modelo de gestdo mista e previsdo de Carteira Administrada
de Titulos Publicos Federais.

Aos 04 dias do més de agosto de 2026 as 10 horas, reuniram-se os membros do
Comité de Investimentos do ITAPREV para analise e deliberagdo acerca da proposta de alteracdo da
Politica de Investimentos referente ao exercicio de 2026, especialmente quanto a adogdo do modelo de
gestdo mista, com previsdo de utilizagdo de Carteira Administrada para parcela dos investimentos em
Titulos Publicos Federais.

Iniciados os trabalhos, o Comité procedeu a analise dos documentos que integram o
processo, incluindo a proposta de adequacdo da Politica de Investimentos elaborada com apoio
da Consultoria de Investimentos, as Diretrizes da Politica de Carteira Administrada de Titulos
Publicos Federais, a avaliagdo técnica da estrutura, o parecer juridico e os demais documentos
relacionados ao processo de analise da modalidade.

O Comité registrou, inicialmente, que a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 passou a admitir
expressamente que os recursos dos RPPS sejam geridos em carteira propria, carteira
administrada ou carteira mista. A carteira mista caracteriza-se pela manutencdo de parte dos
recursos sob gestdo propria do RPPS e parte sob administragdo profissional mediante mandato
conferido a instituicdo devidamente registrada e autorizada, observados os requisitos
regulamentares. A minuta de Politica de Investimentos apresentada ao Comité contempla
expressamente essa possibilidade, estabelecendo que parte das decisdes estratégicas e taticas
permaneca sob responsabilidade das instancias internas do Instituto, enquanto parcela
especifica podera ser operacionalizada por instituicdo contratada para gestdo de carteira
administrada.

O Comité considerou, ainda, que a alteracdo da Politica de Investimentos durante o
exercicio de 2026 encontra respaldo na propria regulamentagdo, desde que devidamente
justificada e submetida a aprovacdo do Conselho Deliberativo ou érgdo equivalente antes de sua
implementa¢do. A minuta apresentada estabelece expressamente essa possibilidade de revisao
no curso da execugao da Politica, inclusive para adequacdao ao mercado ou a legislagdo, devendo
a alteracdo ser previamente aprovada pelo 6rgdo competente.
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Na analise da conveniéncia administrativa, técnica e operacional, os membros do Comité
avaliaram que a adogdo da gestdo mista se mostra adequada a atual realidade institucional do
ITAPREV.

Foi considerado, em especial, que a estrutura administrativa do Instituto é enxuta e que a
Diretoria Financeira concentra atualmente elevado niumero de atribuigdes relacionadas as dreas
contabil, financeira e de investimentos, além das atividades de acompanhamento da carteira,
elaboragdo e instrugdo de processos, atendimento as demandas dos 6rgdos de governanca,
orgdos de controle, consultoria de investimentos e demais obrigacdes decorrentes da gestdo dos
recursos previdenciarios.

O Comité destacou que a crescente complexidade do ambiente regulatério dos RPPS,
especialmente apds a entrada em vigor da Resolugdo CMN n? 5.272/2025, aumentou a
necessidade de controles, registros, acompanhamento de riscos, analise de enquadramento,
monitoramento de ativos, elaboracdo de APRs, observancia da Politica de Investimentos,
acompanhamento do ALM e formalizacao dos processos decisorios.

Nesse contexto, a manutencdo exclusiva do modelo de gestido propria, embora
juridicamente possivel, implica significativa concentragdo de atividades operacionais na estrutura
interna do Instituto, especialmente quando se trata da aquisicdo direta de Titulos Publicos
Federais.

O Comité reconheceu que a aquisigdo direta de Titulos Publicos exige procedimentos que
envolvem acompanhamento das condicbes de mercado, obtencdo e analise de cotacGes,
negociacdo, formalizagdo das ordens, liquidagdo, custddia, controles de precificagdo, conciliagdo,
documentacgdo das operagdes e acompanhamento posterior dos ativos, além da necessidade de
compatibilizagdo dos vencimentos e indexadores com as obrigacdes previdencidrias.

Dessa forma, entendeu-se que a adogdo da Carteira Administrada para parcela especifica
dos Titulos Publicos Federais podera funcionar como importante mecanismo de racionalizagdo e
aprimoramento das rotinas operacionais, permitindo que a estrutura interna do ITAPREV
concentre seus esforgos nas fungdes estratégicas, de supervisdo, controle, governanga e tomada
de decisdo, sem afastar as competéncias legais do Comité de Investimentos e da Diretoria
Financeira.

O Comité ressaltou que a gestdo mista ndo representa transferéncia das
responsabilidades institucionais do ITAPREV, tampouco delegacdo irrestrita das decisdes de
investimento. A Politica de Investimentos, as diretrizes do mandato, os limites, os critérios de
selecdo dos ativos, o acompanhamento dos resultados e a fiscalizacdo da execugdo
permanecerao sob responsabilidade das instancias competentes do Instituto.
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A instituicdo responsavel pela carteira administrada devera atuar dentro dos limites
estabelecidos pelo ITAPREV, mediante mandato formal, especifico e restritivo, permanecendo os
ativos de titularidade do Instituto e submetidos as regras de custddia e controle aplicaveis.

Quanto a estratégia de investimento, o Comité considerou especialmente adequada a
utilizacdao da Carteira Administrada para Titulos Publicos Federais destinados ao carregamento
até o vencimento, com possibilidade de classificagdo como mantidos até o vencimento e
marcacao na curva, quando atendidos os requisitos regulamentares e demonstradas a intengdo e
a capacidade financeira do Instituto de manter os ativos até seus respectivos vencimentos.

As diretrizes apresentadas estabelecem que a carteira devera priorizar titulos publicos
cujos vencimentos sejam aderentes ao fluxo atuarial de longo prazo, buscando o casamento
entre os fluxos dos ativos e das obrigaces previdencidrias, em consonancia com o Estudo de
Gerenciamento de Ativos e Passivos — ALM.

O Comité também considerou positiva a previsio de procedimentos formais para
aquisicao dos titulos, incluindo deliberagdo prévia do Comité, emissdao de ordem de compra,
confirmacdo da execucdo, liquidagdo, custddia, emissdo da APR e manutencdo dos documentos
comprobatodrios, possibilitando maior rastreabilidade das operagdes e adequada prestagdo de
contas aos érgaos de controle.

Foi analisada, ainda, a previsao de acompanhamento periédico da Carteira Administrada,
incluindo verificacdo da aderéncia a Politica de Investimentos, aos limites da Resolugdo CMN n?
5.272/2025 e a estratégia de imunizagdo, além da comparacdo entre a rentabilidade na curvae a
marcag¢do a mercado e da reavaliagdo da capacidade e da intengdo de manutengdo dos titulos
até o vencimento.

No aspecto econdmico-operacional, o Comité considerou a avaliacdo técnica
apresentada, segundo a qual a estrutura proposta apresenta condi¢des comerciais competitivas,
com custo de custddia reduzido e auséncia de taxa de administracdo, além de possibilidade de
ganhos de eficiéncia na execugdo das estratégias relacionadas ao ALM e na aquisi¢do dos titulos
publicos. A avaliacdo técnica também apontou como beneficio a mitigacao do risco operacional
interno decorrente da realizagdo de cotagdes, negociagdes e procedimentos de aquisi¢do por
uma estrutura administrativa de dimensao limitada.

O Comité ponderou que os beneficios da alteracdo ndo devem ser analisados
exclusivamente sob o aspecto da redugdo de tarefas administrativas, mas principalmente sob a
perspectiva do fortalecimento da governanga, da eficiéncia administrativa, da mitigagdo dos
riscos operacionais, da continuidade dos processos, da padronizagdo das rotinas e da maior
capacidade institucional de acompanhamento estratégico dos investimentos.
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Nesse sentido, a Carteira Administrada é entendida pelo Comité como instrumento
complementar a gestdo propria, permitindo que o ITAPREV preserve a autonomia na defini¢do
de sua estratégia de investimentos, ao mesmo tempo em que utilize estrutura especializada para
a execucdo operacional de parcela especifica da carteira.

O Comité também tomou conhecimento das condicionantes apontadas no parecer
juridico, especialmente quanto a necessidade de alteracdo prévia da Politica de Investimentos,
aprovacdo pelo Conselho Deliberativo ou 6rgdo equivalente, credenciamento prévio da
instituicdo administradora e do custodiante, observancia dos requisitos relacionados ao
segmento prudencial S1 ou S2, formalizagdo de mandato restritivo, identificagdo precisa da
pessoa juridica contratada, documentacao das decisdes e emissdao das respectivas Autorizagdes
de Aplicacao e Resgate.

Da mesma forma, foi considerado que o processo de contratacdao devera permanecer
devidamente instruido, observando as normas aplicaveis as contratagdes publicas e os principios
da isonomia, transparéncia, economicidade, motiva¢do e vantajosidade, inclusive mediante
cotejo de propostas e condigdes de mercado, conforme as recomendagdes constantes dos
documentos técnicos e juridicos analisados.

Apos ampla analise e discussdo, o Comité de Investimentos concluiu que a alteragdo da
Politica de Investimentos do exercicio de 2026 é conveniente, oportuna e tecnicamente
justificavel, tendo em vista a necessidade de adequagdo da estrutura de gestdao do ITAPREV ao
novo ambiente regulatério, a busca de maior eficiéncia operacional, a mitigagdo de riscos, o
fortalecimento da governanga e a necessidade de aprimoramento das rotinas relacionadas a
aquisicdao e administragdo de Titulos Publicos Federais.

DELIBERACAO

Diante do exposto, o Comité de Investimentos do ITAPREV, por unanimidade dos
membros presentes, DELIBERA FAVORAVELMENTE a alteragdo da Politica de Investimentos do
exercicio de 2026, para adogdo do MODELO DE GESTAQ MISTA, contemplando a possibilidade de
utilizagdo de CARTEIRA ADMINISTRADA para parcela dos recursos destinados a aquisicdo e
gestdo de Titulos Publicos Federais, observadas as diretrizes, limites, critérios de risco, controles
e demais condigdes estabelecidas na minuta revisada da Politica de Investimentos e nas
Diretrizes da Carteira Administrada.

O Comité encaminhara a proposta de alteragdo da Politica de Investimentos ao Conselho
Deliberativo do ITAPREV para apreciagcdo e aprovac¢do, nos termos da regulamentagdo vigente,
ficando a implementacdo da gestdo mista e da Carteira Administrada condicionada a aprovagao
do 6rgdo competente e ao cumprimento integral das demais exigéncias legais, regulamentares,
juridicas, de credenciamento, contratagdo e governanga.
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Registra-se expressamente que a presente deliberacdo se refere a aprovacgdo da alteracido
da Politica de Investimentos e a ado¢dao do modelo de gestao mista como estratégia institucional,
nao constituindo, por si s6, autorizagdo para a execugdo de qualquer operagao especifica, a qual
devera observar as algadas, procedimentos, limites, mandatos, APRs, credenciamentos e demais
requisitos previstos na legislagdao e nos normativos internos do ITAPREV.

O Comité entende, por fim, que a gestdo mista representa, no atual cenario institucional,
alternativa adequada para conciliar a gestdo propria dos investimentos com a utilizacdo de
estrutura especializada para a execugdo de parcela especifica da carteira, permitindo maior
eficiéncia nas operac6es com Titulos Publicos Federais e, simultaneamente, preservando a
governanga, a autonomia decisoria e a responsabilidade do ITAPREV sobre seus recursos
previdenciarios.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido, sendo lavrada a presente ata que,
ap6s lida e aprovada, seré assinada pelos membros do Comité de Investimentos presentes.
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