INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Relatério de Acompanhamento da Execu¢do dos Investimentos —
Julho de 2026

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanca, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do Regime Préprio de
Previdéncia Social, previstos na Resolugdgo CMN n? 5.272/2025, na Portaria MTP n2
1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas pelo Manual do Pré-Gestdo RPPS, o Comité de
Investimentos encaminha o presente Relatério de Acompanhamento da Execucdo dos
Investimentos referente ao més de julho de 2026, para apreciagio dos Conselhos
Administrativo e Fiscal.

O presente parecer contempla analise da rentabilidade da carteira, aderéncia a meta
atuarial, enquadramento perante a Resolugdo CMN n2 5.272/2025, analise de riscos,
movimentag¢des realizadas, avaliagdo da estratégia de investimentos adotada e cenario
econdmico nacional e internacional que influenciou o desempenho da carteira no periodo.

No encerramento de julho de 2026, o patrimonio da carteira de investimentos do
ITAPREV atingiu R$ 596.991.022,39, sendo RS 596.987.624,62 efetivamente alocados em
investimentos. No més, a carteira apresentou rentabilidade de 0,94%, correspondente a
resultado financeiro positivo de R$ 5.504.718,67. A meta atuarial mensal foi de 0,53%,
resultando em superagdo de 0,41 ponto percentual, equivalente a aproximadamente
177,36% da meta atuarial estabelecida para o més. No acumulado do exercicio, a
rentabilidade atingiu 9,08%, enquanto a meta atuarial acumulada foi de 6,85%,
representando superagdo de 2,23 pontos percentuais e atingimento de aproximadamente
132,55% da meta atuarial acumulada.

O resultado de julho representa a continuidade do desempenho positivo observado
ao longo do exercicio. Apds os resultados inferiores a meta registrados em fevereiro e
margo, a carteira apresentou superagdo da meta em abril, junho e julho, encerrando o
periodo acumulado com resultado significativamente superior ao objetivo atuarial.

Quanto a composi¢do da carteira, permaneceu a predominancia de investimentos em
renda fixa, que representaram 80,30%, equivalentes a RS 479.404.745,03. A renda variavel
correspondeu a 12,60%, os fundos estruturados a 7,07% e os fundos imobilidrios a apenas
0,02%. A composicdo demonstra a manutengdo de uma estratégia predominantemente
prudencial, adequada ao carater previdenciario e ao horizonte de longo prazo do Instituto.

No que se refere ao enquadramento perante a Resolugdo CMN n2 5.272/2025, o
relatorio da carteira indica que todas as alocagdes encontram-se integralmente enquadradas
na regulamentagdo e em conformidade com os limites legais aplicaveis ao RPPS. A maior
concentragao encontra-se no art. 72, inciso |, com 52,47% da carteira, seguido pelo art. 72,
inciso VI, com 15,80%, e pelo art. 82, inciso |, com 9,06%.

A distribuicdo por segmento também demonstra que os investimentos permanecem
concentrados em renda fixa, com RS 313.213.038,83 no art. 79, inciso I; RS 94.320.355,26
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em ativos bancarios enquadrados no art. 79, inciso VI; RS 45.325.158,01 no art. 72, inciso V;
e RS 26.546.192,93 no art. 79, inciso VI.. Na renda varidvel, a carteira possui RS
54.070.262,36 em fundos de agdes e RS 21.156.592,66 em BDRs.

A andlise de liquidez demonstra situagdo confortavel para o cumprimento das
obrigagbes do Instituto, uma vez que 74,62% da carteira, correspondentes a RS
445.498.299,99, possuem liquidez de até 30 dias. Outros 19,39% estdo posicionados em
ativos com prazo superior a dois anos, enquanto 3,83% possuem prazo entre um e dois anos.

Esse nivel de liquidez, associado a predominancia da renda fixa, proporciona ao
ITAPREV capacidade adequada para fazer frente as obrigacGes previdenciarias e reduz o
risco de necessidade de desinvestimentos em momentos desfavoraveis do mercado.

No tocante a analise de riscos, o relatdrio registra Gap VaR de 0,37%, indicador que
deve ser analisado conjuntamente com a composicdo e a diversificacdo da carteira. A
predominancia de ativos de renda fixa, a elevada liquidez e a diversificagdo entre diferentes
gestores, benchmarks e classes de ativos contribuem para limitar a volatilidade do
patrimoénio consolidado.

Em relagdo as movimentac¢des e a estratégia de investimentos, o Comité manteve
postura voltada a preservagdo patrimonial, aproveitando o elevado nivel das taxas de juros e
o retorno oferecido pelos ativos indexados ao CDI e ao IPCA. Os titulos privados continuaram
exercendo papel relevante na geragao de retorno, totalizando RS 94.320.355,26 ao final de
julho, equivalentes a 15,80% da carteira, com retorno mensal de RS 773.790,54,
correspondente a 0,83%.

Entre os ativos de renda fixa, destacaram-se positivamente o Caixa Brasil 2030 I
Titulos Publicos, com rentabilidade de 1,48%; o BB Previdenciario Renda Fixa Titulos
Publicos, com 1,32%; o BB IDKA 2 Titulos Publicos, com 1,33%; o Caixa Brasil IRF-M 1, com
1,29%; e o Caixa FIC Brasil IDKA Pré 2A, com 1,25%. Também apresentaram resultados
consistentes os fundos de crédito privado, como Claritas Crédito Privado, Somma Torino e
Daycoval Classic Crédito Privado, todos com rentabilidade mensal préxima ou superior a
1,28%.

No segmento de renda varidvel, o comportamento foi heterogéneo. Alguns fundos
apresentaram desempenho positivo, como Bradesco Dividendos, com 2,51%, Santander
Dividendos, com 2,40%, e Finacap Mauritsstad, com 1,36%. Por outro lado, os fundos 4UM
Small Caps e AZ Quest Small Mid Caps registraram resultados negativos de -2,73% e -2,49%,
respectivamente.

Nos investimentos internacionais, os fundos BDR apresentaram desempenho
negativo no més, com Caixa Institucional BDR registrando -2,07% e BB A¢des Globais BDR -
2,08%. Em contrapartida, o Itai A¢bes S&P 500 apresentou retorno positivo de 0,72%,
enquanto o Caixa Bolsa Americana apresentou 0,68%.

Os fundos estruturados apresentaram contribuicdo positiva para o resultado da
carteira, com retorno consolidado de 1,24%, equivalente a RS 516.997,98. O segmento de
renda fixa apresentou retorno de 1,13%, enquanto a renda varidvel registrou retorno
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consolidado negativo de -0,41%. O segmento imobilidrio apresentou -2,80%, porém com
impacto patrimonial extremamente reduzido em razdo de sua participacao de apenas 0,02%
da carteira.

Destaca-se, ainda, a permanéncia do fundo Brazilian Graveyard and Death Care
Services — CARE11 na carteira, com patriménio de RS 146.070,84, representando apenas
0,02% do total, e resultado mensal de -2,80%. Apesar da baixa representatividade atual, o
ativo permanece como posi¢do residual oriunda de investimento realizado anteriormente e
deve continuar sendo acompanhado pelo Comité de Investimentos, especialmente em razdo
dos acontecimentos relacionados ao processo de liquidagdo do fundo.

Cenario econdmico

O més de julho apresentou melhora relevante no ambiente dos ativos domésticos. A
divulgagdo do IPCA de junho, de apenas 0,16%, abaixo das expectativas, reforgou as apostas
de continuidade do processo de redugao da taxa Selic. Em 10 de julho, o Ibovespa chegou a
subir 2,97%, alcangando 177.866 pontos, em reacao aos dados de inflagdo e a perspectiva de
flexibilizagdo monetaria.

Ao longo do més, a bolsa brasileira continuou apresentando momentos de
valorizagao, apoiada também por resultados corporativos e por melhora do ambiente
externo. Em 27 de julho, por exemplo, o Ibovespa avangou 0,74%, enquanto a redugao dos
precos do petrdleo, associada a trégua no conflito entre Estados Unidos e Ird, contribuiu
para melhorar o sentimento dos investidores.

No cendrio internacional, entretanto, permaneceu relevante a incerteza em relagédo a
politica monetaria norte-americana. Em sua reunido de 29 de julho, o Federal Reserve
manteve a taxa dos Fed Funds entre 3,50% e 3,75%, destacando que a inflagdo ainda
permanecia elevada em relagdo a meta de 2%. A decisdo, aprovada por 9 votos a 3,
evidenciou divergéncias internas, com trés membros defendendo elevagdo de 0,25 ponto
percentual.

Esse ambiente internacional recomenda cautela com posicdes de maior risco,
principalmente em ativos dependentes de juros externos e em estratégias de renda variavel
internacional. Ao mesmo tempo, a eventual continuidade da desinflagdo e da flexibilizagdo
monetaria no Brasil pode abrir oportunidades graduais para ativos de risco, desde que
compativeis com o perfil previdenciario do Instituto.

Diante desse contexto, o Comité de Investimentos entende que a estratégia adotada
durante julho mostrou-se adequada, especialmente pela manutengao de elevada exposi¢do
a renda fixa, que permaneceu como principal ancora de estabilidade e geracdo de retorno da
carteira, sem deixar de manter posicdes diversificadas em renda varidavel e fundos
estruturados.

A estratégia também se mostrou eficiente na medida em que a carteira conseguiu

superar a meta atuarial em 0,41 ponto percentual no més e acumular vantagem de 2,23
pontos percentuais no exercicio, mesmo diante das oscilagbes observadas nos mercados

domeéstico e internacional.
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Assim, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel quanto a conducio da
carteira de investimentos do ITAPREV no més de julho de 2026, considerando que os
resultados obtidos permanecem aderentes a Politica de Investimentos, a Resolugdo CMN n2
5.272/2025 e aos objetivos previdenciarios do Instituto.

Ressalta-se, contudo, a necessidade de manutengdo do acompanhamento continuo
dos riscos de mercado, crédito, liquidez e concentragdo, especialmente diante da
aproximagdo do periodo eleitoral e das incertezas relacionadas as politicas monetérias
nacional e internacional
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José Alex Domingues de Castro Santos Rafael de Jesus Freitas
Membre Comité de investimeprito Membro Comité de investimento Membro Comitéde investimento
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