INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
Exercicio Financeiro de 2025

Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra — ITAPREV

NOTA 1 - CONTEXTO OPERACIONAL

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra — ITAPREV é uma
autarquia municipal integrante da Administracdo Publica Indireta, dotada de personalidade
juridica de direito publico, patrimbnio préprio e autonomia administrativa, financeira e
patrimonial, instituida com a finalidade de administrar o Regime Préprio de Previdéncia Social —
RPPS dos servidores efetivos do Municipio de Itapecerica da Serra.

Suas atividades compreendem a arrecadag¢do das contribuicdes previdencidrias,
administracdo dos recursos garantidores do plano de beneficios, pagamento de aposentadorias
e pensdes, bem como a gestdo dos investimentos previdenciarios, observando a legislagao
federal, as normas expedidas pelo Ministério da Previdéncia e as diretrizes estabelecidas pelo
Conselho Monetdrio Nacional.

NOTA 2 - BASE DE ELABORAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstragdes Contabeis referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2025 foram elaboradas em conformidade com:

e LeiFederal n24.320/1964;

e Lei Complementar n2 101/2000 — Lei de Responsabilidade Fiscal;

e Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Publico — MCASP;

e Plano de Contas Aplicado ao Setor Publico — PCASP;

e Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor Publico — NBC TSP;
e Portaria MPS n? 1.467/2022 e alteragdes posteriores;

e Resolugdo CMN n25.272/2025, no que se refere a gestdo dos investimentos dos
recursos previdencidrios.

Os registros observaram o regime de competéncia para os fatos patrimoniais e o regime
orcamentario previsto na Lei n2 4.320/1964.
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NOTA 3 — PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstragées foram elaboradas considerando os principios da continuidade,
oportunidade, prudéncia, competéncia e evidenciagao.

Os ativos financeiros foram registrados pelos valores disponiveis em instituicdes
financeiras e aplica¢des financeiras na data do encerramento do exercicio.

Os investimentos previdenciarios foram contabilizados conforme critérios estabelecidos
pelo PCASP e pelas orientacdes constantes no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor
Publico.

As provisGes matematicas previdencidrias foram reconhecidas com base na Avalia¢do
Atuarial anual elaborada por atudrio habilitado, refletindo a obrigacdo futura do Regime Prdprio
de Previdéncia Social perante seus segurados.

NOTA 4 - BALANGO ORCAMENTARIO

Durante o exercicio de 2025 foram arrecadadas receitas orcamentdrias no montante de
R$ 90.372.502,97, frente a uma previsdo inicial de R$ 71.600.000,00, representando excesso de
arrecadacdo de RS 18.772.502,97.

O principal fator para o desempenho positivo da arrecadacao decorreu do aumento das
contribuicdes previdencidrias e da receita patrimonial oriunda da remuneracdo dos
investimentos financeiros administrados pelo Instituto.

As despesas empenhadas totalizaram RS 27.154.606,89, permanecendo
significativamente inferiores as receitas arrecadadas, gerando superdvit orcamentdrio de R$
63.217.896,08.

Tal resultado demonstra a caracteristica estrutural do RPPS, cuja arrecadacgdo supera as
despesas previdenciarias correntes em razdo da necessidade de constituicdo de reservas
financeiras destinadas ao custeio dos beneficios futuros.

NOTA 5 — RECEITAS PREVIDENCIARIAS
As receitas previdenciarias foram compostas principalmente por:
e Contribuicdes dos servidores ativos;
e ContribuicGes patronais;
e Receitas patrimoniais provenientes das aplica¢des financeiras;

e Demais receitas correntes.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Destaca-se a arrecadacdo de R$ 73.821.654,93 em contribui¢bes previdenciarias,
representando aproximadamente 81,7% das receitas orgamentarias do exercicio.

A receita patrimonial atingiu R$ 12.960.020,25, valor significativamente superior ao
previsto na Lei Orcamentaria, evidenciando o bom desempenho da carteira de investimentos
durante o exercicio.

NOTA 6 — DESPESAS ORCAMENTARIAS

As despesas empenhadas totalizaram RS 27.154.606,89, sendo compostas
principalmente por despesas previdenciarias, pessoal e encargos sociais e despesas
administrativas necessarias ao funcionamento da autarquia.

Observa-se reduzida execucdo das despesas de capital, cujo montante alcangou apenas
RS 26.968,58, indicando que os investimentos previstos no orcamento foram parcialmente
executados durante o exercicio.

NOTA 7 — BALANCO FINANCEIRO
O Balango Financeiro evidencia equilibrio entre os ingressos e dispéndios financeiros.
Ao final do exercicio o Instituto apresentou saldo financeiro composto por:
e Aplicacbes Financeiras de Liquidez Imediata: R$ 8.913.422,58;
e Investimentos e Aplicacbes Tempordrias: RS 483.252.678,42.

0 saldo financeiro total atingiu R$ 492.166,101,00, demonstrando elevada capacidade
financeira para suportar as obrigacdes previdenciarias futuras.

NOTA 8 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os recursos disponiveis em caixa e equivalentes encerraram o exercicio em R$
8.913.422,58, contra RS 6.317.455,64 registrados em 2024.

O aumento decorre do fluxo positivo de arrecadacdo dos recursos destinados a taxa
administrativa, associado a adequada gestao financeira dos recursos previdenciarios.
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NOTA 9 — INVESTIMENTOS FINANCEIROS
Os investimentos financeiros constituem o principal ativo do Instituto.

Ao final do exercicio, os recursos aplicados totalizavam RS 524.232.239,07, sendo R4
515.318.816,49 referente aos recursos previdenciarios e R$ 8.913.422,58, referente aos recursos
da taxa administrativa.

A gestdo desses recursos observou a Politica Anual de Investimentos aprovada pelos
orgdos colegiados do Instituto e as normas estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional
vigentes para o exercicio de 2025.

Os investimentos possuem como objetivo assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do
plano previdencidrio mediante diversificagdo, liquidez, seguranca e rentabilidade compativel
com a meta atuarial.

NOTA 10 — PROVISOES MATEMATICAS

As ProvisGes Matematicas Previdencidrias representam o valor presente das obrigacGes
futuras do RPPS perante seus segurados.

No encerramento de 2025 o saldo registrado foi de R$ 508.082.791,02, superior ao saldo
de R$ 411.700.527,28 registrado em 2024.

A variacdo decorre da atualizacdo anual da Avaliacdo Atuarial, que considera fatores
como crescimento da folha de beneficios, expectativa de vida, taxa de juros atuarial e demais
hipéteses biométricas e econémicas.

O aumento da provisdo ndo representa obrigacdo imediatamente exigivel, tratando-se
de estimativa atuarial destinada a evidenciar o passivo previdenciario de longo prazo.

NOTA 11 — PATRIMONIO LIQUIDO
O Patrimonio Liquido apresentou melhora significativa em relagdo ao exercicio anterior.

Embora permaneca negativo em R$ 509.057,90, houve expressiva reducdo em relagdo
ao saldo negativo de RS 24.160.714,88 registrado em 2024.

A evolugdo decorre principalmente do resultado patrimonial positivo obtido durante o
exercicio.

NOTA 12 - DEMONSTRAGAO DAS VARIACOES PATRIMONIAIS

A Demonstragdo das Variagdes Patrimoniais evidencia resultado patrimonial positivo de
RS 23.651.656,98, revertendo o déficit patrimonial observado no exercicio anterior.
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As principais varia¢des patrimoniais aumentativas decorreram:

das contribuicGes previdenciarias;

da valorizacdo dos ativos financeiros;

da reversao de provisdes atuariais;

das demais variagOes patrimoniais decorrentes da gestao previdencidria.

As principais variagbes diminutivas corresponderam ao pagamento de beneficios
previdencidrios, constituicdo das provisdes atuariais, despesas administrativas e demais
despesas operacionais.

NOTA 13 — RESTOS A PAGAR

Ao final do exercicio permaneceram inscritos Restos a Pagar Processados e Ndo Processados,
correspondentes a obrigacGes regularmente constituidas, cuja liquidagao financeira ocorrerd no
exercicio subsequente, observadas as disponibilidades financeiras e a legisla¢do vigente.

Saldo exercicio
anterior - Nao

Empenho | Data Credor | Nome Credor Historico Proces.

272/2022 | 01/01/2025 | 113447 | DONARIA DO NASCIMENTO DA SILVA RESCISAO DE FOLHA DE PAGTO - 12/2022 1.284,08

268/2023 | 01/01/2025 | 113425 | EMPRESA DE TEC E INF DA PREV 0 DATAPREV S.A. PREST.SERVS.DE COMPENS. PREVIDENCIARIA. | 1.200,00

32/2024 01/01/2025 12721 | MAGMA ASSESSORIA LTDA PREST.SERVS.ASSESS.TEC.PREVIDENCIARIA. 9.950,00
CONTRATACAO DE EMPRESA ESPECIALIZADA

44/2024 01/01/2025 89 | CONAM-CONSULTORIA EM ADM.MUNICIPAL LTDA P/ CESSAO DE LICENCA DE SOFTWARE. 15.135,71
CONTRATACAO DE EMPRESA ESPECIALIZADA

69/2024 01/01/2025 12707 | PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA P/ CESSAO DE LICENCA DE SOFTWARE. 21.340,00

79/2024 01/01/2025 | 115385 | CREDITO E MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA LTDA PREST.SERVS.P/CERTIFICACAO PRO-GESTAO. 6.500,00
PREST.SERVS. DE ELABORACAO DA ESTRUTURA

97/2024 01/01/2025 | 100660 | INSTITUTO AVANGA SAO PAULO - AVANCASP ADMINISTRATIVA DO ITAPREV. 44.800,00
PREST.SERV.CONSULTORIA DE

118/2024 | 01/01/2025 | 113503 | CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOB.LTDA. | INVESTIMENTOS. 1.310,00
SERVS. DE CRIAGAO, MANUT. E HOSPEDAGEM

146/2024 | 01/01/2025 13621 | WE. DIGI BRASIL SERVICOS DIGITAIS LTDA EPP DE 800,00

165/2024 | 01/01/2025 | 116280 | ARIMA - CONSULTORIA ATUARIAL, FINANCEIRA E ME PREST.SERVS.DE ELAB.DE CALCULO ATUARIAL. | 3.850,00
Prestacdo de servicos técnicos especializados

219/2024 | 01/01/2025 89 | CONAM-CONSULTORIA EM ADM.MUNICIPAL LTDA de consultoria. 12.600,00

INSTITUTO TOTUM DE DESENVOLVIMENTO E GESTAO PREST.SERVS.DE PRE-AUDITORIA E AUDITORIA

238/2024 | 01/01/2025 | 115381 | EMPRESARIAL LTDA. P/CERTIFICAGAO PRO GESTAO. 6.450,00

270/2024 | 01/01/2025 | 113394 | ASSESSORIA EM CONT APLI AO SETOR PUBL EIRELI PREST.SERVS.ASSESS.TEC.CONTABIL. 2.000,00
SERVS.DE ELABORAGAO DE CALCULO

272/2024 | 01/01/2025 12721 | MAGMA ASSESSORIA LTDA ATUARIAL. 10.000,00




286/2024

01/01/2025 | 106393 | MINISTERIO DA FAZENDA
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CONTRIBUICAO DE 1% SOBRE A RECEITA,CONF.

LEI N.9745/1998 45.676,02

TOTAL 182.895,81

NOTA 14 - GESTAO DOS INVESTIMENTOS

Os recursos garantidores do RPPS permaneceram aplicados em instituicGes financeiras

e fundos devidamente credenciados

pelo Instituto, observando a Politica Anual de Investimentos

aprovada pelo Comité de Investimentos e pelos Conselhos Administrativo e Fiscal.

As aplicagGes observaram os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,

motivacdo, adequagdo a natureza

das obrigacGes previdenciarias e transparéncia, conforme

previsto na Resolugcdo CMN n2 5.272/2025.

ITAPREV

CLASSE PERCENTUAL

Renda Fixa 78,39%
10,17%
7,40%
3,99%
0,05%
100,00%

Renda Variavel
Estruturados
Exterior

Fundos Imobilidrios
Total

Distribuicdo - Dezembro/2025

VALOR

R$ 410.965.162,04
R$ 53.316.152,74
R$ 38.795.531,04
R$ 20.903.384,97
R$ 252.008,28

R$ 524.232.239,07

LEG.

Fonte: plataforma UNO; Relatério de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025

ITAPREV

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL
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39,25%
19,13%
15,35%
10,17%
7,40%
4,67%
3,99%
0,05%
100,00%

Distribuicao - Dezembro/2025

VALOR
R$ 205.756.448,71
R$ 100.278.467,66
R$ 80.455.863,46
R$ 53.316.152,74
R$ 38.795.531,04

R$ 24.474.382,21 "

R$ 20.903.384,97
R$ 252.008,28
R$ 524.232.239,07

-
m

Fonte: plataforma UNO; Relatdrio de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025
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ITAPREV Distribuicdo - Dezembro/2025
GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 30,22% R$ 158.412.594,78 D

BB GESTAO 24,89% R$ 130.491.319,12 N

TiTULOS 19,13% R$ 100.278.467,66

ITAU UNIBANCO 4,98% R$ 26.131.929,52 N

SANTANDER BRASIL 3,58% R$ 18.742.241,41 N §
4UM GESTAO 2,35% R$ 12.343.416,41 D 7
CONFEDERACAO INTERESTADUAL 2,06% R$ 10.791.894,51

DAYCOVAL ASSET 2,03% R$10.623.973,13 D

ICATU VANGUARDA 1,73%  R$9.043.701,74

BANCO BRADESCO 1,64%  R$ 8.574.343,39 D

SOMMA INVESTIMENTOS 1,56%  R$ 8.172.241,37

CONSTANCIA INVESTIMENTOS 1,47%  R$ 7.684.143,24

RIO BRAVO 1,16%  R$ 6.086.425,03 N

PRINCIPAL ASSET 1,08%  R$5.678.167,71

FINACAP INVESTIMENTOS 1,06%  R$5.555.702,47 N

AZ QUEST 0,74%  R$3.878.160,14 D

MOS GESTAO 0,28%  R$ 1.491.509,16 W

ZION GESTAO 0,05% R$ 252.008,28 WM

Total % R$ 524.232.239,07

Fonte: plataforma UNO; Relatério de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025

ITAPREV Distribuicdo - Dezembro/2025
ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.
CAIXA ECONOMICA 30,22% R$ 158.412.594,78 B
BB GESTAO 24,89% R$ 130.491.319,12 WM
TiTULOS 19,13% R$ 100.278.467,66 D
BEM - DISTRIBUIDORA 10,08%  R$ 52.865.057,78

ITAU UNIBANCO 4,98%  R$26.131.929,52
SANTANDER DISTRIBUIDORA 3,58%  R$ 18.742.241,41 WM
BTG PACTUAL 2,24%  R$ 11.764.592,74
BANCO COOPERATIVO 2,06%  R$10.791.894,51 D
BANCO DAYCOVAL 2,03%  R$10.623.973,13 N
INTRAG DTVM 0,74% R$ 3.878.160,14 D
MASTER S/A CORRETORA 0,05% R$ 252.008,28 D
Total 100,00% R$ 524.232.239,07

Fonte: plataforma UNO; Relatério de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025
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ITAPREV Distribuicao - Dezembro/2025
BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.
cDl 22,95% R$ 120.294.509,88
TiTULOS 19,13% R$ 100.278.467,66 N
IPCA 17,16% R$ 89.958.096,20 (N
IRF-M 1 8,93% R$ 46.803.343,09 N
IBOVESPA 6,50% R$ 34.086.810,40 W
GLOBAL BDRX 3,99% R$ 20.903.384,97 N
DIV 3,29% R$ 17.267.749,27 N
SMLL 3,09% R$ 16.221.576,55
IMA Geral ex-C 2,85% R$ 14.951.144,46 N
S&P 500 2,65% R$ 13.894.153,73 N
IDKA PRE 2A 2,10% R$ 11.000.154,02 D
IRF-M 1,92% R$ 10.048.835,53
IMA-B 5 1,57% R$ 8.256.023,57 R
IMA Geral 1,39% R$ 7.286.491,22

IMA-B 1,37% R$ 7.185.135,26 D
IDKA IPCA 2A 1,06% R$ 5.544.354,98 D
IFIX 0,05% R$ 252.008,28

Total 100,00% R$ 524.232.239,07

Fonte: plataforma UNO; Relatdrio de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025

ITAPREV Distribuicao - Dezembro/2025
LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 65,78% R$ 344.855.451,77 WM

Acima 2 anos 20,84% R$ 109.270.378,22 N

31 a 180 dias 6,92% R$ 36.261.902,37

1a2anos 4,19% R$ 21.966.992,91 N

NaN 2,27% R$ 11.877.513,80 (D

Total 100,00% R$ 524.232.239,07

Fonte: plataforma UNO; Relatério de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025
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ITAPREV Metas - Dezembro/2025
PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP
Janeiro R$ 411.747.792,15 R$ 427.363.129,85 0,59% R$ 5.320.395,20 1,27% 0,68p.p.
Fevereiro R$ 427.363.129,85 R$ 432.953.912,89 1,74% R$ 1.734.363,26 0,41% -1,33p.p.
Marco R$ 432.953.912,89 R$ 437.883.027,26 0,99% R$ 1.312.665,41 0,30% -0,69p.p.
Abril R$ 437.883.027,26 R$ 450.065.198,15 0,86% R$ 8.695.020,95 1,98% 1,12p.p.
Maio R$ 450.065.198,15 R$ 461.011.946,98 0,69% R$ 7.140.730,64 1,58% 0,89p.p.
Junho R$ 461.011.946,98 R$ 469.391.961,67 0,67% R$ 4.502.651,61 0,97% 0,30p.p.
Julho R$ 469.391.961,67 R$ 475.442.562,44 0,69% R$ 1.969.359,21 0,42% -0,27p.p.
Agosto R$ 475.442.562,44 R$ 485.929.399,07 0,32% R$ 6.515.423,76 1,36% 1,04p.p.
Setembro R$ 485.929.399,07 R$ 496.273.692,55 0,91% R$ 6.482.375,63 1,33% 0,42p.p.
Outubro R$ 496.273.692,55 R$ 506.609.005,34 0,52% R$ 6.335.974,30 1,27% 0,75p.p.
Novembro R$ 506.609.005,34 R$ 517.607.459,09 0,61% R$ 6.969.710,04 1,37% 0,76p.p.
Dezembro R$ 517.607.459,09 R$ 524.232.239,07 0,76% R$ 4.433.340,12 0,86% 0,10p.p.
Total R$ 517.607.459,09 R$ 524.232.239,07 9,76% R$ 61.412.010,13 13,92% 4,16p.p.

Fonte: plataforma UNO; Relatdrio de Investimentos, Lema consultoria de Valores Imobilidrios, dez/2025

O ano de 2025 foi marcado por um cendrio econémico desafiador, mas favoravel aos
investimentos de renda fixa. A manutencdo da taxa Selic em niveis elevados, aliada a inflagdo
ainda acima do centro da meta, proporcionou excelentes oportunidades de rentabilidade para
titulos publicos federais, fundos referenciados em DI e titulos de crédito bancario, como as Letras
Financeiras. Em contrapartida, o mercado de renda varidvel enfrentou elevada volatilidade em
razdo das incertezas fiscais, do ambiente politico interno e do cenario internacional,
caracterizado por juros elevados nas economias desenvolvidas, fortalecimento do ddlar e
tensdes geopoliticas.

Nesse contexto, a maioria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) adotou
uma postura mais conservadora na gestao de seus recursos, ampliando a participacao de ativos
de renda fixa e reduzindo a exposicdo a fundos de ac¢bes, multimercados e investimentos
estruturados de maior risco. A elevada remuneragdo dos titulos publicos permitiu que diversos
RPPS alcancassem ou superassem suas metas atuariais com menor necessidade de assumir
riscos adicionais.

No campo regulatério, o principal acontecimento do ano foi a publicagdo da Resolucdo
CMN n? 5.272, de 18 de dezembro de 2025, que substituiu integralmente a Resolu¢do CMN n2
4.963/2021 e passou a estabelecer um novo marco para os investimentos dos RPPS, com vigéncia
a partir de fevereiro de 2026. A nova regulamentacdao promoveu uma profunda moderniza¢do
das normas de investimentos, priorizando a governanca, a gestdo de riscos, a transparéncia e a
responsabilizacdo dos gestores.

Entre as principais mudancgas destacam-se a reorganiza¢do dos limites e modalidades de
investimentos, a vinculacdo de determinadas possibilidades de aplica¢do ao nivel de maturidade
institucional e de governanga do RPPS, o fortalecimento das atribuicdes do Comité de
Investimentos e do responsavel pela gestdo dos recursos, além da ampliacdo das exigéncias
relacionadas aos processos de credenciamento, andlise de riscos, controles internos e
formalizacdo das decisdes de investimento.
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A nova resolucdo também reforcou a necessidade de decisGes fundamentadas em
critérios técnicos, devidamente documentadas e alinhadas a Politica de Investimentos,
valorizando praticas de governanga que garantam maior seguranc¢a na administracdo dos
recursos previdenciarios. Dessa forma, a capacidade técnica e a estrutura de governanca
passaram a desempenhar papel central na definicdo das estratégias de investimento de cada
RPPS.

Assim, o ano de 2025 representou um periodo de transicdo para os Regimes Préprios de
Previdéncia Social. Enquanto o ambiente econémico favoreceu os investimentos conservadores
em renda fixa, a publicacdo da Resolucdo CMN n2 5.272 inaugurou uma nova fase na gestao dos
recursos previdenciarios, exigindo dos RPPS maior profissionalizagdo, aprimoramento dos
controles internos, fortalecimento da governanca e revisdo de seus normativos internos para
adequacado ao novo modelo regulatério. Essas mudangas consolidaram uma gestao mais técnica,
transparente e orientada pela prudéncia, preparando os institutos para os desafios dos préximos
anos.

NOTA 15 - EVENTOS SUBSEQUENTES

Até a data de elaboragdo destas Demonstracdes Contdbeis ndo foram identificados
eventos subsequentes que demandassem ajuste dos saldos contabeis apresentados em 31 de
dezembro de 2025, permanecendo apenas fatos administrativos e operacionais préprios da
gestdo previdencidria, sem impacto material nas demonstragdes financeiras.



