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NOTAS EXPLICATIVAS ÀS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

Exercício Financeiro de 2025 

InsƟtuto de Previdência do Município de Itapecerica da Serra – ITAPREV 

 

 

NOTA 1 – CONTEXTO OPERACIONAL 

O InsƟtuto de Previdência do Município de Itapecerica da Serra – ITAPREV é uma 
autarquia municipal integrante da Administração Pública Indireta, dotada de personalidade 
jurídica de direito público, patrimônio próprio e autonomia administraƟva, financeira e 
patrimonial, insƟtuída com a finalidade de administrar o Regime Próprio de Previdência Social – 
RPPS dos servidores efeƟvos do Município de Itapecerica da Serra. 

Suas aƟvidades compreendem a arrecadação das contribuições previdenciárias, 
administração dos recursos garanƟdores do plano de beneİcios, pagamento de aposentadorias 
e pensões, bem como a gestão dos invesƟmentos previdenciários, observando a legislação 
federal, as normas expedidas pelo Ministério da Previdência e as diretrizes estabelecidas pelo 
Conselho Monetário Nacional. 

  

 NOTA  2 – BASE DE ELABORAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS 

As Demonstrações Contábeis referentes ao exercício encerrado em 31 de dezembro de 
2025 foram elaboradas em conformidade com: 

 Lei Federal nº 4.320/1964;  

 Lei Complementar nº 101/2000 – Lei de Responsabilidade Fiscal;  

 Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor Público – MCASP;  

 Plano de Contas Aplicado ao Setor Público – PCASP;  

 Normas Brasileiras de Contabilidade Aplicadas ao Setor Público – NBC TSP;  

 Portaria MPS nº 1.467/2022 e alterações posteriores;  

 Resolução CMN nº 5.272/2025, no que se refere à gestão dos invesƟmentos dos 
recursos previdenciários.  

Os registros observaram o regime de competência para os fatos patrimoniais e o regime 
orçamentário previsto na Lei nº 4.320/1964. 
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NOTA 3 – PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

As demonstrações foram elaboradas considerando os princípios da conƟnuidade, 
oportunidade, prudência, competência e evidenciação. 

Os aƟvos financeiros foram registrados pelos valores disponíveis em insƟtuições 
financeiras e aplicações financeiras na data do encerramento do exercício. 

Os invesƟmentos previdenciários foram contabilizados conforme critérios estabelecidos 
pelo PCASP e pelas orientações constantes no Manual de Contabilidade Aplicada ao Setor 
Público. 

As provisões matemáƟcas previdenciárias foram reconhecidas com base na Avaliação 
Atuarial anual elaborada por atuário habilitado, refleƟndo a obrigação futura do Regime Próprio 
de Previdência Social perante seus segurados. 

 

 

 

NOTA 4 – BALANÇO ORÇAMENTÁRIO 

Durante o exercício de 2025 foram arrecadadas receitas orçamentárias no montante de 
R$ 90.372.502,97, frente a uma previsão inicial de R$ 71.600.000,00, representando excesso de 
arrecadação de R$ 18.772.502,97.  

O principal fator para o desempenho posiƟvo da arrecadação decorreu do aumento das 
contribuições previdenciárias e da receita patrimonial oriunda da remuneração dos 
invesƟmentos financeiros administrados pelo InsƟtuto. 

As despesas empenhadas totalizaram R$ 27.154.606,89, permanecendo 
significaƟvamente inferiores às receitas arrecadadas, gerando superávit orçamentário de R$ 
63.217.896,08.  

Tal resultado demonstra a caracterísƟca estrutural do RPPS, cuja arrecadação supera as 
despesas previdenciárias correntes em razão da necessidade de consƟtuição de reservas 
financeiras desƟnadas ao custeio dos beneİcios futuros. 

 

 

NOTA 5 – RECEITAS PREVIDENCIÁRIAS 

As receitas previdenciárias foram compostas principalmente por: 

 Contribuições dos servidores aƟvos;  

 Contribuições patronais;  

 Receitas patrimoniais provenientes das aplicações financeiras;  

 Demais receitas correntes.  
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Destaca-se a arrecadação de R$ 73.821.654,93 em contribuições previdenciárias, 

representando aproximadamente 81,7% das receitas orçamentárias do exercício.  

A receita patrimonial aƟngiu R$ 12.960.020,25, valor significaƟvamente superior ao 
previsto na Lei Orçamentária, evidenciando o bom desempenho da carteira de invesƟmentos 
durante o exercício.  

 

 

NOTA 6 – DESPESAS ORÇAMENTÁRIAS 

As despesas empenhadas totalizaram R$ 27.154.606,89, sendo compostas 
principalmente por despesas previdenciárias, pessoal e encargos sociais e despesas 
administraƟvas necessárias ao funcionamento da autarquia.  

Observa-se reduzida execução das despesas de capital, cujo montante alcançou apenas 
R$ 26.968,58, indicando que os invesƟmentos previstos no orçamento foram parcialmente 
executados durante o exercício.  

 

 

NOTA 7 – BALANÇO FINANCEIRO 

O Balanço Financeiro evidencia equilíbrio entre os ingressos e dispêndios financeiros. 

Ao final do exercício o InsƟtuto apresentou saldo financeiro composto por: 

 Aplicações Financeiras de Liquidez Imediata: R$ 8.913.422,58;  

 InvesƟmentos e Aplicações Temporárias: R$ 483.252.678,42.  

O saldo financeiro total aƟngiu R$ 492.166,101,00, demonstrando elevada capacidade 
financeira para suportar as obrigações previdenciárias futuras.  

 

 

NOTA 8 – CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 

Os recursos disponíveis em caixa e equivalentes encerraram o exercício em R$ 
8.913.422,58, contra R$ 6.317.455,64 registrados em 2024.  

O aumento decorre do fluxo posiƟvo de arrecadação dos recursos desƟnados a taxa 
administraƟva, associado à adequada gestão financeira dos recursos previdenciários. 
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NOTA 9 – INVESTIMENTOS FINANCEIROS 

Os invesƟmentos financeiros consƟtuem o principal aƟvo do InsƟtuto. 

Ao final do exercício, os recursos aplicados totalizavam R$ 524.232.239,07, sendo R4 
515.318.816,49 referente aos recursos previdenciários e R$ 8.913.422,58, referente aos recursos 
da taxa administraƟva.  

A gestão desses recursos observou a PolíƟca Anual de InvesƟmentos aprovada pelos 
órgãos colegiados do InsƟtuto e as normas estabelecidas pelo Conselho Monetário Nacional 
vigentes para o exercício de 2025. 

Os invesƟmentos possuem como objeƟvo assegurar o equilíbrio financeiro e atuarial do 
plano previdenciário mediante diversificação, liquidez, segurança e rentabilidade compaơvel 
com a meta atuarial. 

 

 

NOTA 10 – PROVISÕES MATEMÁTICAS 

As Provisões MatemáƟcas Previdenciárias representam o valor presente das obrigações 
futuras do RPPS perante seus segurados. 

No encerramento de 2025 o saldo registrado foi de R$ 508.082.791,02, superior ao saldo 
de R$ 411.700.527,28 registrado em 2024.  

A variação decorre da atualização anual da Avaliação Atuarial, que considera fatores 
como crescimento da folha de beneİcios, expectaƟva de vida, taxa de juros atuarial e demais 
hipóteses biométricas e econômicas. 

O aumento da provisão não representa obrigação imediatamente exigível, tratando-se 
de esƟmaƟva atuarial desƟnada a evidenciar o passivo previdenciário de longo prazo. 

 

 

NOTA 11 – PATRIMÔNIO LÍQUIDO 

O Patrimônio Líquido apresentou melhora significaƟva em relação ao exercício anterior. 

Embora permaneça negaƟvo em R$ 509.057,90, houve expressiva redução em relação 
ao saldo negaƟvo de R$ 24.160.714,88 registrado em 2024.  

A evolução decorre principalmente do resultado patrimonial posiƟvo obƟdo durante o 
exercício. 

 

 

NOTA 12 – DEMONSTRAÇÃO DAS VARIAÇÕES PATRIMONIAIS 

A Demonstração das Variações Patrimoniais evidencia resultado patrimonial posiƟvo de 
R$ 23.651.656,98, revertendo o déficit patrimonial observado no exercício anterior.  
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As principais variações patrimoniais aumentaƟvas decorreram: 

 das contribuições previdenciárias;  

 da valorização dos aƟvos financeiros;  

 da reversão de provisões atuariais;  

 das demais variações patrimoniais decorrentes da gestão previdenciária.  

As principais variações diminuƟvas corresponderam ao pagamento de beneİcios 
previdenciários, consƟtuição das provisões atuariais, despesas administraƟvas e demais 
despesas operacionais. 

 

 

NOTA 13 – RESTOS A PAGAR 

Ao final do exercício permaneceram inscritos Restos a Pagar Processados e Não Processados, 
correspondentes a obrigações regularmente consƟtuídas, cuja liquidação financeira ocorrerá no 
exercício subsequente, observadas as disponibilidades financeiras e a legislação vigente.  

Empenho Data Credor Nome Credor Historico 

 Saldo exercício 
anterior - Não 
Proces.  

272/2022 01/01/2025 113447 DONARIA DO NASCIMENTO DA SILVA RESCISAO DE FOLHA DE PAGTO - 12/2022 
                                           
1.284,08  

268/2023 01/01/2025 113425 EMPRESA DE TEC E INF DA PREV 0 DATAPREV S.A. PREST.SERVS.DE COMPENS. PREVIDENCIARIA. 
                                           
1.200,00  

32/2024 01/01/2025 12721 MAGMA ASSESSORIA LTDA PREST.SERVS.ASSESS.TEC.PREVIDENCIARIA. 
                                           
9.950,00  

44/2024 01/01/2025 89 CONAM-CONSULTORIA EM ADM.MUNICIPAL LTDA 
CONTRATACAO DE EMPRESA ESPECIALIZADA 
P/ CESSAO DE LICENCA DE SOFTWARE. 

                                         
15.135,71  

69/2024 01/01/2025 12707 PRESCON INFORMATICA ASSESSORIA LTDA 
CONTRATACAO DE EMPRESA ESPECIALIZADA 
P/ CESSAO DE LICENCA DE SOFTWARE. 

                                         
21.340,00  

79/2024 01/01/2025 115385 CREDITO E MERCADO ENGENHARIA FINANCEIRA LTDA PREST.SERVS.P/CERTIFICACAO PRO-GESTAO. 
                                           
6.500,00  

97/2024 01/01/2025 100660 INSTITUTO AVANÇA SÃO PAULO - AVANÇASP 
PREST.SERVS. DE ELABORACAO DA ESTRUTURA 
ADMINISTRATIVA DO ITAPREV. 

                                         
44.800,00  

118/2024 01/01/2025 113503 CREDITO & MERCADO GESTAO DE VALORES MOB.LTDA. 
PREST.SERV.CONSULTORIA DE 
INVESTIMENTOS. 

                                           
1.310,00  

146/2024 01/01/2025 13621 WE. DIGI BRASIL SERVICOS DIGITAIS LTDA EPP 
SERVS. DE CRIAÇÃO, MANUT. E HOSPEDAGEM 
DE 

                                               
800,00  

165/2024 01/01/2025 116280 ARIMA - CONSULTORIA ATUARIAL, FINANCEIRA E ME PREST.SERVS.DE ELAB.DE CALCULO ATUARIAL. 
                                           
3.850,00  

219/2024 01/01/2025 89 CONAM-CONSULTORIA EM ADM.MUNICIPAL LTDA 
Prestação de serviços técnicos especializados 
de consultoria. 

                                         
12.600,00  

            

238/2024 01/01/2025 115381 
INSTITUTO TOTUM DE DESENVOLVIMENTO E GESTAO 
EMPRESARIAL LTDA. 

PREST.SERVS.DE PRÉ-AUDITORIA E AUDITORIA 
P/CERTIFICAÇÃO PRÓ GESTÃO. 

                                           
6.450,00  

270/2024 01/01/2025 113394 ASSESSORIA EM CONT APLI AO SETOR PUBL EIRELI PREST.SERVS.ASSESS.TEC.CONTABIL. 
                                           
2.000,00  

272/2024 01/01/2025 12721 MAGMA ASSESSORIA LTDA 
SERVS.DE ELABORAÇÃO DE CALCULO 
ATUARIAL. 

                                         
10.000,00  
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286/2024 01/01/2025 106393 MINISTERIO DA FAZENDA 
CONTRIBUICAO DE 1% SOBRE A RECEITA,CONF. 
LEI N.9745/1998 

                                         
45.676,02  

    TOTAL 
                                       
182.895,81  

 

 

 

NOTA 14 – GESTÃO DOS INVESTIMENTOS 

Os recursos garanƟdores do RPPS permaneceram aplicados em insƟtuições financeiras 
e fundos devidamente credenciados pelo InsƟtuto, observando a PolíƟca Anual de InvesƟmentos 
aprovada pelo Comitê de InvesƟmentos e pelos Conselhos AdministraƟvo e Fiscal. 

As aplicações observaram os princípios de segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, 
moƟvação, adequação à natureza das obrigações previdenciárias e transparência, conforme 
previsto na Resolução CMN nº 5.272/2025. 

 

Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 

 

 

 

Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 
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Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 

 

 

 

 

Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 
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Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 

 

 

 

 

Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 
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Fonte: plataforma UNO; Relatório de InvesƟmentos, Lema consultoria de Valores Imobiliários, dez/2025 

 

 

 

O ano de 2025 foi marcado por um cenário econômico desafiador, mas favorável aos 
invesƟmentos de renda fixa. A manutenção da taxa Selic em níveis elevados, aliada à inflação 
ainda acima do centro da meta, proporcionou excelentes oportunidades de rentabilidade para 
ơtulos públicos federais, fundos referenciados em DI e ơtulos de crédito bancário, como as Letras 
Financeiras. Em contraparƟda, o mercado de renda variável enfrentou elevada volaƟlidade em 
razão das incertezas fiscais, do ambiente políƟco interno e do cenário internacional, 
caracterizado por juros elevados nas economias desenvolvidas, fortalecimento do dólar e 
tensões geopolíƟcas. 

Nesse contexto, a maioria dos Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS) adotou 
uma postura mais conservadora na gestão de seus recursos, ampliando a parƟcipação de aƟvos 
de renda fixa e reduzindo a exposição a fundos de ações, mulƟmercados e invesƟmentos 
estruturados de maior risco. A elevada remuneração dos ơtulos públicos permiƟu que diversos 
RPPS alcançassem ou superassem suas metas atuariais com menor necessidade de assumir 
riscos adicionais. 

No campo regulatório, o principal acontecimento do ano foi a publicação da Resolução 
CMN nº 5.272, de 18 de dezembro de 2025, que subsƟtuiu integralmente a Resolução CMN nº 
4.963/2021 e passou a estabelecer um novo marco para os invesƟmentos dos RPPS, com vigência 
a parƟr de fevereiro de 2026. A nova regulamentação promoveu uma profunda modernização 
das normas de invesƟmentos, priorizando a governança, a gestão de riscos, a transparência e a 
responsabilização dos gestores. 

Entre as principais mudanças destacam-se a reorganização dos limites e modalidades de 
invesƟmentos, a vinculação de determinadas possibilidades de aplicação ao nível de maturidade 
insƟtucional e de governança do RPPS, o fortalecimento das atribuições do Comitê de 
InvesƟmentos e do responsável pela gestão dos recursos, além da ampliação das exigências 
relacionadas aos processos de credenciamento, análise de riscos, controles internos e 
formalização das decisões de invesƟmento. 
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A nova resolução também reforçou a necessidade de decisões fundamentadas em 

critérios técnicos, devidamente documentadas e alinhadas à PolíƟca de InvesƟmentos, 
valorizando práƟcas de governança que garantam maior segurança na administração dos 
recursos previdenciários. Dessa forma, a capacidade técnica e a estrutura de governança 
passaram a desempenhar papel central na definição das estratégias de invesƟmento de cada 
RPPS. 

Assim, o ano de 2025 representou um período de transição para os Regimes Próprios de 
Previdência Social. Enquanto o ambiente econômico favoreceu os invesƟmentos conservadores 
em renda fixa, a publicação da Resolução CMN nº 5.272 inaugurou uma nova fase na gestão dos 
recursos previdenciários, exigindo dos RPPS maior profissionalização, aprimoramento dos 
controles internos, fortalecimento da governança e revisão de seus normaƟvos internos para 
adequação ao novo modelo regulatório. Essas mudanças consolidaram uma gestão mais técnica, 
transparente e orientada pela prudência, preparando os insƟtutos para os desafios dos próximos 
anos. 

 

 

 

NOTA 15 – EVENTOS SUBSEQUENTES 

Até a data de elaboração destas Demonstrações Contábeis não foram idenƟficados 
eventos subsequentes que demandassem ajuste dos saldos contábeis apresentados em 31 de 
dezembro de 2025, permanecendo apenas fatos administraƟvos e operacionais próprios da 
gestão previdenciária, sem impacto material nas demonstrações financeiras. 

 

 

 

 

 

 

 


