INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 08 de julho de 2026, as 10 horas.

As dez horas do 08 de julho de 2026, atendendo ao calendario das reunides, reuniram-
se 0s membros do Comité abaixo assinados, em aten¢do ao calendario de reunides ordinarias preestabelecido.
Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de
anadlise pelos presentes.

1) Cenario Macroecondmico - Junho foi marcado por um avanco das negociacdes entre Estados
Unidos e Ird, com a assinatura de um memorando de entendimento pavimentando o caminho para um acordo final
que deve ser assinado em meados de agosto (60 dias apds a assinatura do memorando). Esse acordo provisério
inclui a suspensao das operagdes militares de ambos os lados e a reabertura gradual do Estreito de Ormuz. De fato,
o fluxo de navios atravessando o estreito tem se elevado e o preco do petréleo (Brent em délares/barril) retornou
ao patamar observado pré-conflito. Vale notar, no entanto, que os riscos em torno desse tema ainda ndo se
encerraram por completo. Alguns ataques militares aconteceram entre EUA e Ird nesse periodo e ndo é claro que
ambos retomardo as negociagdes no prazo estipulado. E incerto se o fluxo no estreito de Ormuz serd livre, ou se
instituirdo algum tipo de controle e cobranga de taxa. Além disso, o preco da gasolina, por enquanto, ndo tem
acompanhado a queda mais pronunciada do petréleo. Todos esses fatores podem afetar a dinamica inflacionaria
daqui para frente, mas de forma geral, com o fim do conflito, é esperado um alivio relevante nos precos de gasolina
e energia e, consequentemente, da inflagdo global. Isso traz um viés mais benigno para as taxas de juros e facilita o
trabalho dos Bancos Centrais.

O Banco Central Europeu (“BCE”), por exemplo, efetuou uma alta de juros na decisdo de junho, mas deve optar
uma pausa na proxima reunido, de modo a observar a evolucdo da economia em meio a todos acontecimentos
recentes. Os ultimos dados de inflagdo da Zona do Euro avangaram menos que o esperado e, de acordo com
Christine Lagarde (presidente do BCE), efeitos de segunda ordem derivados da alta dos precos dos combustiveis
ndo se materializaram sobre a inflagdo. Diante dessa melhora de cenario, o mercado, que antes precificava maior
probabilidade de alta de juros do BCE para a reunido de setembro, passou a atribuir chances praticamente iguais de
pausa ou alta. Algo similar ocorreu no mercado americano. A Gltima reunido do Federal Open Market Committee
(“FOMC”) foi marcada por um tom duro tanto do comité (mediana dos participantes indicando alta de juros para
esse ano) quanto do presidente recém-empossado Kevin Warsh, que garantiu que o Federal Reserve (“Fed”) ira
levar a inflagdo para a meta de 2%, embora ndo tenha dado nenhum direcionamento explicito sobre a decisdo das
proximas reunides. Naquele momento, o mercado passou a atribuir quase 90% de chance de alta de juros até a
reunido de setembro. Desde entdo, o preco do petréleo continuou caindo, levando a uma queda da inflagao
implicita e, em participagdo de um painel em Sintra, Warsh informou que os riscos para a inflagdo reduziram.
Adicionalmente, os ultimos dados de mercado de trabalho americano mostraram algum arrefecimento,
contribuindo para uma reprecificagdo do mercado de juros, agora atribuindo uma probabilidade préxima a 50%
para alta de juros até setembro. “O fim do conflito traz um viés mais benigno para as taxas de juros e facilita o
trabalho dos Bancos Centrais”.

ECONOMIA BRASILEIRA - O Brasil estda com dificuldades de surfar essa onda positiva recente e estamos
enfrentando uma grande volatilidade no mercado doméstico. A comegar pelo real, que tem depreciado desde
maio, tanto puxado por fatores externos com o fortalecimento do délar globalmente, como por fatores domésticos
especialmente pelo aumento do risco fiscal, de acordo com nossos modelos. O risco fiscal também tem impactado
o comportamento das nossas taxas de juros, que permanecem em niveis muito elevados, mesmo que arrefecendo
apds momentos de maior stress observados em junho. Neste 12 semestre, o governo se dedicou a aprovar uma
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série de medidas estimulativas para aumentar sua popularidade mirando as elei¢des. Tais medidas, além de
contribuirem para o avango da inflagdo (superaquecendo uma economia que ja cresce muito acima do seu
potencial), elevam a divida do governo e pressionam o juro real neutro. Para piorar, o Congresso discute diversas
pautas bomba que podem trazer novos impactos fiscais que tornardo a situacdo ainda mais critica nos préximos
anos. Tudo isso sinaliza uma indisposicdo, tanto por parte do governo quanto do congresso, de efetuar o ajuste
fiscal necessdrio para levar a uma convergéncia da trajetéria de divida do Brasil.

O aumento do risco fiscal retira o espago de afrouxamento da politica monetaria pelo BCE. Embora, em sua
dltima reunido, o Copom tenha decidido cortar em 25 pontos-base (“bps”) a Selic, levando a taxa para 14,25%,
acreditamos que o ciclo de calibragem esta préximo ao fim. Projetamos um corte final na préxima reunido seguido
de uma pausa para observar os efeitos inflacionarios que estamos enfrentando. A inflagdo esta rodando acima do
limite superior da meta de inflagdo (IPCA de maio registrou uma alta de 4,72% na variagdo anual) e as expectativas
de inflagdo seguem deteriorando. Mesmo com uma redugdo do preco do petrdleo, outros fatores continuam
pressionando a inflagdo, como o El Nifio (afetando a inflagdo de alimentos), uma possivel aprovacdo da PEC do fim
da escala 6x1 (elevando o custo do trabalho), a depreciagdo do cdmbio, a resiliéncia da atividade e os riscos fiscais
ja mencionados. Dessa forma, projetamos uma inflagdo resiliente, rodando acima do teto da meta por mais de 6
meses, com o BC descumprindo formalmente seu mandato e sendo levado a interromper seu ciclo curto de
calibragem.

(Fonte: Carta Mensal, Bnp Paribas Asset Management, junho/2026)

2) Evolugdo da execugdo Orcamentéria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuigdes no més foram maiores que as despesas projetadas,
podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa sera menor devido a
concessdao de beneficios estar abaixo do projetado no célculo atuarial, mesmo com direito ao beneficio
previdencidrio, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos que completarem 75 anos que
serdo aposentados compulsoriamente.

NO MES NO ANO RECEITA PREVISTA RECEITA
PARA 2026 ATUALIZADA
lRECE!TAS 6.685.474,30 | 47.864.677,39 93.688.000,00 | 93.688.000,00

NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2026
@ESPESAS 2.332.437,05 | 13.370.605,65 93.688.000,00 | 80.317.394,35
NO MES NO ANO
|SALDO 4.353.037,25 | 34.494.071,74

3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Apods analise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancéria, o Comité de Investimentos
usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a
estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ano, deliberou por unanimidade a aplicagio de
R$ 10.493.242,32 (Dez milhdes, quatrocentos e noventa e trés mil, duzentos e quarenta e dois reais e trinta e
dois centavos) e resgates no importe de RS 7.673.380,05 (Sete milhdes, seiscentos e setenta e trés mil,
trezentos e oitenta reais e cinco centavos), conforme discriminacéo abaixo:
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Ne APR |SEGREGACAO CNPJ FUNDO cc DATA TIPO|OPERACAO VALOR
201/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |01/06/2026 1|Aplicagdo |RS 2.260,31
202/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 01/06/2026 2|Resgate RS 1.381,63
203/2026 |TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 01/06/2026 2|Resgate RS 1.200,00
204/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |02/06/2026 1|Aplicacdo |R$ 679,71
205/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 02/06/2026 2|Resgate RS 178,03
206/2026  TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 02/06/2026 2|Resgate RS 456,00
207/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|03/06/2026 2|Resgate RS 338.232,85
208/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 03/06/2026 2|Resgate RS 30.771,30
209/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 05/06/2026 2| Resgate RS 62,00
210/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |08/06/2026 1/Aplicagdo |R$ 115.740,07
211/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 08/06/2026 2/ Resgate RS 32.189,43
212/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|09/06/2026 1|Aplicagdo |RS 1.625,25
213/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 09/06/2026 2/ Resgate RS 160,80
214/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 09/06/2026 2|Resgate RS 1.638,52
215/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|10/06/2026 1|Aplicagdo |RS 315,78
216/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |11/06/2026 1|Aplicagdo |RS$ 13.331,56
217/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 11/06/2026 2|Resgate RS 589,25
218/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 11/06/2026 2|Resgate R$ 8.971,36
219/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RF 575270279-4|12/06/2026 1|Aplicacio |RS 262,43
220/2026 |TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 12/06/2026 2|Resgate RS 11.013,27
221/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|15/06/2026 1|Aplicacdo |RS 6.356.096,52
222/2026 |[TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7 15/06/2026 2|Resgate R$ 495,97
223/2026 |[TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 15/06/2026 2|Resgate R$ 35.502,36
224/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|16/06/2026 1|Aplicacdo |RS 2.323,25
225/2026 |TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 16/06/2026 2|Resgate RS 95,15
226/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 (17/06/2026 1|Aplicagdo |RS 607,44
227/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BE AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 17/06/2026 2|Resgate RS 56,20
228/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 18/06/2026 2|Resgate RS 42,99
229/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 22/06/2026 2|Resgate RS 38,98
230/2026 |[TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 23/06/2026 2|Resgate RS 229,52
231/2026 |TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 25/06/2026 2|Resgate RS 43.030,07
232/2026 |TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7 26/06/2026 2|Resgate RS 53,92
233/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |25/06/2026 2|Resgate RS 5.587.778,33
234/2026 | PREVIDENCIARIO 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 575270279-4 |25/06/2026 1|Aplicagdo |R$ 2.000.000,00
235/2026 | PREVIDENCIARIO 11.060.913/0001-10 | CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 575270279-4 29/06/2026 1|Aplicacdio [R$ 2.000.000,00
1236/2026 PREVIDENCIARIO 29.045.353/0001-90 |QLZ MOS FIA 21550-3 29/06/2026 2|Resgate RS 1.458.276,78
237/2026 |TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 29/06/2026 2|Resgate RS 1.200,00
238/2026 |PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |30/06/2026 2|Resgate  |RS 19.069,83
239/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 30/06/2026 2|Resgate R$ 100.665,51

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa performance
para o atual Cendrio Econdmico e, para adequacdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os recursos da

4) DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF

RS 2.000.000,00

aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF
Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa performance
para o atual Cendrio Econémico e, para adequagdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os recursos da

R$ 2.000.000,00

aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
Fundo de investimentos de resgate e aplicagdo automatico vinculado a conta movimento do RPPS.

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
Fundo de investimentos de resgate e aplicagdo automatico vinculado a conta movimento do RPPS.
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QLZ MOS FIA
Resgate total do ativo conforme ata extraordindria do comité de investimentos devido a cisdo do
fundo. Os recursos do resgate ficardo aplicado sno CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacdo.

BB FLUXO FIC FI PREVID
Utilizagdo dos recursos da taxa administrativa.

BB AUMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
Utilizagdo dos recursos da taxa administrativa.

Repasse das contribuicbes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 6.000.000,00 (Seis
milhdes de reais) que serdo utilizados aproximadamente R$ 1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos reais) para
pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE
para futura diversificacdo da carteira.

5). Outras analises

A carteira do RPPS estd em processo de readequacdo da carteira a nova resolucdo N2 5272/2025
que regulamenta os investimentos dos RPPS.

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 71,12% de
liquidez em até 30 dias, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudancas no cenario econdmico;

N3o ha desenquadramento ativo ou ativos em liquidacdo na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade ACIMA da meta
atuarial acumulada projetada.

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Gap (%)
Janeiro 524.232.239,07 25.119.182,76| 16.025.392,97 542.974.346,11 229,11%
Fevereiro 542.974.346,11 7.000.000,00 2.922.126,04 552.599.496,83 237,06%,
Margo 552.599.496,83 9.980.855,70 5.882.042,86 558.117.180,49 16.902.973,74 148,66%,
Abril 558.117.180,49 11.350.691,59 7.239.219,20| 570.716.965,44 25.391.286,30 145,58%
Maio 570.716.965,44 28.373.157,15| 23.718.371,75 578.961.125.01 130,60%
Junho 578.961.125,01 10.493.242,32 2.819.862,27 585.688.169,50| 128,34%
128,34%
Meta Atuarial Acumulada 2026 :::":‘::T::;:“ | os3%
|Retorno da carteira em 2026
— Meta atuarial acumulada de 2026 6,28%
— — _— . —— -
— — 7/’/)
RECURSOS PREVIDENCARIOS 571.973.061,03
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 13.716.618,41
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 585.689.679,44
RESOLUCAO PRO
P Fi
GESTOR roduto / Fundo Ne5272/2025 SEGMENTO GESTAO Retorno
2026 Segmento
ITAU ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA Artigo 82, Inciso | | RENDA VARIAVEL NIVEL Il PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP Artigo 109, Inciso | | RENDA VARIAVEL NIVEL Il PREVIDENCIARIO
BB BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA Artigo 72, Inciso | | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES Artigo 82, Inciso | | RENDA VARIAVEL PREVIDENCIARIO
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RIOBRAVO | RIO BRAVO PROT. PORTFOLIO FI MULTIMERCADO - RESPONS. LIMITADA Artigo 102, Inciso | | RENDA VARIAVEL | NIVEL1I PREVIDENCIARIO
ITAO ITAU LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 8,31% Artigo 79, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
BRADESCO | BRADESCO LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 8,33% Artigo 72, Inciso VI | RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA + 8,21% Artigo 79, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 8,28% Artigo 72, Inciso VI | RENDA FIXA NIVELII PREVIDENCIARIO
ITAQ ITAU LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 7,95% Artigo 72, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF Artigo 72, Inciso | | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO BRADESCO LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 7,75% Artigo 79, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 7,52% Artigo 72, Inciso VI | RENDA FIXA NIVEL II PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 7,50% Artigo 79, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
SOMMA SOMMA TORINO FI RF CP LP Artigo 72, Inciso VIl | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CLARITAS | CLARITAS FI RF CREDITO PRIVADO LP Artigo 72, Inciso VIl | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA +6,29% Artigo 79, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL lI PREVIDENCIARIO
bradesco BRADESCO DIVIDENDOS FI ACOES : Artigo 82, Inciso | | RENDA VARIAVEL | NIVEL I PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +7,23% Artigo 72, Inciso VI | RENDA FIXA NIVEL I PREVIDENCIARIO
BB B8 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 7,08% Artigo 79, Inciso VI | RENDA FIXA NIVEL I PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FIF RENDA FIXA Artigo 7¢, Inciso VIl | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 7,10% Artigo 72, Inciso VI RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL CLASSIC FI RF CREDITO PRIVADO Artigo 7, Inciso VIl | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC Artigo 72, Inciso V RENDA FIXA NIVEL Il PREVIDENCIARIO
SICREDI SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC Artigo 72, Inciso V RENDA FIXA NIVEL Il TX. ADMINISTRATIVA
ICATU ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM Artigo 109, Inciso | | RENDA VARIAVEL | NIVELII PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP Artigo 79, Inciso V RENDA FIXA NIVEL I PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
88 BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP Artigo 7¢, Inciso | | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB BB FLUXO FIC RF PREVID Artigo 72, Inciso V RENDA FIXA NIVEL Il 6,13% 6,28% TX. ADMINISTRATIVA
8B 8B IDKA 2 TP FI RF PREVID Artigo 7¢, Inciso | | RENDA FIXA 6,08% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA 6,02% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
ITAU ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIFCIC RL Artigo 79, Inciso V RENDA FIXA NIVEL Il 5,90% 6,28% PREVIDENCIARIO
B8 BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO PUBLICO VERTICE 2028 Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA 584% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 6,30% Artigo 79, Inciso VI | RENDA FIXA NIVEL | 581% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP Artigo 109, Inciso | | RENDA VARIAVEL | NIVELIl | 5,63% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL IMA GERAL TP FI RF Artigo 72, Inciso | | RENDA FIXA 5,54% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso V RENDA FIXA NIVEL I 5,29% 6,28% PREVIDENCIARIO
BB BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA 514% | 6,28% | TX. ADMINISTRATIVA
SANTANDER | SANTANDER Fl IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA FIXA Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA 4,87% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP Artigo 79, Inciso | | RENDA FIXA 450% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso | RENDA FIXA 4,43% 6,28% PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF Artigo 72, Inciso | | RENDA FIXA 4,42% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
88 BB IMA-B TP FI RF Artigo 72, Inciso | | RENDA FIXA 3,92% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF Artigo 72, Inciso | | RENDA FIXA 3,63% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO FIC MULTIMERCADO Artigo 10, Inciso| | RENDA VARIAVEL | NIVELN | 3,60% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
BB 88 ACDES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | Artigo 89, Inciso Il | RENDA VARIAVEL 3,54% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES Artigo 82, Inciso Ill | RENDA VARIAVEL 3,23% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
FINACAP | FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES rtigo 82, Inciso| | REND NIVELH | 2,59% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
AZQUEST 2, In NIVELIl | 0,05% | 6,28% | PREVIDENCIARIO
CONSTANCIA | NIVEL Il PREVIDENCIARIO
aum : NIVEL Il PREVIDENCIARIO
QUELUZ il NIVEL Il PREVIDENCIARIO
ZION PREVIDENCIARIO
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Retorno acumulado 2015 a 2026

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE SAO PAULO

Fundos acima da meta atuarial no ano

Fundos abaixo da meta atuarial no ano

Fundos com rendimento Negativo no ano

Total Fundos investidos

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano

m Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

[RETORNO| META
2015 | 1091%| 17,26%|ABAIXO
2016 | 1583%] 12,64%|ACIMA
2017 | 11,82%| 9,04%|ACIMA
2018 941%| 9,92%|ABAIXO
2019 | 16,05%| 10,59%]ACIMA
2020 6,05%| 10,63%|ABAIXO
2021 | -0,18%| 16,01%|ABAIXO
| 2022 4,02%| 10,93%|ABAIXO
2023 | 1540%] 9.75%|ACIMA
2024 582%| 10,16%|ABAIXO
2025 | 1385%| 9,77%|ACIMA
2026 8,06%|  628%|ACiMA
Retono [meta |
RETORNO| META
2021 | -0,18%| 16,01%|ABAIXO
2022 4,02%| 10,93% | ABAIXO
2023 | 1540%| 5,75%|ACIMA
2024 5,82%| 10,16%|ABAIXO
2025 | 13.85%] 9,77%|ACIMA
2026 8,06%|  6,28%ACIMA
Retorno_[meta |
|_s3,02%] 73,53%)

6) Credenciamento

Distribuidores
N&o ocorreram novos credenciamentos/Renovacgao

Gestores
Nao ocorreram novos credenciamentos/Renovacdo

Administradores
N&o ocorreram novos credenciamentos/Renovagdo

20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4.00%
2,00%

0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 202
-200% 2015 2016 2017 2018 2019 2020 20

Meta Atuarial 2015-2025

/\
// \\\

7N\

30,00

o

135,00%
130,00 117,04%
115,00%
110,00%
025 2026
105,00%

Retorno Acumulado 2015 a 2025

132,98%

Retorna

Retorno Acumulado ultimos 05 anos

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA
Conforme discutido em reunides anteriores e com base na andlise continua da carteira e nos
relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente exercicio, mantém
cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem desempenho satisfatdrio
no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um acompanhamento diferenciado.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cenario econdémico e
do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel, deliberaram pela manutengao
do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo € avaliar continuamente a evolugdo desses investimentos
e estar preparados para implementar estratégias de saida ou redugao de posi¢ao, caso a situagdo nao apresente
sinais de recuperacdo substancial no curto a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

QUELUZ VALOR FIA /QLZ MOS FIA
SALDO APLICADO
jun/21| RS 2.000.000,00 [RETORNO R$ RETORNO %
dez/21| RS 1.473.368,06 [-RS 526.631,94 -26,32%
dez/22| R$ 1.067.511,75 [-RS 405.856,31 -46,62%
dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751,13 -27,04%
dez/24| RS 1.202.465,84 [-RS 256.797,04 -39,88%
dez/25| RS 1.491.509,16 | RS 32.246,28 -25,42%
jun/26| RS 1.458.276,78 | RS 255.810,94 -27,09%
RESULTADO DA APLICACAO |-RS 509.476,94 -27,09%
EVENTO FELIPE TAYLOR
DATA VALOR DA COTA |QTD DECOTAS | VALOR R$
Aplicagdo Inicial 09/06/2021 3,2946517| 607044,44114680 2.000.000,00
dia anterior 13/10/2022 2,6806633 | 607044,44114680 1.627.281,75 | A RECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186| 607044,44114680 1.139.555,12 |- 487.726,64
cota atual 30/06/2026 162,6354854| 8966,53504580 1.458.276,78 |- 169.004,98

Conforme ata extraordindria do comité de investimentos houve a consulta formal para deliberacdo em
AGC pela cisdo do fundo.

Apds ampla discussdo, os membros do Comité consignaram que a decisdo submetida aos cotistas ndo se
limitava a manutengdo do investimento originalmente realizado pelo RPPS, mas envolvia manifestacdo expressa
acerca da migracao dos recursos para nova estrutura de investimento, com caracteristicas distintas daquelas
avaliadas quando da aplicagdo inicial dos recursos previdenciarios.

Foi registrado que, apesar dos esforgos empreendidos pelo Instituto para obtencdo de informacdes
adicionais, incluindo consulta a empresa de consultoria de investimentos, reuniio com representantes da
distribuidora e da gestora, bem como encaminhamento de questionamentos complementares, permaneceram
sem resposta diversos aspectos considerados relevantes para adequada avaliacdo da operacgdo proposta.

Os membros destacaram ainda que o histdrico do investimento, iniciado no Fundo Queluz Valor FIA
(CNPJ n2® 09.289.072/0001-75), posteriormente sucedido pela estrutura atualmente representada pelo MOS
Institucional Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento AcBes — Responsabilidade Limitada
(CNPJ n2 29.045.353/0001-90), revela sucessivas alteracbes estruturais ao longo do tempo, além da ocorréncia
de eventos relevantes que demandam postura prudencial na condugdo dos recursos previdenciarios.

Pagina 7 de 21

\2\ é( 0

o



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Considerando a insuficiéncia de informacbes para formacdo de convicgdo favordvel a adesdao da
proposta, a auséncia de manifestagdo da MOS Gestdo de Investimentos Ltda. perante este Instituto, a
inexisténcia de resposta aos questionamentos complementares formulados a consultoria de investimentos até a
realizacdo desta reunido, bem como os principios da prudéncia, diligéncia, transparéncia e gestdo de riscos
previstos na Resolugdo CMN n2 5.272/2025, na Portaria MPS n2 1.467/2022 e demais normativos aplicdveis aos
Regimes Préprios de Previdéncia Social, os membros do Comité entenderam n3do haver elementos técnicos
suficientes que justificassem a aprovagao da cisdo proposta.

No decorrer das discussdes, os membros do Comité analisaram as informacgées disponibilizadas acerca
da proposta de cisdo, do fundo receptor e da futura estrutura a ser constituida pela QLZ Gestdo de Recursos
Financeiros Ltda., incluindo as informagGes apresentadas durante reunido realizada com representantes da
distribuidora Atina Investimentos e da prdpria gestora.

Na oportunidade, foi informado que a estratégia proposta pela QLZ contempla a continuidade da gestao
dos recursos por meio de nova estrutura de investimentos, incluindo futura parceria operacional e estratégica

com a Polo Capital Gestao de Recursos Ltda., bem como posterior incorporagdo dos recursos a estrutura
denominada Polo Institucional FIF AgGes.

Os representantes da gestora apresentaram aos participantes a motivacdo da cisdo, os impactos
decorrentes do encerramento da parceria entre a MOS Gestdo de Investimentos Ltda. e a QLZ Gestdo de
Recursos Financeiros Ltda., bem como as perspectivas de continuidade da estratégia de investimentos na nova
estrutura a ser implementada.

Contudo, os membros do Comité registraram que ndo foram disponibilizados elementos suficientes para
avaliagdo aprofundada da futura estrutura proposta, especialmente quanto ao patriménio liquido projetado dos
fundos envolvidos, composigdo esperada da base de cotistas, perfil dos investidores remanescentes, estratégia
detalhada de investimentos, controles de risco, estrutura de governanca, impactos operacionais da
reorganizagdao, bem como informagdes que permitissem avaliar adequadamente os potenciais reflexos da futura
parceria anunciada com a Polo Capital.

Em razdo das duvidas identificadas durante a andlise da documentagdo e da orientagdo de voto emitida
pela consultoria de investimentos, o Instituto encaminhou questionamentos complementares a consultoria,
buscando esclarecimentos especificos acerca dos aspectos regulatérios e dos riscos associados a operagao.

Entre os questionamentos encaminhados, destacaram-se: a eventual caracterizacao da adesdo a cisdo
como nova decisdao de investimento por parte do RPPS; os possiveis impactos da operagdo sob a dtica da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025; os reflexos relacionados ao nivel atual de certificagdo institucional do RPPS; os
riscos de eventual desenquadramento decorrente da migracdo para a nova estrutura; a compatibilidade da
operagdo com os principios de governanga, diligéncia e gestdo de riscos previstos na Portaria MPS n2
1.467/2022; a aplicagdo dos entendimentos constantes da Nota Técnica SEI n® 296/2023/SPREV; a relevancia do
histérico do investimento iniciado no Fundo Queluz Valor FIA (CNPJ n2 09.289.072/0001-75); e, por fim, a
indicagdo objetiva da alternativa que representaria menor risco para os interesses previdenciarios do Instituto.

Registra-se que, até o horario de realizacdo da presente reunido extraordindria, os esclarecimentos
complementares solicitados a consultoria ndo haviam sido respondidos, permanecendo sem manifestacdo
conclusiva questdes consideradas relevantes para a adequada avaliagdo da operagdo submetida aos cotistas.

Foi consignado ainda que o Instituto ndo recebeu manifestagdo formal da MOS Gestéo de Investimentos
Ltda. acerca dos impactos da cisdo para os cotistas que optassem pela permanéncia na estrutura remanescente,
nem foi procurado por representantes daquela instituigdo para apresentacdo de esclarecimentos adicionais,
circunstancia que impossibilitou ao Comité ouvir ambas as partes envolvidas em condigdes equivalentes antes
da deliberagdo da matéria.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Encerradas as discussdes, os membros do Comité procederam a consolidagdo dos principais pontos
observados durante a andlise da matéria.

Em relacdo a adesdao a proposta de cisdo, foram identificados como fatores de preocupagdo: a
necessidade de manifestacdo expressa do cotista para migragdo dos recursos para estrutura distinta daquela
originalmente aprovada pelo RPPS; a existéncia de novo CNPJ, nova gestora e novo regulamento; a auséncia de
informagdes suficientes acerca do patriménio liquido projetado das estruturas resultantes; a inexisténcia de
dados consolidados sobre a composi¢do futura da base de cotistas; a auséncia de informagdes detalhadas sobre
os impactos operacionais da reorganizagdo; a insuficiéncia de elementos para avaliagdo da futura estrutura
vinculada a parceria anunciada entre a QLZ Gestdo de Recursos Financeiros Ltda. e a Polo Capital Gestdo de
Recursos Ltda.; bem como a inexisténcia de resposta aos questionamentos complementares encaminhados a
consultoria de investimentos.

Por outro lado, os membros também registraram preocupagbes quanto a permanéncia dos recursos na
estrutura remanescente sob gestdo da MOS Gestdo de Investimentos Ltda., considerando que o fundo passara a
operar em cenario distinto daquele originalmente analisado pelo RPPS, com alteragdo relevante da composicao
patrimonial, da base de cotistas e da dinamica operacional decorrente do encerramento da parceria entre as
gestoras. Foi consignado ainda que o Instituto ndo recebeu manifestagdo formal da MOS Gestdo de
Investimentos Ltda. acerca das perspectivas do fundo remanescente, tampouco houve tempo habil para
obtencdo de informagdes que permitissem avaliagdo equilibrada dos cendrios decorrentes da aprovagdo ou
rejeicdo da cisdo.

Os membros destacaram ainda o histdrico do investimento, iniciado no Fundo Queluz Valor FIA (CNPJ n2
09.289.072/0001-75), posteriormente sucedido pela estrutura atualmente representada pelo MOS Institucional
Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Ag¢des — Responsabilidade Limitada (CNPJ n2
29.045.353/0001-90), incluindo a ocorréncia de fato relevante divulgado em outubro de 2022, bem como as
sucessivas reorganizagbes estruturais verificadas ao longo do periodo em que os recursos permaneceram
investidos.

Diante da auséncia de informagdes consideradas essenciais para formagdo de convicgdo técnica segura,
da inexisténcia de manifestagdo conclusiva da consultoria de investimentos até a data da reunido, das incertezas
identificadas quanto aos cendrios futuros das estruturas envolvidas e observando os principios da prudéncia,
diligéncia, transparéncia e gestdo de riscos previstos na Resolucdo CMN n2 5.272/2025, na Portaria MPS n®
1.467/2022 e demais normativos aplicdveis aos Regimes Préprios de Previdéncia Social, os membros do Comité
deliberaram, por unanimidade, pela ABSTENCAO do voto do Instituto na Consulta Formal submetida aos
cotistas.

Adicionalmente, considerando o conjunto dos fatos analisados, o histdrico do investimento, as
sucessivas alteragdes estruturais ocorridas ao longo do tempo, as incertezas associadas a operacdo proposta e a
necessidade de preservacao dos recursos previdenciarios sob gestdo do Instituto, os membros do Comité
deliberaram, por unanimidade, pela solicitacio de RESGATE INTEGRAL dos recursos aplicados no MOS
Institucional Fundo de Investimento Financeiro — Classe de Investimento Acdes — Responsabilidade Limitada
(CNPJ n2 29.045.353/0001-90), devendo o Gestor de Recursos do Instituto adotar as providéncias necessarias
para formalizagdo do pedido imediatamente apds o encerramento do prazo destinado a manifestacdo dos
cotistas na respectiva Consulta Formal/Assembleia Geral de Cotistas.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

Em junho de 2026, o CARE11 passou a apresentar sinais mais concretos de uma solugdo
estrutural para o fundo. Diferentemente dos meses anteriores, quando a gestdo apenas informava que
estudava alternativas, em junho foram iniciados os procedimentos formais para que os cotistas
deliberassem sobre o futuro do fundo.

Principais acontecimentos — Junho/2026

1. Convocagdo de Assembleia Geral Extraordinaria (AGE): Em 19/06/2026 foi convocada AGE,
posteriormente republicada em 22/06/2026, para deliberar sobre o futuro do CARE11. A assembleia
representou o principal fato do més e marcou o inicio da etapa decisoria da reestruturagdo do fundo.

2. Proposta de encerramento ou cisdao do fundo: A administradora submeteu as cotistas duas
alternativas:

-Liquidacao integral do fundo, com venda dos ativos e encerramento das atividades; ou
-Cisdo do patriménio, criando um novo fundo para parte dos ativos, permitindo reorganizar a
estrutura de investimentos.

3. Possibilidade de escolha pelos cotistas: A administradora esclareceu que, caso a cisao fosse
aprovada, haveria uma nova assembleia para que cada cotista pudesse optar individualmente entre:

- Permanecer no fundo remanescente; ou
- Migrar para o novo fundo oriundo da cisdo.

4. Continuidade da auséncia de rendimentos durante junho: ndo houve distribuicio de
rendimentos; permaneceu como Ultimo pagamento o realizado em setembro de 2021.

5. Baixa liquidez: O mercado secundario permaneceu bastante reduzido:

aproximadamente 1.331 negdcios durante o més; volume financeiro de cerca de RS 58,8 mil,
evidenciando liquidez extremamente limitada.

6. Desempenho de mercado: As cotas continuaram negociadas com elevado desconto em
relagdo ao patrimoénio liquido, refletindo a incerteza dos investidores quanto ao modelo definitivo de
reorganizacdo do fundo e ao potencial de recuperagdo dos ativos.

O Comité registrou que o CARE11 permanece sob acompanhamento especial, mantendo-se a
diretriz de ndo realizar novos aportes e de conduzir o tema com foco em solucio juridico-regulatéria.
No periodo, foi formalizada a contratagdo de assessoria juridica especializada em mercado de capitais
junto ao escritério Hirtacides Advogados Associados (Contrato n? 02/2026 — Inexigibilidade n2
08/2026), com escopo voltado ao caso CARE11, abrangendo diagndstico juridico-regulatério, apuracdo
de deveres fiduciarios, elaboragdo de relatdrios, atuagao perante CVM/TCE-SP/SPPRE/MP, suporte em
assembleias, treinamento do Comité e emissdo de parecer juridico conclusivo, nos termos
contratados.

Em decorréncia dessa contratacdo, o Comité consignou que ja foram iniciadas diligéncias
orientadas pelo escritério, incluindo a elaboracdo, em conjunto com a assessoria, de minuta de
consulta técnica a ser amadurecida internamente antes de qualquer protocolo, com vistas a obter
direcionamento regulatério sobre o enquadramento do veiculo (FIl vs. FIP) e alternativas para
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

adequacdo do fundo ao perfil de cotistas RPPS e enderecamento de medidas de governanca,
preservando os interesses do ITAPREV e a adequada prestacao de contas.

Com a vigéncia da resolugdo N25272/2025, os RPPS possuem um periodo de 2 anos para
adequacdo da carteira finaliza em janeiro/2028. Visando uma solugdo ao CARE11, os RPPS cotistas
estdo se organizando para em conjunto solicitar assembleia visando a liquidagdo do fundo. O RPPS de
Cascavel estd colhendo assinaturas dos interessados para compor o minimo de 5% de cotas do fundo
para envio da solicitagdo a administradora do fundo MERITO. Em parecer solicitado ao escritério de
advocacia e consultoria de investimentos, ambos foram favoraveis ao solicitados pelos RPPS. O RPPS
de Itapecerica da Serra aderiu a manifestagdo do RPPS de Cascavel e aguarda o momento para
manifestacdo dos votos apds analise das consultorias sobre os itens da convocagdo da AGC.

Saldo aplicado |Qtd de Cotas Saldo fechamento JUNHO /2026
2.088.401,95 | 46.668,0000000 Cota de Mercado Cota Patrimonial
3,22 34,525848
RS 150.270,96 | RS 34,53
Rentabilidade em RS |-RS$ 1.938.130,99 |-R$ 2.088.367,42
DIVIDENDOQOS
45.000,00
DIVIDENDOS 40.000,00
2018 41.772,93 35.000,00
2019 30.000,00
2020 19.274,21 Z5200.00
2021 11.414,37 ke
00 15.000,00
== 10.000,00
5.000,00
2024 j
2025 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
2026
= ANO
VALOR DA APLICA(,‘KO
2.500 000,00
MmEs VALOR DA APLICACAO 2.000.000,00
JUL/2018 1.999.999,75
NOV/2018 2.088.401,95 1.500.000,00
DEZ/2018 2.006.732,60
DEZ/2019 1.505.049,45 1,000.000,00
DEZ/2020 816.693,50
DEZ/2021 646.354,57 500.000,00
DEZ/2022 658.021,62 e
DEZ/2023 319.677,17
DEZ/2024 32434339 P S L L T e
DEZ/2025 252.008,28 FFFFFFTFFTFITS
JUN/2026 150.270,96
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

1) CARE11/HITARCIDES ADVOGADOS E ASSOCIADOS

O Comité de Investimentos toma conhecimento de que, no més de junho de 2026, o Fundo
Imobiliario CARE11 inicia formalmente seu processo de reestruturagdo, mediante convoca¢dao de
Assembleia Geral Extraordindria para deliberagdo sobre a liquidagdo integral do fundo ou sua cisdo
patrimonial, com possibilidade de posterior manifestagdo individual dos cotistas quanto a
permanéncia no fundo remanescente ou migragdo para novo veiculo.

O Comité registra que o fundo permanece sem distribuicdo de rendimentos desde setembro de
2021, apresenta baixa liquidez no mercado secundario e mantém suas cotas negociadas com elevado
desconto em relagdo ao patriménio liquido, refletindo as incertezas quanto a recuperagdo do
investimento. Considerando o disposto na Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que estabelece prazo para
adequacdo das carteiras dos RPPS até janeiro de 2028, o Comité mantém a orientacdo de nao realizar
novos aportes no ativo e acompanha continuamente sua situagdo, priorizando alternativas que
preservem os interesses do ITAPREV.

O Comité registra a contratagdo do escritorio Hirtacides Advogados Associados para
assessoramento juridico especializado, abrangendo a analise juridico-regulatéria do investimento,
avaliacdo de deveres fiducidrios, suporte as deliberagées assembleares, interlocugdo com orgdos de
controle e emissdo de parecer juridico, visando subsidiar a adogao das medidas cabiveis.

O Comité informa que, em conjunto com a assessoria juridica, inicia diligéncias para avaliacdo das
alternativas regulatdrias aplicaveis ao fundo, incluindo a elaboragdo de consulta técnica sobre seu
enquadramento e eventuais medidas de governanga. O Comité acompanha, ainda, a articulagdo dos
RPPS cotistas para convocacdo de nova Assembleia Geral com a finalidade de deliberar sobre a
liquidagdo do fundo, registrando a adesdo do ITAPREV a iniciativa liderada pelo RPPS de Cascavel/PR. O
posicionamento institucional nas deliberagdes assembleares sera definido apds andlise dos pareceres
da assessoria juridica e da consultoria de investimentos.

O Comité de Investimentos tomou conhecimento da realizagdo da Assembleia Geral de Cotistas do
Fundo de Investimento Imobilidrio Brazilian Graveyard and Death Care Services — CARE11, convocada
para deliberacdo sobre propostas de reorganizagdo da estrutura do fundo e medidas de
aprimoramento de sua governanga. A matéria foi previamente analisada pela consultoria de
investimentos, cujo parecer subsidiou as discussdes do Comité, bem como por meio de reunido técnica
realizada entre diversos RPPS cotistas, preservando-se a autonomia decisoria de cada ente.

Apos avaliagdo dos riscos, beneficios e impactos das propostas apresentadas, o Comité deliberou
por acompanhar o parecer da consultoria, manifestando-se de forma contraria as propostas de cisdo
parcial do fundo e favoravel as medidas destinadas ao fortalecimento da governanca, transparéncia,
fiscalizagdo e acompanhamento da gestdo, entendendo que tais providéncias contribuem para a
protecdo dos interesses dos cotistas e para a adequada condugdo do processo de desinvestimento do
ativo.

Por fim, o Comité delibera pela manutencdo do CARE11 em acompanhamento especial, em razdo
do elevado risco de liquidez, da auséncia de distribuicdo de rendimentos e da necessidade de
adequacdo da carteira as exigéncias regulatdrias, mantendo postura prudente e alinhada as boas
praticas de governanca e a preservagdo do patrimonio previdencidrio.
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8) Andlise de risco da Carteira

VaR Més Treyr
Fundo Benchmark Rent. Més (%) | Rent. 12m (%) | (%) VaR Ano (%) | Vol. Més (%) | Vol. 12m (%) | Treynor Més | 12m
CARTEIRA =meta 0,670242157 | 15,37798358 | 1,66665667 | 5773468061 | 0,744427974 | 2,960368893 | 0,398601403 | 0,05C
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... IMA-B 5 0,20% 11,88% 0,01% 0,03% 0,53% 1,84% -6,35 -49,1
BB IMA-B TP FI RF IMA-B -1,09% 8,39% 0,02% 0,08% 1,33% 4,61% -6,28 -45,2
BB IDKA 2 TP FI RF... IDKA IPCA 2A -0,04% 12,02% 0,01% 0,03% 0,50% 1,74% -8,62 51,4
BB ALOCAGCAQ ATIVA RETORNO TOTALFIC... IMA Geral ex-C 1,10% 14,70% 0,00% 0,01% 0,14% 0,48% 0,50 -7,70
BB PREVIDENCIARIO RENDA... IPCA -0,15% 11,11% 0,01% 0,04% 0,63% 2,19% -9,42 -53,3
BB PREVIDENCIARIO RF... IPCA 1,15% 14,83% 0,00% 0,01% 0,19% 0,67% 1,75 18,6€
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO... CDI 0,86% 5,14% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 2.196,97 -56.3/
CAIXA BRASIL IMA GERAL TP Fl... IMA Geral 0,47% 12,16% 0,01% 0,03% 0,55% 1,89% -4,36 -338
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 0,16% 11,52% 0,01% 0,03% 0,54% 1,86% -6,56 -49,3
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF IMA Geral ex-C 0,37% 11,59% 0,01% 0,05% 0,89% 3,07% -3,47 -22,1
CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A... IDKA PRE 2A 0,80% 11,63% 0,02% 0,06% 0,98% 3,39% -0,28 -23,0
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES... CDI 0,56% 6,70% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 863,13 -12.7
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl... IRF-M 1 1,07% 13,58% 0,00% 0,01% 0,10% 0,34% 1,54 -46,4
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF IPCA 0,62% 13,74% 0,02% 0,07% 1,22% 4,24% -13,88 -261,
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS... IPCA -0,59% 8,68% 0,03% 0,10% 1,71% 5,92% -5,00 -101,
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... CDI 1,11% 14,80% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 54,07 467,C
SANTANDER FI IRF-M TITULOS PUBLICOS RENDA... | IRF-M 0,67% 5,41% 0,02% 0,06% 1,05% 3,65% -1,20 -21,1
BB PERFIL FIC RF REF DI... CDI 1,15% 14,89% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -32,89 5.63€
BB FLUXO FIC RF PREVID CDI 1,03% 6,13% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 367,33 8.138
CAIXA BRASIL FI RF REF DL... cDI 1,14% 14,42% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -26,89 -572,
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA... CDI 0,65% 11,82% 0,01% 0,03% 0,50% 1,72% -5,54 -43,4
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO... CDI 1,26% 11,39% 0,01% 0,02% 0,40% 1,37% 5,43 -17,8
CLARITAS FI RF CREDITO PRIVADO LP CDI 1,24% 15,02% 0,00% 0,01% 0,10% 0,36% 136,93 -232,
SOMMA TORINO FI RF CP LP CDI 1,32% 15,10% 0,00% 0,00% 0,09% 0,30% -23,98 -1.19
DAYCOVAL CLASSIC FI RF CREDITO PRIVADO CDI 1,20% 14,97% 0,00% 0,00% 0,03% 0,11% -196,77 -11.5
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FIF
RENDA... CDI 1,16% 15,13% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 63,20 -1.24
4UM SMALL CAPS FI ACOES SMLL -0,18% 5,99% 0,09% 0,32% 5,58% 19,31% -1,68 -8,69
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES DIV -0,68% 14,95% 0,08% 0,27% 4,68% 16,22% -0,96 12,61
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC... SMLL 1,88% 9,41% 0,11% 0,37% 6,57% 22,76% 2,20 -4,81
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CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES IBOVESPA -1,10% 8,73% 0,09% 0,29% 5,18% 17,93% -1,11 -6,07
SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACOES IDIV 2,58% 20,16% 0,08% 0,26% 4,57% 15,83% 2,66 7,85
QLZ MOS FIA IBOVESPA -2,65% 1,21% 0,08% 0,27% 4,76% 16,48% -2,74 -17,7
ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA S&P 500 -0,42% 15,59% 0,06% 0,20% 3,54% 12,25% -6,01 55,81
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES IBOVESPA -1,43% 16,40% 0,08% 0,28% 4,93% 17,08% -2,37 1,75
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR... GLOBAL BDRX -0,68% 17,57% 0,07% 0,23% 4,04% 13,99% 15,61 -69,9:
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX -0,61% 20,40% 0,07% 0,23% 4,06% 14,05% 12,35 -113,
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CiCLICO FIC... | IBOVESPA 0,64% 6,83% 0,02% 0,06% 1,08% 3,73% -3,40 -133,
CAIXA BOLSA AMERICANA... S&P 500 -0,48% 31,73% 0,06% 0,20% 3,54% 12,25% -6,15 54,9C
RIO BRAVO PROTECAO... IPCA -0,18% 16,29% 0,04% 0,15% 2,58% 8,95% -1,45 391
ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM... IBOVESPA 1,18% 15,10% 0,04% 0,13% 2,26% 7,82% 0,98 0,68
CAIXA JUROSE... CDI 0,66% 12,77% 0,01% 0,02% 0,43% 1,50% -9,51 -34,9
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE

SERVICES... IFIX -2,72% -48,06% 0,01% 0,02% 0,33% 1,15% -
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9) Assuntos Gerais:

O més de junho de 2026 foi positivo para os Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), embora
tenha sido marcado por maior cautela dos investidores diante das decisdes de politica monetéria e das
incertezas do cenario internacional. A combinagdo entre o inicio do ciclo de redugdo da taxa Selic, a
continuidade da rentabilidade elevada da renda fixa e a estabilidade dos mercados contribuiu para um resultado
favoravel para a maioria das carteiras previdenciarias.

Na renda fixa, o principal destaque do més foi a decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom), que
reduziu a taxa Selic em 0,25 ponto percentual, de 14,50% para 14,25% ao ano, iniciando um novo movimento de
flexibilizagdo monetdria. Apesar da redugdo dos juros, o Banco Central adotou postura cautelosa e ressaltou que
futuras decisdes dependerdo da evolugdo da inflagdo, da atividade econémica e do cendrio internacional.

Os titulos publicos prefixados e os indexados a inflagdo voltaram a apresentar bom desempenho,
beneficiados pelo fechamento parcial da curva de juros apds a decisdo do Copom. Os ativos pos-fixados
continuaram oferecendo elevada rentabilidade, uma vez que a Selic permaneceu em patamar historicamente
elevado, mantendo a renda fixa como principal fonte de retorno das carteiras dos RPPS.

Na renda variavel, o Ibovespa apresentou comportamento mais moderado durante o més. Apds renovar
maximas histdricas em sessdes anteriores, 0 mercado passou por movimentos de realizagdo de lucros e maior
volatilidade, influenciado principalmente pela decisio do Banco Central e pelas incertezas relacionadas ao
cendrio externo. Ainda assim, a bolsa brasileira manteve desempenho consistente no acumulado do ano,
favorecendo os RPPS com exposigdo estratégica a renda varidvel.

Em relacdo a inflagdo, o cenario permaneceu desafiador. Embora a inflagdo acumulada ainda estivesse
acima da meta perseguida pelo Banco Central, os indicadores mostravam sinais de desaceleragdo gradual em
alguns componentes. O comportamento dos pregos continuou sendo um dos principais fatores monitorados
pelo Copom para definir o ritmo dos préximos cortes na taxa Selic.

No cendrio internacional, junho foi marcado pelo aumento das tensées no Oriente Médio, provocando
elevagdo da volatilidade dos mercados globais e oscilagdes nos pregos das commodities, especialmente do
petréleo. Esse ambiente exigiu maior cautela dos investidores e influenciou diretamente as decisdes de politica
monetaria dos bancos centrais, inclusive no Brasil.

Para os RPPS, o més reforgou a importdncia da manutencdo de uma estratégia de investimentos
diversificada. As carteiras concentradas em renda fixa continuaram apresentando excelente desempenho,
beneficiadas pelos elevados juros reais e pela valorizagdo dos titulos publicos. Ao mesmo tempo, a exposi¢do
moderada a renda varidvel contribuiu para capturar oportunidades de valorizagdo sem comprometer o perfil de
risco das carteiras.

De forma consolidada, junho de 2026 representou mais um més favoravel para os RPPS. A combinagdo
entre o inicio do ciclo de redugdo da Selic, a manutengao de juros ainda elevados, o bom desempenho da renda
fixa e a relativa estabilidade dos mercados domésticos permitiu que grande parte dos institutos permanecesse
apresentando rentabilidade compativel ou superior as metas atuariais. O cendrio reforcou a necessidade de
gestdo ativa das carteiras, acompanhamento permanente das expectativas econdmicas e observancia das
diretrizes estabelecidas pela Resolugao CMN n2 5.272/2025, especialmente quanto a diversificacdo, gestdo de
riscos e alinhamento dos investimentos as obriga¢des atuariais do regime.
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Titulos Publicos

O Comité de Investimentos vem discutindo e estruturando a operacionalizacdo da compra direta de
“titulos puros”, em especial NTN-Bs e demais titulos publicos federais compativeis com o passivo atuarial do
instituto, observando as diretrizes da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e as alteragGes promovidas pela Resolugdo
CMN n2 5.272/2025.

A busca pela aquisicao direta de titulos publicos federais, que ja vinha sendo programada pelo Comité
de Investimentos, tornou-se ainda mais necessdria diante do novo ambiente regulatério e macroecondmico.
Enquanto os titulos publicos permanecem sendo negociados acima da meta atuarial do RPPS, o atual momento
é considerado estratégico para travamento de taxas reais elevadas de longo prazo.

O Comité entende que os investimentos realizados neste momento reduzem significativamente o risco
de reinvestimento futuro, especialmente considerando as proje¢des de queda da taxa SELIC nos préximos ciclos
econdmicos. Caso o cenario de redugdo estrutural dos juros se confirme e ndo ocorram alteragdes futuras na
regulamentacao permitindo maior diversificagdo de ativos aos RPPS, existe o risco de que os recursos
atualmente investidos em aplicagdes de curto prazo sejam reinvestidos futuramente em taxas inferiores a meta
atuarial.

Dessa forma, a aquisi¢do direta de titulos publicos com carregamento até o vencimento passa a ser
instrumento fundamental de:

e Protecdo atuarial;

e Previsibilidade de fluxo financeiro;

¢ Redugdo do risco de reinvestimento;

¢ Alongamento da duration da carteira;

e Compatibilizagdo entre ativos e passivos previdenciarios;
e Reducgdo da volatilidade da carteira;

e Captura de taxas reais historicamente elevadas.

Durante o 82 Congresso Brasileiro de Investimentos dos RPPS, realizado na cidade de Floriandpolis nos
dias 04, 05 e 06 de margo de 2026, o Comité de Investimentos conheceu a plataforma TRADEMATE da B3,
solucdo operacional voltada a negociagdo de titulos publicos federais e aderente as exigéncias da Resolugdo
CMN n2 5.272/2025.

Segundo o entendimento do Comité, a plataforma tende a proporcionar:

e Maior transparéncia nas negociagdes;

e Seguranga operacional;

e Rastreabilidade das operagdes;

e Padronizacdo dos processos;

e Maior competitividade e justica na formacgdo de pregos;
* Mitigacao de riscos operacionais.

O comité de investimentos ainda discutird o inicio do processo de contratacdo da plataforma,
considerando que ndo havera custos operacionais até junho de 2027. O Comité ainda participou de nova
apresentagao técnica da plataforma, programada para 26/03/2026, ocasido em que foram demonstradas de
forma mais detalhada todas as funcionalidades operacionais, fluxos de negociagdo, integragdo com custddia e
controles exigidos pela regulamentagdo dos RPPS.

Paralelamente, o instituto dara inicio aos estudos:

e Ao processo de contratagdo do custodiante dos titulos publicos federais;
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Ao credenciamento das instituicdes financeiras habilitadas pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025 para
negociagdo com RPPS;

e Aliberagdo e parametrizagdo de usuarios junto as instituicdes;

e A elaboragio do estudo de ALM (Asset Liability Management), visando adequar a carteira de
investimentos ao passivo atuarial do regime.

O conjunto das medidas demonstra evolugdo da governanca do RPPS e alinhamento as melhores
praticas de gestdo previdencidria, especialmente no que se refere a gestdo integrada entre ativo e passivo
atuarial.

Além disso, a estratégia reforga o posicionamento conservador ja identificado nos documentos publicos
do ITAPREV, nos quais o Comité de Investimentos prioriza:

Seguranga institucional;

Qualidade operacional;

Aderéncia regulatdria;

Mitigagdo de riscos;

Previsibilidade de longo prazo;

Preservacgdo do equilibrio financeiro e atuarial do regime préprio.

Paralelamente a contratagdo do sistema TRADEMATE, em reunido realizada com os representantes da
CAXA ASSET, foi abordado o tema da carteira administrada de titulos publicos federais, com a carteira
administrada o RPPS teria a redugdo da demanda operacional de credenciamento, cotagbes e registros de
diversas instituicdes e teria contrato com somente a CAIXA econdmica para aquisicdo destes titulos publicos
federais, o RPPS somente indicaria o volume e vencimento dos titulos dos titulos federais para aquisicdo
conforme seu ALM, solicitado parecer a consultoria de investimentos LEMA, ndo houve Gbice a contratacdo do
servigo.

O parecer elaborado pela consultoria LEMA conclui que a carteira administrada para negociacdo
exclusiva de Titulos Publicos Federais é juridicamente vidvel e permitida pela Resolugdo CMN n2 5.272/2025.A
andlise destaca que a carteira administrada consiste em modelo no qual o RPPS delega a uma instituicdo
habilitada a gestdo operacional dos titulos publicos, dentro de parametros previamente definidos em contrato e
mandato especifico. O parecer ressalta que essa estrutura tende a ser mais adequada para RPPS com grande
volume de recursos, necessidade de gestdo ativa da curva de juros ou auséncia de estrutura técnica interna
suficiente para acompanhamento tempestivo das operagdes.

Segundo a consultoria, a principal vantagem da carteira prépria esta no maior controle direto da
estratégia pelo RPPS, especialmente quanto:

a definicdo dos vencimentos;

ao alinhamento com o fluxo atuarial;

a estratégia de carregamento até o vencimento;
a aderéncia ao estudo de ALM;

€ aos menores custos operacionais.

A analise enfatiza que, para o perfil atual do ITAPREV, ndo existe diferencial estratégico relevante na
adogdo de carteira administrada, uma vez que o préprio RPPS pode realizar a aquisicdo direta dos titulos
publicos federais. A eventual vantagem seria apenas operacional, dependendo dos custos apresentados pela
instituicdo administradora.

A LEMA recomenda que, caso o modelo seja adotado, o mandato da carteira seja extremamente
objetivo e restritivo, contendo:
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Limitagdo exclusiva a titulos publicos federais;
Definigdo clara dos titulos permitidos;

Limites de duration ;

Parametros de liquidez ;

Politica de rebalanceamento;

Metodologia de precificagao;

Critérios de risco;

Hipoteses de desenquadramento;
Periodicidade dos relatoérios;

Alinhamento obrigatério ao estudo de ALM.

O parecer também estabelece exigéncias rigorosas para eventual contratacdo de instituicdo
administradora, exigindo:

Habilitagdo regulatoria;

Classificagao prudencial S1 ou S2 pelo Banco Central;
Experiéncia comprovada em renda fixa soberana;
Estrutura formal de compliance e gestdo de riscos;
Segregacdo entre gestdo, administragdo e custodia;
Profissionais com experiéncia minima de 5 anos;
Transparéncia integral dos custos envolvidos.

Outro ponto relevante do parecer é a necessidade de adaptacdo da governanca do RPPS. A adogdo da
carteira administrada exigiria:

Alteragdo prévia da Politica de Investimentos;

Aprovacdo do Conselho Deliberativo;

Mudanc¢a do modelo de gestdo de “prépria” para “mista”;

Fortalecimento dos controles internos;

Supervisao continua do Comité de Investimentos;

Consolidagdo de todas as posigdes para verificagao dos limites da Resolugdo CMN n2 5.272/2025.

De forma geral, o parecer fortalece o entendimento de que o ITAPREV vem estruturando uma politica
de aquisicdo direta de Titulos Publicos Federais com foco em:

Aderéncia atuarial;

Carregamento até o vencimento;

Redugdo do risco de reinvestimento;

Captura das atuais taxas reais elevadas;
Fortalecimento da governanga;

e maior previsibilidade de longo prazo para o RPPS.

Na conclusdo, a consultoria reafirma que ndo visualiza diferencial técnico na adog¢do da carteira
administrada, sobretudo porque o RPPS possui capacidade de adquirir os titulos diretamente. Ainda assim,
admite que o modelo pode ser vidvel caso a gestdo entenda que ele contribui para melhor operacionalizacdo
das compras e maior agilidade na execugdo da estratégia definida pelo estudo de ALM.

O comité de investimentos entende que devido a estrutura enxuta do RPPS a carteira administrada pode
ser mais vidvel no momento, o comité de investimentos aguarda o envio da proposta formal pela Caixa Asset
para o servigo da carteira administrada contendo os custos da operagdo e volumes minimos de recurso a serem
transacionados. O comité de investimentos recebeu a proposta formal da carteira administrada da Caixa
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Econdmica Federal e encaminhou a consultoria de investimentos para nova analise agora com os valores a
serem transacionados e as taxas das operacdes. Na proposta a Caixa Asset recomenda aplicagdo minima de RS
50.000.000,00, de recursos que ndo sejam oriundos dos atuais fundos da caixa e taxa de custodia de 0,0005%.
Com esses valores de aplicagdo ndo ha cobranga de taxa de administragdo.

A consultoria de investimentos Lema e o Escritério Hitarcides e associados avaliaram como positiva a
carteira administrada pela Caixa Econdmica Federal, o comité de investimentos aguarda o estudo de ALM que
estd em andamento, adaptacdo da politica de investimentos e parecer juridico para conclusdo do processo da
carteira administrada.

2) Letras Financeiras

O tema das Letras Financeiras (LFs) passou a ganhar grande relevancia no mercado de RPPS entre
2024 e 2026, principalmente apos:
¢ alimitagcdo regulatodria trazida pela Resolugdo CMN n? 5.272/2025;
e 0 aumento da busca dos RPPS por ativos de crédito privado de longo prazo;
¢ e os episodios recentes envolvendo instituigdes financeiras emissoras de LFs, especialmente o
caso do Banco Master.

No cenario geral dos RPPS, as Letras Financeiras passaram a ser vistas como alternativa para:

aumento da rentabilidade acima da meta atuarial;
alongamento de carteira;

captura de spreads elevados sobre CDI/IPCA;

diversificagdo em relagdo aos fundos tradicionais de renda fixa;
e e melhoria do carregamento de longo prazo.

Entretanto, os acontecimentos recentes do mercado aumentaram significativamente a
preocupacado dos RPPS com:

e risco de crédito bancario;

e concentragdo excessiva em emissores;
e liquidez reduzida;

o dificuldades de saida antecipada;

e governanga dos emissores;

e erisco reputacional para os institutos.

O caso do Banco Master acabou se tornando um marco importante nesse debate. Diversos RPPS
possuiam posi¢cdes relevantes em Letras Financeiras emitidas pelo banco e, apds a liquidacdo
extrajudicial da instituicdo, surgiram preocupagdes sobre perdas bilionédrias em regimes préprios.

Dentro desse contexto, o que o Comité de Investimentos do ITAPREV sinaliza é uma postura mais
cautelosa, técnica e estruturada em relacdo as Letras Financeiras.

O comité de investimentos registra oficialmente o:
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“Plano de Contingéncia 01/2025 — Aquisicdo de Letras Financeiras”, demonstrando que o tema
passou a ser tratado formalmente dentro da governanga do RPPS, o Comité passou a adotar algumas
premissas importantes:

a aquisicdo de Letras Financeiras ndo deve ocorrer de forma oportunista ou puramente baseada em

taxa;

é necessario fortalecimento dos controles internos e da analise de risco;
a escolha dos emissores precisa considerar qualidade prudencial e solidez institucional;
operagdes precisam estar alinhadas ao estudo de ALM e ao passivo atuarial;
a governanca operacional deve ser reforcada antes de aumento relevante de exposigao.

O posicionamento do Comité demonstra que as Letras Financeiras vém sendo tratadas mais como:

instrumento complementar de carteira;
alternativa pontual de carregamento;
e ativo de crédito que exige monitoramento intensivo.

Assim, o que o ITAPREV sinaliza publicamente é uma linha de atuagdo baseada em:

cautela;
governanca;
analise técnica;

controle operacional;
aderéncia atuarial;
e priorizagdo da seguranga institucional antes da busca exclusiva por rentabilidade.

Resumo das aplicagGes do RPPS em Letras Financeira:

Titulo Vencimento | Data Compra |Quantidade |P.U. Compra P.U. Atual |Marcagdo Valor Compra  |Valor Atual Retorno (R$)
LF BANCO DAYCOVAL IPCA |16/12/2026 [16/02/2022 [150 50.000,00  176.000,4173 |CURVA (7,23%) |RS 7.500.000,00 |RS 11.400.062,60| 3.900.062,60
LF BRADESCO IPCA 17/09/2027 (17/09/2025 |40 50.000,00  |55.569,6615 |CURVA (8,33%) [RS 2.000.000,00 [R$ 2.222.786,46 222.786,46
LF BANCO DAYCOVAL IPCA |25/10/2027 |24/10/2024 |110 50.000,00  161.210,8648 [CURVA (7,08%) [RS 5.500.000,00 [RS 6.733.195,13 1.233.195,13
LF ITAU IPCA 17/12/2027 |17/12/2025 |100 50.000,00  |54.082,2285 |CURVA (8,31%) |RS 5.000.000,00 |RS 5.408.222,85 408.222,85
LF SANTANDER IPCA 08/05/2028 |07/05/2024 |200 50.000,00 |63.529,3093 [CURVA (6,29%) [R$ 10.000.000,00 [R$ 12.705.861,85 | 2.705.861,85
LF ITAU IPCA 18/12/2028 |18/12/2025 |60 50.000,00 |54.034,5828 |CURVA (8,21%) (RS 3.000.000,00 |RS 3.242.074,97 242.074,97
LF SANTANDER IPCA 23/04/2029 (23/04/2024 [200 50.000,00 163.017,3637 [CURVA (6,30%) [R$ 10.000.000,00 [R$ 12.603.472,73 | 2.603.472,73
LF SANTANDER IPCA 21/05/2029 |19/05/2025 |160 50.000,00 |56.942,6245 [CURVA (7,52%) [R$ 8.000.000,00 [RS 9.110.819,92 1.110.819,92
LF BANCO DAYCOVAL IPCA |02/10/2029 (02/10/2024 |100 50.000,00 |61.693,6303 [CURVA (7,10%) [R$ 5.000.000,00 [R$ 6.169.363,03 1.169.363,03
LF ITAU IPCA 17/12/2029 |17/12/2025 |100 50.000,00 [53.983,389 |CURVA (7,95%) [RS$ 5.000.000,00 |[R$ 5.398.338,90 398.338,90
LF BANCO DAYCOVAL IPCA |04/02/2030 [03/02/2025 |100 50.000,00 |60.052,7004 |CURVA (8,28%) [R$ 5.000.000,00 |RS$ 6.005.270,04 1.005.270,04
LF BRADESCO IPCA 20/05/2030 [19/05/2025 120 50.000,00 |57.125,9995 |CURVA (7,75%) [RS 6.000.000,00 [R$ 6.855.119,94 855.119,94
LF SANTANDER IPCA 20/05/2030 |19/05/2025 |100 50.000,00 |56.919,763 |CURVA (7,50%) [R$ 5.000.000,00 |R$ 5.691.976,30 691.976,30
Total Titulos Privados R$ 77.000.000,00 |RS 93.546.564,72 | 16.546.564,72

Atualmente com a vigéncia da Resolugdo N25272/2025 e o nivel | do Programa de certificagdo Pré
Gestdo, este tipo de ativo estd momentaneamente vedado ao RPPS até certificagdo em nivel superior
ao Programa Pro Gestdo.
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3) Reunides
Durante o més de maio o comité de investimentos participou de reunides individuais com os agentes
do mercado:

08/06 Caixa Asset

Nesta reunido além da apresentagdo do resultado dos fundos em carteira, readequagao dos ativos da
instituicdo a resolugdo N25272/2025 e opgdes de novos fundos de investimentos iniciou-se se as
tratativas sobre carteira administrada.

4) Capacitacoes
Participagdo dos membros do comité de investimentos Alex e Rafael na 22 Semana
Previdenciaria da APEPREV que ocorreu entre os dias 17 e 19 de junho de 2026, na cidade de
Curitiba (PR). O evento reuniu profissionais de RPPS (Regimes Préprios de Previdéncia Social) e
abordou temas técnicos praticos, como calculo atuarial, e-Social, aposentadoria especial e
sistemas do TCE-PR.

Destaca-se a participagdo dos membros do Comité de Investimentos no congresso, acompanhando
palestras e debates voltados a gestdao dos recursos dos RPPS, andlise de mercado e estratégias de
investimentos, visando aprimorar a qualificagdo técnica e subsidiar decisdes mais seguras e alinhadas
as diretrizes da politica de investimentos do instituto.
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