INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Relatério de Acompanhamento da Execugao dos Investimentos —
Junho de 2026

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanga, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do Regime Préprio de
Previdéncia Social, previstos na Resolugdo CMN n® 5.272/2025, na Portaria MTP n®
1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas pelo Manual do Pré-Gestdo RPPS, o Comité de
Investimentos encaminha o presente Relatério de Acompanhamento da Execugdo dos
Investimentos referente ao més de junho de 2026, para apreciagdo dos Conselhos
Administrativo e Fiscal.

O presente parecer contempla analise da rentabilidade da carteira, aderéncia a meta
atuarial, enquadramento perante a Resolugdo CMN n? 5.272/2025, andlise de riscos,
movimentag¢des realizadas, avaliagdo da estratégia de investimentos adotada e cendrio
econdmico que influenciou o desempenho da carteira no periodo.

No encerramento de junho de 2026, o patrimdnio da carteira de investimentos do
ITAPREV atingiu RS 585.689.679,44, enquanto o montante efetivamente investido
totalizou RS 585.688.169,50, registrando resultado financeiro positivo de RS 3.907.182,22,
correspondente a rentabilidade mensal de 0,67%.

by

Embora a rentabilidade do més tenha sido inferior a observada nos primeiros
meses do exercicio, o resultado permaneceu positivo, demonstrando a capacidade da
carteira em preservar patriménio mesmo diante de um ambiente de maior volatilidade
nos mercados financeiros, especialmente nos segmentos de renda variavel e
investimentos estruturados.

A composicao da carteira permaneceu alinhada a estratégia definida pelo Comité de
Investimentos, com predominancia dos ativos de renda fixa, preservando elevado nivel de
seguranca, liquidez e previsibilidade de retorno. A estratégia continua privilegiando ativos
indexados ao CDI e ao IPCA, além de titulos privados bancarios marcados na curva,
compativeis com os objetivos atuariais do Instituto.

No que se refere ao enquadramento legal, a carteira permaneceu em conformidade
com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e com a Politica de
Investimentos vigente, ndao sendo identificadas situagdes relevantes de desenquadramento
durante o periodo analisado.
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A andlise de riscos demonstra manutengdo de perfil prudencial adequado ao
horizonte previdenciario do RPPS. A diversificacdo entre renda fixa, titulos bancarios, fundos
de acgdes, investimentos estruturados e ativos internacionais continua reduzindo a
concentragdo dos riscos e proporcionando maior estabilidade a carteira no longo prazo.

Durante o més de junho, o Comité de Investimentos manteve a estratégia de
preservacao patrimonial, priorizando ativos capazes de oferecer rentabilidade consistente
em cenario de juros reais elevados. Permaneceram relevantes as posicdes em Letras
Financeiras emitidas por instituicdes financeiras classificadas como de baixo risco de crédito,
proporcionando previsibilidade de fluxo financeiro e prote¢do contra a inflagdo.

No segmento de renda fixa, os ativos continuaram sendo os principais responsaveis
pelo desempenho consolidado da carteira, beneficiados pela manutengao da taxa Selic em
patamar elevado e pela continuidade das expectativas de inflagdo acima da meta. Essa
estratégia permaneceu sendo o principal fator de estabilidade da carteira ao longo do
exercicio.

Os investimentos em renda varidvel e ativos internacionais apresentaram
comportamento mais moderado em relagdo aos meses anteriores, refletindo o ambiente de
maior cautela observado nos mercados globais. Ainda assim, a diversificagdo da carteira
permitiu reduzir os impactos decorrentes das oscilagdes dos mercados acionarios.

Os fundos estruturados continuaram exercendo papel importante na diversificagdo
dos investimentos, compondo parcela estratégica da carteira voltada a reducdo da
correlagdo entre os diferentes segmentos de ativos.

No cenario econdmico nacional, o més de junho foi marcado pela manutenc¢do da
taxa Selic em patamar elevado, diante da persisténcia das expectativas inflacionarias e das
incertezas relacionadas ao equilibrio fiscal. Esse ambiente continuou favorecendo os
investimentos pos-fixados e indexados ao IPCA, que representam parcela significativa da
carteira do Instituto.

No cendrio internacional, os mercados permaneceram atentos as sinalizagdes do
Federal Reserve quanto ao inicio do ciclo de flexibilizagdo monetaria nos Estados Unidos.
Paralelamente, a continuidade das tensdes geopoliticas e a desaceleracdo da atividade
econdmica em algumas economias desenvolvidas contribuiram para a manutencdo da
volatilidade nos mercados financeiros globais.

Mesmo diante desse ambiente desafiador, a estratégia adotada pelo Comité de
Investimentos demonstrou resiliéncia, mantendo equilibrio entre preservacao patrimonial,

| Pagina2de3

/LT )

/ ™
¢ UM



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

liquidez, controle de risco, diversificagdao e busca pelo cumprimento da meta atuarial no
longo prazo.

Diante do exposto, o Comité de Investimentos entende que a estratégia de alocagao
adotada permanece adequada ao atual cendrio econdmico, observando os principios da
seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e diversificagdo previstos na legislagdao aplicavel
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Assim, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel quanto a condugdo da
carteira de investimentos do ITAPREV no més de junho de 2026, considerando que os
resultados obtidos permanecem compativeis com a Politica de Investimentos, com a

Resolucdo CMN f\‘-’ 5.%?2/2025 e com os objetivos atuariais do Instituto.
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