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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité
de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de anélise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 5272/2025 e
suas alteracGes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentacdes.

2. ANEXOS
Relatdrios Anexos
Panorama Econémico — JUNHO/2026 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentério ANEXO 1l

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econémico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO 1.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentdario de JUNHO de 2026 que
demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislacio vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variagdo
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial orcamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITAPREV estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel, estruturados e fundos imobilidrios sendo 79,96%, 12,90%, 7,12% e 0,03%respectivamente,
ndo ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°5272/2025.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento
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Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 5272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 5272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,

informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo
Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN n2

Segmentos 5272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa | Enquadrado Enquadrado
Renda Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior : Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 5272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndao haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN ne 5272/2025

SOgTIhG. por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,

segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 5272/2025, informamos ndao haver
desenquadramentos.

5.3 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITAPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestao e Administragdo os:
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Gestao
ITAPREV
GESTOR PERCENTUAL
CAIXA DISTRIBUIDORA 35,76%
BB GESTAQ 24,22%
TITULOS 15,97%
ITAU UNIBANCO 4,79%
SANTANDER BRASIL 341%
4UM GESTAO 2,10%
SICRED!I ASSET 1.97%
DAYCOVAL ASSET 1,94%
ICATU VANGUARDA 1,65%
BANCO BRADESCO 1,57%
SOMMA INVESTIMENTOS 1,50%
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 1,31%
RIO BRAVO 1,12%
PRINCIPAL ASSET 1,04%
FINACAP INVESTIMENTOS 0,97%
AZ QUEST 0,66%
ZION GESTAO 0.03%
MOS GESTAQ 0,00%
Administragdo
ITAPREV
ADMINISTRADOR PERCENTUAL
CAIXA ECONOMICA 35,76%
8B GESTAO 24,22%
TITULOS 15,97%
BEM - DISTRIBUIDORA 9,10%
ITAU UNIBANCO 4,79%
SANTANDER DISTRIBUIDORA 341%
BTG PACTUAL 2,16%
BANCO COOPERATIVO 1,97%
BANCO DAYCOVAL 1,94%
INTRAG DTVM 0.66%
MERITO DISTRIBUIDORA 0,03%

ESTADO DE SAO PAULO

Distribuicao - jJunho/2026

VALOR

RS 209.413.544,38
RS 141.848.886,62
R$ 93.546.564,72
R$ 28.056.743.53
R$ 19.952.963,75
RS 12,303.467,29
R$ 11.536.769,76
RS 11.363.921,12
R$ 9.654.335,10
R$ 9.182.610,18
R% 8.763.719,39
RS 7.673.408,69
R$ 6.578.239,05
R$ 6.083.210,72
R$ 5.699.604,01
R$ 3.879.910,23
R$ 150.270,96 W

Rs$ 0,00
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Distribuicao - Junho/2026

VALOR LEG.

R$ 209.413.544,38
RS 141.848.886,62
RS 93.546.564,72
R$ 53,277.144,66
RS 28.056.743,53
R$ 19.952 963,75
RS 12.661.449,77
RS 11.536.769,76
R$ 11.363.921.12 N
RS 3.879.910,23 D
R$ 150.270,96 N

5.4 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE
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No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,67% contra uma
rentabilidade de 0,63% obtido pela carteira de investimento do ITAPREV.

5.5 EVOLUCAQ PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITAPREV apresentava um patriménio liquido de RS 578.961.125,01
(Quinhentos e setenta e oito milhdes, novecentos e sessenta e um mil cento e vinte e cinco reais e
um centavos).

No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 585.689.679,44 (Quinhentos
e oitenta e cinco milhdes, seiscentos e oitenta e nove mil, seiscentos e setenta e nove reais e
quarenta e quatro centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 3.907.182,22 (Trés milhdes, novecentos e sete
mil, cento e oitenta e dois reais e vinte e dois centavos).

5.6 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$10.493.342,32 aplicagdes,
e RS$7.673.380,05 em resgates.

Renda Varidvel

¢ RS$0,00 em aplicagdes e
e RS 0,00 em resgates.
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Investimentos no exterior

RS 0,00 em aplicagGes e
RS 0,00 em resgates.

ESTADO DE SAQO PAULO

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, 0 montante apresentado foi
de RS 33.400.831,68 (Trinta e trés milhdes, quatrocentos mil, oitocentos e trinta e um reais e sessenta

e oito

centavos).

5.7 AUTORIZACAQO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR [SEGREGACAO CNPJ FUNDO cC DATA TIPO|OPERACAQ | VALOR
201/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|01/06/2026|  1|Aplicagio |R$ 2.260,31
202/2026 [TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7  |01/06/2026|  2|Resgate  |RS 1.381,63
203/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [13.077.415/0001-05 [BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 01/06/2026|  2|Resgate  |R$ 1.200,00
204/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RF 575270279-4|02/06/2026|  1|Aplicagio |RS 679,71
205/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  [02/06/2026|  2|Resgate  [RS$ 178,03
206/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 02/06/2026|  2|Resgate  |RS 456,00
207/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508,643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RF 575270279-4 [03/06/2026|  2|Resgate  |RS 338.232,85
208/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 03/06/2026|  2|Resgate |RS 30.771,30
209/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  |05/06/2026|  2|Resgate  [RS$ 62,00
210/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4 |08/06/2026|  1|Aplicagio |R$ 115.740,07
211/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 08/06/2026|  2|Resgate  |RS 32.189,43
212/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4[09/06/2026|  1{Aplicagio |RS 1.625,25
213/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  [09/06/2026|  2|Resgate  |RS$ 160,80
214/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 09/06/2026|  2|Resgate  |RS 1.638,52
215/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|10/06/2026|  1]Aplicagio |RS 315,78
216/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|11/06/2026|  1|Aplicagio |R$ 13.331,56
217/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  [11/06/2026|  2!Resgate  |RS 589,25
218/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 11/06/2026|  2|Resgate  [R$ 8.971,36
219/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RF 575270279-4(12/06/2026|  1|Aplicagio |RS 262,43
220/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 12/06/2026|  2|Resgate  [R$ 11.013,27
221/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RF 575270279-415/06/2026|  1|Aplicacio |R$ 6.356.096,52
222/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7  [15/06/2026|  2|Resgate  |RS 495,97
223/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 15/06/2026|  2|Resgate  |RS 35.502,36
224/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|16/06/2026|  1|Aplicagio |RS 2.323,25
225/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 | BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 16/06/2026|  2|Resgate  |R$ 95,15
226/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fl RF 575270279-4(17/06/2026|  1|Aplicagio |R$ 607,44
227/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  [17/06/2026|  2|Resgate  |RS 56,20
228/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  [18/06/2026|  2|Resgate  |RS 42,99
229/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  [22/06/2026|  2|Resgate  |RS 38,98
230/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA [42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO |125985-7  [23/06/2026|  2|Resgate  [RS 229,52
231/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 25/06/2026|  2|Resgate  [R$ 43.030,07
232/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO [125985-7  |26/06/2026|  2|Resgate  |RS 53,92
233/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4[29/06/2026|  2|Resgate  [RS 5.587.778,33
234/2026 | PREVIDENCIARIO 10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 5752702794 |29/06/2026]  1|Aplicagio [R$ 2.000.000,00
235/2026 | PREVIDENCIARIO 11.060.913/0001-10 |CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 575270279-429/06/2026|  1|Aplicagio |R$ 2.000.000,00
236/2026 | PREVIDENCIARIO 29.045.353/0001-90 |QLZ MOS FIA 21550-3 29/06/2026|  2|Resgate  [RS$ 1.458.276,78
237/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 29/06/2026|  2|Resgate  [RS$ 1.200,00
238/2026 | PREVIDENCIARIO 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 5752702794 |30/06/2026|  2|Resgate  [RS 19.069,83
239/2026 | TAXA ADMINISTRATIVA |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RF PREVID 65623-2 30/06/2026|  2|Resgate  [RS$ 100.665,51

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Anélise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.
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7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo houve solicitacdo de analise de fundos de investimentos a consultoria de investimentos

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento/recredenciamento de novas instituicdes:

9. PLANO DE CONTINGENCIA
N2 001/2024 — EMPIRE CAPITAL em acompanhamento.

N2001/2025 - Letras Financeiras

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos e a
manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao das
AplicagBes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado
como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo
Conselho Fiscal.
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