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INTRODUCAO

Este relatério tem como objetivo atender as disposi¢des estabelecidas no §3° do artigo 101
da Portaria MTP n°® 1.467, de 2022. Para isso, apresenta uma analise detalhada dos aspectos
relevantes exigidos pela normativa, assegurando a conformidade com os critérios legais e
regulatérios aplicaveis aos Regimes Proprios de Previdéncia. Além disso, sua elaboracao
busca reforcar a transparéncia e a adequacdo dos procedimentos adotados, garantindo o
pleno atendimento das exigéncias normativas.

§ 3° No inicio de cada exercicio, a unidade gestora devera
apresentar aos conselhos deliberativo e fiscal o relatério de
acompanhamento da execugdo da politica de investimentos
relativo ao ano anterior.

Os dados apresentados neste relatério foram extraidos do sistema Uno, plataforma de gestédo
de investimentos desenvolvida e disponibilizada pela LEMA para o ITAPREV. O uso desse
sistema visa assegurar maior precisdo, confiabilidade rastreabilidade das informacdes,
permitindo uma anélise mais embasada.

CENARIO ECONOMICO 2025

O ano de 2025 foi marcado por incertezas no cenario global, com crescimento moderado nas
principais economias e aumento das tensdes geopoliticas e comerciais. Ainda assim, os ativos
financeiros domésticos apresentaram desempenho majoritariamente positivo. No Brasil, a
atividade desacelerou de forma moderada, sustentada pelo setor de servicos e por um
mercado de trabalho resiliente, o que preservou a renda e o consumo ao longo do ano.

No ambiente doméstico, prevaleceu a combinacédo entre incerteza fiscal e politica monetaria
restritiva. Os juros permaneceram em patamar contracionista, com o Copom adotando
postura cautelosa e dependente de dados para assegurar a convergéncia da inflagdo a meta.
A transicdo na presidéncia do Banco Central gerou incerteza inicial, mas a manutencdo de
uma conducdo ortodoxa e comprometida com o regime de metas foi bem recebida pelo
mercado. A inflacdo encerrou 2025 em 4,26%, dentro do intervalo de tolerancia da meta, apds
episddios de pressdo ao longo do ano, especialmente em itens mais volateis do IPCA. O
movimento representou uma desinflagdo parcial, reduzindo riscos de deterioracdo adicional,
embora as incertezas fiscais tenham continuado a pressionar os prémios de risco e a gerar
oscilagdes na curva de juros, sobretudo nos vértices intermediarios e longos, com impacto
sobre ativos de maior duration.

No cenério externo, 2025 foi marcado por decisdes monetérias relevantes e tensdes
comerciais e geopoliticas. Nos Estados Unidos, o PIB recuou no primeiro trimestre e se
recuperou nos seguintes. A inflagdo permaneceu acima da meta do Fed, pressionada por
politicas tarifarias, enquanto o mercado de trabalho mostrou fragilidade e a atividade sinais
de desaceleracéo, abrindo espago para cortes graduais de juros no segundo semestre, sem
caracterizar um ciclo agressivo, apesar de episdédios como o shutdown dificultarem a leitura
dos dados. Na Europa, a atividade mostrou resiliéncia superior ao esperado, com inflagdo
comportada mesmo diante de um ambiente tarifario adverso. Esse quadro permitiu maior
estabilidade na politica monetaria e revisdes positivas para o crescimento do PIB, ainda que
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em patamar moderado. Na China, o ambiente seguiu desafiador, com enfraquecimento do
consumo, efeitos persistentes da crise imobiliaria e inflacdo ao consumidor negativa na maior
parte do ano, além de deflacdo nos pregos ao produtor. Apesar dos estimulos
governamentais, a resposta econdmica foi limitada, ainda que o pais tenha mantido esforcos
para alcangar a meta de crescimento de 5%, apoiado por politicas direcionadas e suporte
estatal.

Acerca do desempenho dos investimentos em 2025, na renda fixa nacional os melhores
resultados concentraram-se nos indices prefixados, especialmente os de maior duration, com
o IRF-M 1+ e o IRF-M avangando 20,07% e 18,22%, respectivamente. Ativos mais
conservadores, como o CDI (14,31%) e o IRF-M 1 (14,76%), também apresentaram resultados
robustos, superando a meta atuarial com baixa volatilidade. Os indices atrelados a inflacdo
tiveram desempenho mais moderado, porém aderente a meta, com maior volatilidade nos
vencimentos mais longos. Na renda varidvel, o Ibovespa registrou alta de 33,95%,
impulsionado, entre outros fatores, pelo fluxo estrangeiro. No exterior, o S&P 500 avangou
16,39%, sustentado principalmente pelas expectativas em torno do setor de tecnologia e da
inteligéncia artificial. O Global BDRX apresentou retorno de 8,42%, impactado pela
desvalorizacdo de 11,18% do ddlar frente ao real.

33,95%

cot Global BDRX ibovespa  IDKA IPCA 2iMA Geral ex-C  IMA-B IMA-B5  IMA-B5+ RF-M IRF-M1 IRF-M 1+ S&P 500
Anos

- = Meta Atuagrial =SS Investimentos

3. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

ATIVO SALDO R$ % DISP.  4963/21
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 46.803.343,09 8,93% D+0 7. 1%b"
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 24.497.309,63 467% D+0 7,1"b"
BB PREVIDENCIARIO RF TiITULO PUBLICO VERTICE 2028 21.966.992,91 419% D+0 7.1"b"
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 20.869.424,36 3,98% D+0 7, 10T
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 16.537.944,27 3,15% D+0 7, 1"b"
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID 13.334.270,65 2,54% D+3 7,1"p"
CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 11.000.154,02 2,10% D+0 716
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RF REFERENCIADO DI 10.791.894,51 2,06% D+0 7. 1 5B
SANTANDER FI IRF-M TiTULOS PUBLICOS RENDA FIXA 10.048.835,53 1,92% D+1 7. 14b;
CAIXA BRASIL IMA GERAL TP FI RF 7.286.491,22 1,39% D+0 7. 1b¢
BB IMA-B TP FI RF 7.185.135,26 1,37% D+1 7. 19
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP 5.827.962,20 1,11% D+1 7.1"b"
BB IDKA 2 TP FI RF PREVID 4572.517,58 0,87% D+1 7. 1°b"
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CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO
BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC
ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RF LP FIFCIC RL
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP
BB FLUXO FIC RF PREVID

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF
TITULOS PRIVADOS

SOMMA TORINO FI RF CP LP
DAYCOVAL CLASSIC FI RF CREDITO PRIVADO
CLARITAS FI RF CREDITO PRIVADO LP
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FIF RENDA FIXA
4UM SMALL CAPS FI AGOES
SANTANDER DIVIDENDOS FIC AGOES
BRADESCO DIVIDENDOS FI AGOES

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES

FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES
ITAU ACOES S&P500 BRL RESP LTDA

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES

QLZ MOS FIA
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |
CAIXA CAPITAL PROTEGIDO

MULTIMERCADO

ICATU VANG IGARATE LONG BIASED FIM

ESTADO DE SAO PAULO

IBOVESPA CICLICO FIC

CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP

RIO BRAVO PROTEGAO PORTFOLIO FI MULTIMERCADO -
RESPONSABILIDADE LIMITADA
CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

TOTAL

Fonte: Uno. Carteira (dezembro de 2025)

4. DISTRIBUICAO DA CARTEIRA

4.1.
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CLASSE

2.428.061,37
1.616.873,81
971.837,40
17.400,90
42.881.780,13
21.036.457,47
11.184.744,70
2.460.974,25
2.098.810,05
793.096,86

100.278.467,66

8.172.241,37
6.986.924,77
5.678.167,71
3.637.048,36
12.343.416,41
8.693.405,88
8.574.343,39
7.684.143,24
5.555.702,47
5.095.472,05
3.878.160,14
1.491.509,16
12.794.245,16
8.109.139,81

10.311.753,79

9.043.701,74
8.798.681,68

6.086.425,03

4.554.968,80
252.008,28

524.232.239,07

0,46%
0,31%
0,19%
0,00%
8,18%
4,01%
2,13%
0,47%
0,40%
0,15%

19,13%

1,56%
1,33%
1,08%
0,69%
2,35%
1,66%
1,64%
1,47%
1,06%
0,97%
0,74%
0,28%
2,44%
1,55%

1,97%

1,73%
1,68%

1,16%

0,87%
0,05%

100,00%
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BN Rrenda Fixa (78,39%)

EEN Renda Variavel (10,17%)

B Estruturados (7,40%)

B c£xterior (3,99%)

= Fundos Imobiliarios (0,05%)

Fonte: UNO - Carteira por Classe (dezembro/2025).

Distribuicao
por Jan Fev Mar Abr Mai Jun  Jul Ago  Set Out Nov Dez
Segmento
(%)
Renda Fixa 7746 7796 8087 8150 81,14 81,18 8090 7878 7861 7915 7824 78,39
Ren?a 9,03 8,93 8,70 928 943 939 952 9,69 9,81 917 10,35 10,17
Variavel
Estruturados 6,82 6,69 6,06 543 547 551 5,48 1,57 755 753 745 7,40
Exterior 6,62 6,35 4,30 373 390 386 4,03 3,92 397 410 392 3,99
FUREES 007 007 008 006 006 006 006 005 005 005 005 005
Imobiliarios

Ao longo de 2025, a carteira do ITAPREV manteve predominancia em Renda Fixa, encerrando
0 ano com 78,39% de participa¢do. Renda Variavel encerrou o ano representando 10,17%
do volume investido. Estruturados encerrou o ano representando 7,40% do volume
investido. Observa-se que as segmentos investidos pelo ITAPREV mantiveram os percentuais
alocados ao longo do ano.

4.2. ENQUADRAMENTO
ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
POLITICA DE INVESTIMENTO 2025
Saldo 12/2025
Seg. Tipo de Ativo o Saldo 12/2025 (%) Limite Inferior Estratégia Alvo Limite Superior
= 7° 1 “b” - FI RF Ref 100% titulos TN 205.756.448,71 39,25% 20,00% 32,00% 85,00%
©
3 £ 7° lil “a“- Fi de Renda Fixa 80.455.863,46 15,35% 5,00% 23,00% 65,00%
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7° IV - Ativos financeiros 100.278.467,66 19,13% 5,00% 20,00% 20,00%
7°,V, "b" - Crédito Privado 24.474.382,21 4,67% 0,00% 4,00% 5,00%
~ Total Renda Fixa mN @ Wo0w 79,00% 100,00%
K]
§ :5 8° 1 - Fl em Agdes 53.316.152,74 10,17% 0,00% 5,00% 25,00%
€ 8
Total RendaVaridvel 5331615274 10,17% ~ 0,00% 5,00% 25,00%
5 9° li- Investimento no Exterior 0,00 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
K
,§ 9° [Ii- Aces — BDR Nivel | 20.903.384,97 3,99% 0,00% 4,00% 10,00%
Total de Exterior = - 20.903.384,97 3,99% 0,00% 5,00% 20,00%
(=]
B
3 10 I- Multimercado 38.795.531,04 7,40% 0,00% 4,00% 10,00%
E
W
7.40% 0,00% 4,00% 10,00%
- 100,00% 30,00% 94,20% 100,00%

Fonte: UN’O‘- Pdlitlcé dé ihvestlmehtos - 2025.

Distribuicdo por
Enquadramento Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

(%)

7y litbE 32,46 33,68 33,56 | 3595 3526 37,01 3854- 36,31 3508 3891 3842 3925
7,V 17,62 1871 18,78 1849 1967 1947 1940 19,12 1924 19,03 1876 19,13
7,11 "a" 2394 2097 2394 2254 21,73 2025 1852 1895 1653 1648 1639 1535
8 1 903 893 870 | 928 943 939 952 969 981 917 1035 10,17
10, | 682 669 606 543 547 551 548 757 755 753 745 740
7.V"b" 344 460 460 452 447 444 444 440 4AT7T 472 467 467
9l 662 635 430 373 390 38 403 392 397 410 392 399
D-Fl 007 007 008 006 006 006 006 005 005 005 005 005

Fonte: UNO - Carteira por Enquadramento (dezembro/2025).

A alocagdo da carteira do ITAPREV ao longo de 2025 manteve-se aderente aos limites
estabelecidos na Politica de Investimentos e na Resolu¢gdo CMN n° 4.963/2021. A maior
participacdo concentrou-se no art, 7, 1 "b", encerrando o ano com 39,25%.

4.3. GESTOR
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CAIXA (30,22%)

BANCO DO BRASIL (24,89%)
TiTULOS (19,13%)

ITAU (4,98%)

SANTANDER GESTAO (3,58%)
4UM (2,35%)

SICREDI (2,06%)

DAYCOVAL (2,03%)

ICATU (1,73%)

BRADESCO (1,64%)

SOMMA (1,56%)
CONSTANCIA (1,47%)

RIO BRAVO (1,16%)
PRINCIPAL (1,08%)

FINACAP (1,06%)

AZ QUEST (0,74%)

MOs (0,28%)

ZION (0,05%)

BNP PARIBAS ASSET MANAGEM,, (0,00%)
TARPON (0,00%)

19,13%

58 206%
4.98% 358% 2,35%

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).

Distribuicdo
por Gestdo Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez
(%)

CAIXA 36,67 3376 3695 3726 3635 3486 3496 3163 3140 3258 3121 3022
EQI:S? e 29,01 29,75 2933 2898 2866 2827 2804 2742 27,10 2537 2499 2489
TiTULOS 1762 1871 1878 1849 19,67 1947 1940 19,12 1924 19,03 1876 1913
ITAU 000 000 000 000 o000 000 000 413 410 407 500 498
SANTANDER

GESTAO 000 000 000 000 000 000 1,01 105 106 104 264 358
4UM 239 237 242 252 248 247 230 224 233 229 242 235
SICREDI 000 000 000 o000 o000 214 214 212 210 208 206 206
DAYCOVAL 219 218 218 (215 212 210 211 208 207 205 203 203
ICATU 188 184 184 181 179 179 174 176 175 174 174 173
BRADESCO 000 000 000 000 000 000 000 000 000 09 164 164
SOMMA 1,25« 425 125 ;23121 1,21 1:21 119 - 159 158 156 156

CONSTANCIA 1,49 143 150 156 153 150 140 143 145 143 150 147
RIO BRAVO 384 381 122 1,21 1,21 1,21 120 120 120 1,18 1,17 1,16
PRINCIPAL 000 117 LAr 115 $130 0 113 1183 12 15T 1,710 1,08 1,08

FINACAP 104 0% 100 102 103 104 099 104 104 103 107 106
AZ QUEST 072 068 069 074 075 076 068 074 075 074 078 074
MOS 029 028 028 031 031 031 029 030 030 029 029 028
ZION 007 007 008 006 006 006 006 005 005 005 005 005
BNP PARIBAS

ASSET 064 062 030 030 031 031 000 000 000 000 000 000
MANAGEM...

TARPON 089 110 102 (123 137 137 136 137 136 136 000 000

Fonte: UNO - Carteira por Gestor (dezembro/2025).
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Em 2025, a distribui¢do da carteira do ITAPREV por instituicdo gestora apresentou maior
concentracdo na CAIXA, que encerrou o periodo com 30,22% dos recursos, seguida pelo
Banco do Brasil, com 24,89%, e pelo Itad, com 4,98%.

Ao longo do ano, houve ampliagdo do nimero de instituicdes gestoras na carteira. O Itau
passou a compor os investimentos a partir de agosto, encerrando o exercicio como a terceira
maior gestora. A Santander Gestdo ingressou em julho, finalizando o periodo com 3,58%
da carteira. O Sicredi iniciou sua participacdo em junho, com 2,06% ao final do exercicio,
enquanto o Bradesco passou a integrar a carteira em outubro, com 1,64%. Ja a Principal
ingressou em fevereiro, encerrando o periodo com 1,08%, figurando entre as demais
gestoras.

4.4. ADMINISTRADOR

CAIXA (30,22%)

BANCO DO BRASIL (24,89%)
TiTuLOS (19,13%)

BEM (10,08%)

ITAU UNIBANCO S,A, (4,98%)
SANTANDER DTVM (3,58%)
BTG (2,24%)

——— | 0.74%
SICREDI (2,06%)
DAYCOVAL (2,03%)

§ 205%
\ s INTRAG (0,74%)

2,24% MASTER CCVM (0,05%)
358% BNP PARIBAS (0,00%)
4,98%

TRUSTEE (0,00%)

10,08%

Fonte: UNO - Carteira por Administracdao (dezembro/2025).

Distribuicao

Ee o -~ Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez
Administracao

(%)

CAIXA 3667 3376 3695 3726 3635 348 349 31,63 3140 3258 3121 3022
::2'5? i 29,01 29,75 29,33 2898 2866 2827 2804 2742 27,10 2537 2499 2489
TITULOS 17,62 1871 1878 1849 1967 1947 1940 1912 1924 1903 1876 19,13

BEM 1219 11,96 952 965 956 953 912 917. 846 935 1023 10,08
RELATORIO DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 @/ \i
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ITAU

UNIBANCO 000 000 000 000 000 000 000 413 410 407 500 498
SA

SDA‘_\’\;IAANDER 000 000 000 000 000 000 1,01 1,05 106 104 264 358
BTG 000 117 117 | 145 - 143 113 13 112 0 231 228 225 224
SICREDI 000 000 000 000 000 214 214 212 210 208 206 206
DAYCOVAL 308 328 320 338 349 347 346 345 343 341 203 203
INTRAG 072 068 069 074 075 076 068 074 075 074 078 074

MASTERCCVM 000 000 000 000 000 000 006 005 005 005 005 005
BNP PARIBAS 064 062 030 030 031 031 000 000 000 000 000 000
TRUSTEE 007 007 008 006 006 006 000 000 000 000 000 000

4.5. BENCHMARK

CDi (22,95%)

TiTULOS (19,13%)

iPCA (17,16%)

IRF-M 1(8,93%)
IBOVESPA (6,50%)
GLOBAL BDRX (3,99%)
DIV (329%)

SMLL (3,09%)

IMA Geral ex-C (2,85%)
S&P 500 (2,65%)
IDKA PRE 2A (2,10%)
IRF-M (1,92%)

IMA-B 5 (1,57%)

IMA Geral (1,39%)

17,16% 106%
137%
139%
157%

192%

210% IMA-B (1,37%)
265% IDKA IPCA 2A (1,06%)
IFix (0,05%)

309% 285%

6,50% 3007 329%

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

Distribuicdo

g Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez
Benchmark

(%)

CDI 2598 2395 2948 2800 27,12 27,75 26,02 2637 2429 2417 2400 2295
TITULOS 1762 18,71 1878 1849 1967 1947 1940 19,12 1924 1903 1876 19,13
IPCA 19,01 19,60 19,51 1938 1895 1871 1852 1794 17,70 17,51 1722 17,16
IRF-M 1 443 488 488 615 607 602 644 493 711 904 894 893

IBOVESPA 623 624 594 623 634 632 577 797 794 787 660 6,50

g;ﬁi“ 662 635 430 373 390 38 403 392 397 410 392 399
RELATORIO DE EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025 \
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IDIV 157 148 149 161 166 163 250 257 258 204 331 329
SMLL 311 305 311 325 323 323 299 298 308 303 320 309
g\;/?: Geral 551 349 349 366 361 358 357 354 350 347 286 285
S&P 500 250 267 205 149 155 161 164 165 168 170 263 265
IDKAPRE2A 023 045 045 159 156 155 218 217 214 213 212 210
IRF-M 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 097 192
IMA-B 5 177 175 174 173 170 167 166 164 161 160 158 157
IMAGeral 072 072 072 116 115 114 145 143 142 141 140 139
IMA-B 320 318 061 105 105 104 144 142 140 139 138 137
;_DAKA IPCA 342 340 338 244 239 236 234 232 228 147 106 106
IFIX 007 007 008 006 006 006 006 005 005 005 005 005

Fonte: UNO - Carteira por Benchmark (dezembro/2025).

A carteira do ITAPREV manteve concentracdo predominante em renda fixa, com destaque para
exposicoes referenciadas ao CDI (22,95%), IRF-M 1 (8,93%), IMA Geral ex-C (2,85%), IRF-M (1,92%),
IMA-B 5 (1,57%), IMA-B (1,37%), IDKA IPCA 2A (1,06%), titulos adquiridos diretamente (19,13%),
que representaram a maior parcela do patriménio no encerramento do periodo. Destaca-se,
ainda, a manutencédo de titulos publicos adquiridos diretamente pelo RPPS, mantidos marcados
na curva, o que contribui para a mitigacdo do risco de volatilidade e assegura remuneracdo
aderente a meta atuarial do regime. Essa composicdo reforca a estratégia de preservacdo de
capital, liquidez e previsibilidade, alinhada ao panorama econdémico caracterizado por juros
elevados ao longo do ano. As demais posi¢des da carteira foram direcionadas a alocagdes em
renda varidvel, concentradas em fundos referenciados ao IBOVESPA (6,50%). Essa estrutura
mantém aderéncia ao perfil e aos objetivos do regime.

4.6. LIQUIDEZ
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D+0 (43,19%)
TiTULOS (19,14%)
D+1(15,02%)
D+3 (13,44%)
D+20 (2,36%)
D+32 (1,73%)
D+4 (1,55%)
D+15 (1,47%)
D+31(1,08%)
D+29 (0,74%)
D+17 (0,28%)
D+10 (0,00%)
D+92 (0,00%)

0,74%
108%

‘i
\ 147%
13,44%

18,14% \
\ 155%
173%
236%
15,02%

Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

Distribuicdo

p.or 5 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago  Set Out Nov Dez

Liquidez

(%)

D+0 46,93 4501 5046 50,19 4881 49,18 4862 4546 4491 4578 4431 4319
TiTULOS 17,63 1872 1879 1850 19,69 1949 1941 1913 1925 19,04 1877 19,14
D+1 11,28 11,40 10,75 1142 11,34 11,30 1169 13,03 1336 1327 1411 1502
D+3 1295 1262 875 879 892 887 979 1188 1188 1136 13,46 1344
D+20 239 237 242 252 248 247 230 224 233 229 242 236

D+32 189 184 184 181 179 179 174 176 175 174 175 173

D+4 290 277 201 149 155 152 159 154 155 160 152 155

D+15 149 143 151 15 153 150 140 143 145 143 150 147

D+31 000 - 117 117 115 1,14 113 143 112 401 - 110 1,08 1,08

D+29 1,36 1,30 099 104 106 106 069 074 075 074 078 074

D+17 000 000 000 000 000 000 029 030 030 029 029 028

D+10 029 028 028 031 031 031 000 000 000 000 000 000

D+92 08 110 102 123 137 137 136 137 136 136 000 000

Fonte: UNO - Carteira por Liquidez (dezembro/2025).

A carteira manteve 19,14% alocada em titulos publicos, cuja liquidez estd associada as
condi¢des de mercado e do prazo de vencimento desses titulos. Os ativos com liquidez
imediata (D+0 e D+1) somavam 58,21% ao final de 2025, proporcionando flexibilidade para
movimentac¢des de curto prazo. Os demais ativos, com prazo maximo de resgate em D+32,
representavam 22,65% da carteira, podendo ser resgatados integralmente em até 32 dias.
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4.7. RENTABILIDADE ACUMULADA

—e— Acum. Carteira (%) /
—o— Acum. Meta (%) 12,95

7,12 "
6,68 — ,-/
5765/1;; /
A;bi/
158 1,99
]'W
.
.k'm Fév Mé:r At'w M;:i Jt;n Jl:ﬂ Aéo S'e! dn Nt;v Déz

Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

Carteira més Meta més (%) Acum. Acum. Meta Atingimento

Més (%) Carteira (%) (%) (%)
Jan 1,27 0,59 1,27 0,59 215,33
Fev 0,41 1,74 1,68 2,34 71,93
Mar 0,30 0,99 1,99 3,36 59,10
Abr 1,98 0,86 4,01 4,25 94,31
Mai 1,58 0,69 5,65 4,97 113,78
Jun 0,97 0,67 6,68 5,67 117,82
Jul 042 0,69 7,12 6,40 111,32
Ago 1,36 0,32 8,58 6,74 127:33
Set 1,33 091 10,03 771 130,05
Out 1,27 0,52 11,42 8,27 138,12
Nov 1,37 0,61 12,95 8,93 145,01
Dez 0,86 0,76 13,92 9,76 142,60

Fonte: UNO - Rentabilidade Acumulada Carteira vs. Meta Atuarial (dezembro/2025).

A carteira do ITAPREV encerrou o ano com rentabilidade acumulada de 13,92%, superando
a meta atuarial de 9,76% em 4,16 p.p., 0 que corresponde a 142,60% do objetivo no periodo.
O resultado reflete a conducdo diligente da estratégia de investimentos ao longo do ano, em
um cendrio macroecondmico de desaceleragdo inflaciondria e pela manutenc¢do da taxa de
juros em patamares elevados, fatores que favoreceram o desempenho dos ativos de renda
fixa e mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.

RELATORIO DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2025



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

4.8.

EEE Patrimonio em Mithoes (Mi)

437,88 Mi
432,95 Mi
427,36 Mi l
v Mar Abr

Jan Fe

461,01 Mi

Mai

Fonte: UNO - Evolugdo Patrimonial e Movimentagoes (dezembro/2025).

450,07 Mi

475,44 Mi

Jul

469,39 Mi

Jun

485,93 Mi

Ago

496,27 Mi

Set

517,81 Mi

Nov

506,61 Mi

out

EVOLUCAO PATRIMONIAL E MOVIMENTAGOES

524,23 Mi

Dez

Maés :anlfe‘:ior Aplicacédo Resgate Amortizacdo Saldo Atual Retorno
Jan 411.747.792,15 24.105.512,26 13.764.586,85 0,00 427.363.129,85 5.274.412,29
Fev 427.363.129,85 29.247.021,66 24.824.539,29 617.133,41 432.953.912,89 1.785.434,08
Mar  432.953.912,89 34.647.023,76 30.992.585,15 0,00 437.883.027,26  1.274.675,76
Abr  437.883.027,26 32.701.091,00 29.203.623,01 0,00 450.065.198,15 8.684.702,90
Mai  450.065.198,15 26.249.708,73 21.952.720,17 490.970,37 461.011.946,98 7.140.730,64
Jun 461.011.946,98 15.651.981,53 11.774.618,45 0,00 469.391.961,67 4.502.651,61
Jul 469.391.961,67 184.737.641,51  180.656.399,95 0,00 475.442.562,44 1.969.359,21
Ago  475.442.562,44 45.933.913,53 41.322.850,22 635.336,48 485.929.399,07 6.511.109,80
Set 485.929.399,07 21.564.523,24 17.707.446,87 0,00 496.273.692,55 6.487.217,11
Out  496.273.692,55 23.376.773,00 19.377.434,51 0,00 506.609.005,34 6.335.974,30
Nov  506.609.005,34 33.089.976,23 28.558.836,06 497.554,98 517.607.459,09 6.964.868,56
Dez  517.607.459,09 34.300.008,58 32.108.568,72 0,00 524.232.239,07 4.433.340,12
Total 505.605.175,03 452.244.209,25 2.240.995,24 61.364.476,38

Fonte: UNO - Evolugdo Patrimonial e Movimentag¢oes (dezembro/2025).

5. CONCLUSAO

Em 2025, a carteira de investimentos do ITAPREV encerrou o exercicio com patriménio de R$
524.232.239,07, o que representou uma variacdo positiva de R$ 112.484.446,92 em relagdo ao
inicio do periodo. O resultado da carteira de investimentos no periodo foi de R$ 61.364.476,38,
com atingimento de 142,60% da meta atuarial no acumulado do ano. Ao longo do exercicio, a
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carteira de investimentos manteve-se enquadrada aos limites definidos na Politica de
Investimentos vigente e na Resolugdo CMN n° 4.963/2021. A condugdo da politica de
investimentos ao longo de 2025 ocorreu com acompanhamento continuo do cenario
macroecondmico e dos riscos envolvidos, com foco na preservagdo da solvéncia do regime no
longo prazo. Os processos decisorios relacionados as aplicagdes dos recursos foram avaliados e
deliberados pelo Comité de Investimentos, com apoio técnico da consultoria contratada, e o
acompanhamento do desempenho da carteira foi realizado de forma continua por meio de
relatérios especificos gerados pelo sistema Uno.

Os processos decisérios das aplicagdes dos recursos sdo sempre avaliados e aprovados pelo
Comité de Investimentos com o apoio da consultoria contratada. A anélise dos riscos e a avaliagdo
e acompanhamento do retorno dos investimentos foi realizada mensalmente através de relatérios
especificos gerados pelo sistema disponibilizado pela consultoria de investimentos e monitorados
pelo Comité de Investimentos.

o dos to! Alex Domingues de Castro Santos Rafael de Jésus FreNgs
Mémbro Comité de investimento Membro Comité de investimento Membro Comyité de investimento
CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV Ii CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV | CPA-10)CP RPPS CGINV |
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Oficio n2 160/2026 — ITAPREV

Itapecerica da Serra, 21 de maio de 2026.

Ao

Conselho Administrativo

e

Conselho Fiscal do ITAPREV

Prezados Conselheiros,

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanga, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do RPPS, previstos na
Resolugdo CMN n? 5.272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas
pelo Manual do Pré-Gestdo RPPS, o Comité de Investimentos vem, por meio deste,
encaminhar aos Conselhos Administrativo e Fiscal o link contendo a gravagdo da reunido
realizada com a consultoria de investimentos LEMA, em 20 de maio de 2026.

https://bitrix.lemaef.com.br/~JCwm4

A referida reunido teve como pauta a apresentagdo e analise do Relatério de Execugdo
da Politica de Investimentos referente ao exercicio de 2025, cujo contetdo foi disponibilizado
para conhecimento prévio e andlise pelos Conselhos, visando subsidiar a apreciagdo em
reunido ordinaria.

O presente encaminhamento ocorre em conformidade com o disposto no § 32 do
artigo 101 da Portaria MTP n? 1.467/2022, para fins de acompanhamento, avaliagdo e
deliberacao pelos 6rgios colegiados competentes.

Sendo o que se apresenta para o momento, colocamo-nos a disposi¢ao para eventuais
esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Atenciosamente,

jlﬁ/") s f"{ 3 . f*._ :
o IR R0,

/
Rafael de J€sus/Freitas Alex Domingues de Castro Santos
Sypetintendente - Diretor Financeiro

//"‘
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Prefeitura de Itapecerica da Serra
Conselho Administrativo

Ronaldo explica o papel do Conselho Fiscal, cuja fung@o ¢ de auditoria, muitas informagoes sdo
colocadas em ata como ndo aprovadas ou aprovadas com ressalvas, porque por ocasido da
reunido alguns itens ainda ndo foram disponibilizados para analise, ou seja, ndo avaliados em
sua totalidade. Destaca as oscilagdes do mercado, a atribuigdo do conselho fiscal em levar as
informagdes para interpretacdo do Conselho Administrativo e deliberagdo. Apresentado pelo
Instituto ao Conselho. o processo n. 359-2026 acerca da retificacdo solicitada ao Conselho
Fiscal do conteido constante em ata pertinente as contas do més de janeiro de 2026.
Providenciadas as devidas alteragdes, o Instituto solicitou a publicagdo e a ciéncia deste
Conselho. Encaminhado ao conhecimento do conselho por meio do Oficio n. 097-2026 os
balangos gerais referentes ao exercicio de 2025 do Instituto, sendo as pegas que compdem ©
balango anual: Relatérios de Atividades Tribunal de Contas, Resumo de Beneficios
Concedidos, Conciliagdo Bancaria Dezembro, DIPR Dezembro, DAIR Dezembro, Relatorio
Analitico dos Investimentos em Dezembro Quarto Trimestre, Relatério Retorno ¢ Meta
Atuarial, Politica de Investimentos, DPIN, Declaragdo de Veracidade DPIN, Avaliagdo

Atuarial, Anexos 12, 13, 14 e 15, restando aprovado por todos. Presentes as suplentes: Eva da

Silva Conceig¢éo e Marcia Baptista de Oliveira.
A proéxima reunido da comissio acontecera no dia 30 de junho de 2026 ag 13 s Nada mais
havendo encerrou-se a reunido da qual eu, Ivone Alves Teixeira ., lavrei a

presente que segue assinada por todos.

Miguel Jesus Viana da Silva — Membr

Ronie Lourenco de Sousa — Presidente 7
N

Rosana Brito da Silva Alves Moreira — Membro
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Prefeitura de Itapecerica da Serra
Conselho Administrativo

ATO N° 089/2023

ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA

Ato n° 089, de 8 de novembro de 2023, publicado no painel de Editais da Prefeitura e na
Imprensa Oficial do Municipio de Itapecerica da Serra.

Elaine Maria Boschi Andrade Santos

Ivone Alves Teixeira

Katia Cilene Miranda

Maria Cecilia da Silva Szaz
Membros:  Miguel Jesus Viana da Silva

Ronie Lourenco de Sousa

Rosana Brito da Silva Alves Moreira

Reunido realizada em 26 de maio de 2026, as 13h00.
Pauta: Aprovagdo da Execucgdo Politica de Investimentos
Quérum Completo: Sete Conselheiros

Forma de Convocagdo: convocados na reunido realizada em 30 de margo de 2026.

Aos vinte e seis dias do més de maio do ano de dois mil e vinte e seis, as treze horas,
reuniram-se na sala de reunides do ITAPREV, situada no Complexo Administrativo Norberto
José da Costa, os Conselheiros Administrativos, todos nomeados pelo Ato n° 089, de 8 de
novembro de 2023 e Ato n° 016/2024 de 15/03/2024 convocados a comparecer nesta data
previamente agendada, para com as prerrogativas e deveres inerentes as fungdes, dar inicio aos
trabalhos do grupo. O presidente deu inicio aos trabalhos esclarecendo que a reunido online
sobre a Execugdo da Politica de Investimentos de 2025 com a LEMA foi de Gltimo momento
ndo havendo possibilidade da participagdo dos Conselheiros, porém, sendo de primordial
importancia levar o conteido ao conhecimento de todos. Assim foi apresentada a reunido
gravada aos presentes da Execuc@o da Politica por Gustavo, profissional da LEMA, sendo
apreciada e aprovada. Posteriormente Cecilia reforgou ao grupo o evento a ser realizado pelo
ITAPREV com apoio da Comissdo de Educagdo Previdenciaria que compreenderd as palestras
de Educag@o Financeira e Educagdo Complementar destinada a segurados na faixa etdria de 18
a 40 anos. O presidente 1€ a resposta do Instituto com relagdo ao oficio no qual este conselho
solicitou reunido com o Conselho Fiscal para elucidar algumas duvidas. Em resposta, a
superintendéncia esclareceu as competéncias de cada conselho expressas na legislagdo afeta e
sugeriu uma reunido em carater de esclarecimento das observagdes do conselho. Assim sendo,

compareceu a presente reunido Sr. Ronaldo Luciano Luiz, presidente do Conselho Fiscal.



g INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
=.,,,. )

ESTADO DE SAO PAULO

CONSELHO FISCAL
ATO N° 114/2025

ATA DA REUNIAO ORDINARIA

ATO n° 114, de 15 de dezembro de 2025, publicado no painel de Editais da Prefeitura
e na Imprensa Oficial do Municipio de Itapecerica da Serra.

MEMBROS: Michelle Cavalheiro
Diogo Zillig Baran (Ato 39 de 2026).

Ronaldo Luciano Luiz

Reunides realizadas nos dias 22 e 23 de junho de 2026, iniciando 08h00 e encerrado
as 16h00.

Ao vigésimo segundo dia do més de junho de dois mil e vinte e seis, as oito horas,
reuniu-se na sala de reunides do ITAPREV, situada no Complexo Administrativo
Norberto José da Costa, na Avenida Eduardo Roberto Daher, n° 1135, Centro de
ltapecerica da Serra, os Conselheiros Fiscais, todos nomeados pelo Ato n° 090, de
08 de novembro de 2023 e reconduzidos no Ato n® 114 de 15 de dezembro de 2025,
convocados a comparecer nesta data previamente agendada, com as prerrogativas e
deveres inerentes as fungdes, conforme assinatura de todos os presentes.

Da pauta constam os seguintes assuntos a serem analisados:

(). Recibos de transferéncias de contribuicbes do ITAPREV, recibos de
transferéncias de contribuicdes da Camara Municipal, recibos de transferéncias
de contribuicdbes da Prefeitura de Itapecerica da Serra, recibos de

transferéncias de contribuigcdes da Autarquia de Saude;

(1i). Do Parcelamento de contribuicdes previdenciarias e restituicoes;
(ill). Comprovantes de repasse de outros fupdos de previdéncias;
(V). Processos de aposentadorias referenfes ao més de analise;

(V). Das despesas do fundo de previdéncia;
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(VI). Conciliacao bancaria, receitas e despesas do més de analise;

(VIl). Do Relatério Analitico de Investimento;

(VIIl). Dos Relatdrio de Acompanhamento da Execucao dos investimentos;
(1X). Parecer do Comité de Investimento do més de analise;

(X). Relatério da consultoria de investimento;

(XI). Da taxa Administrativa;

(XI1). Do Patriménio;

(X1il). Do acompanhamento da regularidade do Instituto; e

(XIV). Outros assuntos.

Em relacao a documentacéo apresentada. as analises e avaliagdes realizadas foram:

(i). Constatado regularidade nas transferéncias das contribuigdes dos servidores, €

dos repasses: patronal e aliquota suplementar dos entes publicos.

(). A Prefeitura efetuou o pagamento (15/MAI/2026) do parcelamento das
scntribuigdes em atraso do ano de 2024, aprovado na Lei N° 3.176/2025.

(1il). Ficou constatado pelo conselho o recebimento da importancia de R$1 13.480,42
(cento e treze mil, quatrocentos e oitenta reais e quarenta e dois centavos) de outros
entes de previdéncia e o repasse da ITAPREV no valor de R$250,64 (duzentos e
cinquenta reais e sessenta e quatro centavos) para outro entre de previdéncia.

(IV). Foi requisitado Os processos de aposentadoria do més em apreco, foram
disponibilizados no total de 04 (quatro) processos de aposentadoria de servidores. Os
processos disponibilizados sao: 537/2025, 263/2026, 278/2026 e 318/2026. Em
relacdo ao processo 278/2026, foi encontrado um erro material (digitagéo) na folha
20. As informacdes relacionadas ao adicional de valorizacdo estdo parciaimente
incorretas, porém em relagéo ao calculo langado, consta correto e ndo altera em nada

todo o processo de aposentadoria.

(V) O conselho apurou a despesa no montante de R$2.053.596,93 (dois milhdes,

-cinquenta e trés mil, quinhentos e noventa e séis reais e noventa e trés centavos)

i Péagina 2 de 5
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para o cumprimento das obrigagdes previdenciarias, sendo R$1.714.226,84 (um
milhdo, setecentos € quatorze mil, duzentos € vinte e seis reais e oitenta e quatro
centavos) para proventos € R$339.370,09 (trezentos € trinta e nove mil, trezentos €

setenta reais € nove centavos) referente a pensoes.

(V1). Efetuado a leitura do balancete e demonstracdes contabeis referente ao més de

MAIO de 2026, observa-se a regularidade dos langamentos contabeis.

(VIil) Sobre o RELATORIO ANALITICO DE INVESTIMENTOS, confrontado com ©S
extratos dos investimentos disponibilizados pelas instituicdes financeiras, constatou-

se a harmonia de sua elaboragao.

(VIiI) A Instituto apresenta o RELATORIO DE ACOMPANHAMENTO DE EXECUCAO
DOS INVESTIMENTOS referente ao maio de 2026, o que demonstra o resultado

ébito pela carteira de investimento.

(iX). Quanto ao PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTO referente ao més de
MAIO de 2026: A carteira de investimento do ITAPREV esta segregada entre 0S
segmentos de renda fixa (79,47%), renda variavel (13,32%), estruturados (7,18%) e
imobiliarios (0,03%), nao ultrapassando os limites permitidos pela Resolucdo CMN
n°5272/2025. Consultado o portal eletrénico da consultoria (LEMA), os fundos de
investimentos classificados como renda fixa apresentaram a valorizagéo de
valorizagédo de R$4.815.276,94 (quatro milhdes, oitocentos e quinze mil, duzentos €
setenta e seis reais e noventa e quatro centavos). Os fundos de investimentos
classificados como renda variavel apresentam a desvalorizacédo de R$1.243.958,76
(um milhdo duzentos € quarenta e trés mil, novecentos e cinquenta e oito reais e
setenta e seis centavos). Os fundos de investimento classificados como estruturados
apresentaram a valorizagao de R$570.712,78 (quinhentos € setenta mil, setecentos €
doze reais e setenta e oito centavos). E se tratando de fundo de investimento
classificados como imobiliarios, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de a desvalorizagdo de R$39.667,80 (trinta € nove mil, seiscentos €
sessenta e sete reais e oitenta centavos). O fundo defprevidéncia obteve o retorno
_acumulado no periodo de 0,72% positivo, contra a metai‘ .1,05%. Pode-se aferir que

o
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para 0 més em analise o fundo ficou 0,33% abaixo da meta atuarial estabelecida. Ja
para 0 exercicio corrente possui 0 acumulado de 5,51% versus 562% da meta

acumulada, ou seja, 0,11% abaixo da meta atuaria acumulada.

(X). Foi disponibilizado a versao impressa do RELATORIO DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS para o periodo de analise, observa-se a liquidez dos recursos na
seguinte proporgao: em até 30 dias 69,87%; entre 31 a 180 dias 6,58%; entre 1az2
anos 3,91%; superior a 2 anos 17,47% e sem prazo definido 2,18%.

(XI). A taxa administrativa esta aplicada nos modelos adotados pela politica de
investimento do fundo de previdéncia, tendo a importancia de R$13.836.371,29 (treze
milhdes, oitocentos e trinta € seis mil, trezentos e setenta & um reais e vinie e nove

centavos).

(Xil). Em relagéo a evolucado patrimonial do fundo previdenciario, no més anterior ao
de analise, apresentava um patriménio liquido de R$556.797.007,69 (quinhentos €
cinquenta e seis milhdes, setecentos e noventa e sete mil, sete reais e sessenta e
nove centavos). No més de referéncia, apresenta um patriménio liquido de
R$565.124.753,72 (quinhentos e sessenta e cinco milhdes, cento & vinte e quatro mil,
setecentos e cinquenta e trés reais e setenta e dois centavos). Podemos observar
uma evolugdo patrimonial de R$8.327.746,03 (oito milhdes, trezentos e vinte e sete
mil, setecentos e quarenta e seis reais e trés centavos). Ocorre que as contribuicdes,
repasses e restituicoes recebidas no periodo somam montante de R$6.500.714,44
(seis milhdes, quinhentos mil, setecentos e quatorze reais e quarenta e quatro
centavos). Assim apura-se que O resultado proveniente entre a operagdo de
investimento, descontado as obrigacdes previdenciarias do periodo, geram O
resultado positivo de R$1.827.031,59 (um milh&o, oitocentos & vinte e sete mil, trinta

e um reais e cinquenta e nove centavos).

(Xill). Verifica-se que: Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) esta com
vigéncia até 18/0UT/2026; o Certificado do Programa PRO-GESTAO esta com
vigéncia até 10/MAR/2028; a regularidade quanto FGTS (CRF) esta com vigéncia até
17/JUL/2026: a regularidade quanto Débitos Trabalhistas (CNDT) esta com vigéncia
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até 10/10/2026; a regularidade quanto aos Débitos Relativos aos Tributos Federais €
a Divida Ativa da Unido (CNDF) esta com vigéncia até 13/JUL/2026.

R

(XIV). Registra-se 0 recebimento do oficio 160/2026 expedido pelo ITAPREV.

Diante ao exposto os senhores conselheiros fazem constar pela conclusao da
regularidade, da prestagdo de contas de MAIO/2026. Encaminhada ao Conselho
Deliberativo para ciéncia conforme legislagao vigente. Nada mais havendo, encerrou-
se a réunjéo as 16h00 do dia 23 (vinte € trés) de junho de 2026, da qual eu
....... ,;-,:’E%SA.&;;\....,........(M‘i‘chelle Cavalheiro) lavrei a presente Ata que segue

assinada por todos.

<y

Ronaido Luciano Luiz— Presidente.

~1

Siogo Zillig Baran - Membro
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