INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Relatério de Acompanhamento da Execug¢do dos Investimentos -
MAIO de 2026

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanga, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do RPPS, previstos na
Resolugdo CMN n2 5.272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas
pelo Manual do Pré-Gestdao RPPS, o Comité de Investimentos encaminha o presente
relatério de acompanhamento da execugdo dos investimentos do ITAPREV, referente ao més
de maio de 2026, para apreciagao dos Conselhos Administrativo e Fiscal.

O presente parecer contempla andlise da rentabilidade da carteira, aderéncia a meta
atuarial, enquadramento legal, andlise de riscos, movimentagbes realizadas, avaliagdo da
estratégia de investimentos adotada, bem como considerag¢des acerca do cenario econémico
nacional e internacional que impactaram os resultados do periodo.

No encerramento de maio de 2026, a carteira de investimentos do ITAPREV
registrou rentabilidade mensal de 0,72%, equivalente a resultado financeiro positivo de RS
4.102.363,16. Embora o desempenho tenha sido positivo em termos nominais, observou-
se desacelera¢do em relacdo aos meses anteriores, reflexo principalmente do desempenho
negativo da renda varidvel doméstica e dos fundos estruturados durante o periodo.

A rentabilidade positiva da carteira foi sustentada principalmente pelos ativos de
renda fixa, que geraram retorno financeiro de RS 4.815.276,94 no més, compensando
parcialmente os resultados negativos observados nos segmentos de renda variavel e fundos
estruturados. A renda varidvel apresentou resultado negativo de RS 1.243.958,76, enquanto
os fundos estruturados registraram retorno negativo de RS 570.712,78. O segmento
imobiliario, que representa parcela pouco relevante da carteira, apresentou resultado
negativo de RS 39.667,80.

Quanto a composi¢do da carteira, manteve-se a predominancia dos investimentos
em renda fixa, alinhada a estratégia previdenciaria de preservagio patrimonial e geracdo de
fluxo consistente de rentabilidade. Tal posicionamento mostrou-se adequado diante da
volatilidade observada nos mercados de risco durante o més de maio.

No que se refere ao enquadramento legal, as aplicagbes financeiras permaneceram
compativeis com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e pela Politica
de Investimentos vigente, ndo sendo identificadas situa¢cdes relevantes de
desenquadramento ou desconformidade regulatéria.

A andlise de risco demonstra manutengao de perfil prudencial compativel com os
objetivos do RPPS. A carteira continua amplamente diversificada entre fundos de renda fixa,
titulos bancarios marcados na curva, fundos de agdes, multimercados e estratégias
estruturadas, reduzindo a dependéncia de uma unica classe de ativos e fortalecendo a
resiliéncia diante das oscilagdes de mercado.
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Em relagao as movimentacgdes e estratégia de investimentos, permaneceu relevante
a participagao dos titulos privados emitidos por institui¢des financeiras de primeira linha,
especialmente Letras Financeiras indexadas ao IPCA e CDI. Ao final de maio de 2026, o
estoque desses ativos totalizava RS 92.471.402,21, apresentando retorno mensal
consolidado de 1,18%, equivalente a ganho financeiro de RS 1.240.343,89.

Destacaram-se positivamente entre os titulos privados as Letras Financeiras emitidas
pelos bancos Santander, Italu, Bradesco e Daycoval, com retornos mensais variando entre
1,14% e 1,37%, reforcando a estratégia de travamento de taxas reais elevadas para
composicao da carteira previdenciaria de longo prazo.

No segmento de renda fixa, apresentaram desempenho destacado os fundos BB
Previdenciario Renda Fixa, com rentabilidade de 1,10% no més, Claritas Crédito Privado, com
1,36%, Somma Torino Crédito Privado, com 1,34%, Daycoval Classic Crédito Privado, com
1,22%, e Caixa Brasil 2027 Titulos Publicos, com 1,31%. Tais resultados demonstram o
beneficio da manutengdo da estratégia voltada para ativos indexados ao CDI, inflagdo e
crédito privado de elevada qualidade.

Por outro lado, a renda varidvel doméstica apresentou desempenho negativo
relevante no periodo. Os fundos Bradesco Dividendos e Santander Dividendos registraram
rentabilidades de -8,16% e -7,33%, respectivamente, enquanto o fundo AZ Quest Small Mid
Caps apresentou retorno de -6,34%. O fundo QLZ MOS FIA também encerrou o més com
resultado negativo de -5,03%.

Os fundos estruturados também sofreram impactos da volatilidade dos mercados. O
Rio Bravo Protegdo registrou retorno de -1,74%, enquanto o Icatu Vang Igaraté Long Biased
apresentou rentabilidade negativa de -1,14% no periodo. Apesar do desempenho
pontualmente negativo, tais estratégias continuam exercendo papel relevante na
diversificagdo da carteira e na mitigagao de riscos de longo prazo.

Em relagdo ao cendrio econémico, o ambiente doméstico permaneceu marcado pela
manutencao da taxa Selic em patamar elevado, sustentando a atratividade dos ativos de
renda fixa. Ao mesmo tempo, persistiram preocupacdes relacionadas ao equilibrio fiscal, as
expectativas inflaciondrias e a desaceleragdo do crescimento econdmico, fatores que
contribuiram para o aumento da volatilidade dos ativos de risco.

No cenario internacional, os mercados seguiram monitorando as decisdes de politica
monetdria do Federal Reserve e os impactos da desaceleracdo econdmica global. A
persisténcia das incertezas geopoliticas e a revisdo das expectativas de crescimento das
principais economias contribuiram para movimentos de realizagdo de lucros nos mercados
acionarios, afetando principalmente os segmentos de renda variavel.

Diante desse contexto, o Comité de Investimentos entende que a estratégia adotada
na condugdo dos investimentos permaneceu adequada ao ambiente econémico vigente,
privilegiando ativos de menor volatilidade, manutencao de liquidez, preservagdo patrimonial
e geragdo consistente de retorno para cumprimento dos compromissos atuariais do
Instituto.
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A carteira continua beneficiando-se da elevada participacao de ativos indexados ao
CDI e ao IPCA, especialmente por meio das Letras Financeiras marcadas na curva e dos
fundos de renda fixa de elevada qualidade de crédito, os quais vém apresentando
desempenho consistente ao longo do exercicio.

Assim, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel quanto a conducgdo da
carteira de investimentos do ITAPREV no més de maio de 2026, considerando que a
estratégia adotada permanece aderente a Politica de Investimentos, a legislagdo aplicavel
aos Regimes Préprios de Previdéncia Social e aos principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, Iiguidez e diversificacao.
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