INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Relatério de Acompanhamento da Execug¢ao dos Investimentos -
ABRIL de 2026

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanga, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do RPPS, previstos na
Resolugao CMN n? 5.272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas
pelo Manual do Pré-Gestdao RPPS, o Comité de Investimentos encaminha o presente
relatério de acompanhamento da execugdo dos investimentos do ITAPREV, referente ao més
de abril de 2026, para apreciagdo dos Conselhos Administrativo e Fiscal.

O presente parecer contempla analise da rentabilidade da carteira, aderéncia a meta
atuarial, enquadramento legal, andlise de riscos, movimentagdes realizadas, avaliacdo da
estratégia de investimentos adotada, bem como consideragdes acerca do cendrio econdmico
nacional e internacional que impactaram os resultados do periodo.

No encerramento de abril de 2026, o patriménio liquido da carteira de
investimentos totalizou R$ 570.716.965,44, registrando rentabilidade mensal de 1,52%,
equivalente a resultado financeiro positivo de R$ 8.561.819,47. A meta atuarial
estabelecida para o periodo correspondeu a 1,77%, resultando em desempenho inferior
em 0,25 ponto percentual no més. Entretanto, no acumulado do exercicio de 2026, a
carteira registra rentabilidade de 4,76%, frente a meta atuarial acumulada de 4,75%,
representando supera¢do de 0,01 ponto percentual e atingimento de aproximadamente
100,21% da meta atuarial acumulada no exercicio.

O resultado apresentado no periodo demonstra recuperagdo parcial da
performance da carteira apés a maior volatilidade observada no més anterior,
especialmente em razio do desempenho positivo dos investimentos internacionais,
multimercados e titulos privados indexados ao IPCA e CDI, beneficiados pelo ambiente de
juros elevados no cenario doméstico.

Quanto a composi¢ao da carteira, permaneceu predominante a alocacdo em ativos
de renda fixa, representando aproximadamente 79,05% do patriménio investido, reforcando
postura prudencial compativel com os principios de seguranca, solvéncia e liquidez exigidos
aos Regimes Préprios de Previdéncia Social. A carteira manteve ainda participagdo de
12,77% em renda variavel, 8,14% em fundos estruturados e participacdo residual em fundos
imobilidrios desenquadrados oriundos de periodos anteriores.

No que se refere ao enquadramento legal, todas as aplicagdes financeiras
permaneceram em conformidade com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n2
5.272/2025 e pela Politica de Investimentos vigente, ndo sendo identificadas irregularidades
relevantes no periodo analisado.

A andlise de risco demonstra manutengdo de perfil compativel com os objetivos
previdenciarios do Instituto, observando-se adequada diversificagdo entre ativos pds-
fixados, indexados a inflagdo, renda variavel, multimercados, investimentos estruturados e
titulos privados marcados na curva. A elevada participacdo de ativos com liquidez de curto
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prazo e titulos bancarios de elevada qualidade de crédito continuou proporcionando maior
previsibilidade de retorno e mitigagdo da volatilidade da carteira consolidada.

Em relagdo as movimentagbes e estratégia de investimentos, o Comité manteve
postura prudencial voltada a preservagdo patrimonial, aproveitando o elevado patamar das
taxas de juros reais disponiveis no mercado doméstico. Permaneceram relevantes as
posicbes em Letras Financeiras indexadas ao IPCA e CDI emitidas por instituicdes financeiras
de primeira linha, marcadas na curva, proporcionando previsibilidade de retorno e protegio
inflacionaria ao patrimdnio previdencidrio.

O estoque consolidado de titulos privados atingiu RS 104.796.342,60 ao final de abril
de 2026, gerando retorno mensal consolidado de 1,43% no periodo.

Destacaram-se positivamente entre os titulos privados as Letras Financeiras emitidas
pelos bancos Santander, Itau, Bradesco e Daycoval, especialmente aquelas indexadas ao
IPCA com taxas superiores a IPCA + 7% ao ano, reforcando a estratégia de travamento de
taxas reais elevadas para composigdo da carteira previdenciaria de longo prazo.

No segmento de renda varidvel e investimentos internacionais, observou-se
recuperagdo relevante dos ativos atrelados ao mercado americano e aos indices globais,
apo6s as corregdes registradas no més anterior. Os fundos ligados ao S&P 500 e BDRs
voltaram a apresentar forte contribuicdo positiva para o desempenho consolidado da
carteira, beneficiados pela valorizagdo das bolsas americanas e pela continuidade da
depreciagdo cambial observada no periodo.

Também apresentaram desempenho positivo os fundos multimercados e
estruturados, contribuindo para a diversificagdo e mitigacdo de riscos da carteira. Destaca-se
a continuidade da estratégia de exposigdo moderada a ativos descorrelacionados, buscando
redugdo da dependéncia exclusiva da renda fixa tradicional.

No segmento de renda fixa, os fundos atrelados ao CDI, IMA-B e IRF-M
permaneceram apresentando desempenho consistente, beneficiados pela manutencdo da
taxa Selic em patamar elevado e pela continuidade das expectativas inflaciondrias acima do
centro da meta estabelecida pelo Banco Central.

Quanto aos retornos por classe de ativos, a renda fixa permaneceu como principal
responsavel pelo resultado financeiro consolidado da carteira no més, seguida pelos
investimentos internacionais e fundos estruturados. A recuperacio parcial da renda variavel
internacional contribuiu significativamente para compensar as oscilagdes observadas no
mercado doméstico ao longo do trimestre.

Em relagdo ao cendrio econdmico, o ambiente doméstico permaneceu marcado por
politica monetaria restritiva, com manutengdo da taxa Selic em 14,50% ao ano diante das
preocupagdes persistentes com a inflagdo e com a deterioragdo das expectativas fiscais. O
mercado seguiu revisando as proje¢des inflaciondrias para 2026, mantendo ambiente
favordvel aos ativos pds-fixados e indexados ao IPCA.
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No cendrio internacional, os mercados financeiros continuaram acompanhando as
sinalizagdes do Federal Reserve quanto ao possivel inicio do ciclo de redugdo de juros nos
Estados Unidos. Entretanto, a persisténcia das pressdes inflacionarias globais, somada as
tensGes geopoliticas envolvendo Estados Unidos e Oriente Médio, manteve elevado o nivel
de volatilidade dos ativos de risco e das commodities internacionais.

Ainda assim, os investimentos internacionais da carteira apresentaram recuperacgao
relevante no periodo, especialmente os ativos ligados ao mercado americano, contribuindo
positivamente para o atingimento da meta atuarial acumulada do exercicio.

Diante desse contexto, o Comité de Investimentos entende que a estratégia adotada
na condugdao dos investimentos permaneceu adequada ao ambiente econOmico vigente,
equilibrando preservacao patrimonial, liquidez, controle de risco, diversificagdo e busca pela
rentabilidade necessaria ao atingimento da meta atuarial no longo prazo.

Assim, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel quanto a condugdo da
carteira de investimentos do ITAPREV no més de abril de 2026, considerando que os
resultados obtidos permanecem aderentes a Politica de Investimentos, a legislagdo aplicavel
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e a estratégia previdenciaria definida para o
exercicio.
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