INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Relatério de Acompanhamento da Execugdo dos Investimentos —
MARCO de 2026

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanca, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do RPPS, previstos na
Resolugdo CMN n2 5.272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas
pelo Manual do Pré-Gestdo RPPS, o Comité de Investimentos encaminha o presente
relatorio de acompanhamento da execugdo dos investimentos do ITAPREV, referente ao més
de margo de 2026, para aprecia¢do dos Conselhos Administrativo e Fiscal.

O presente parecer contempla andlise da rentabilidade da carteira, aderéncia 2 meta
atuarial, enquadramento legal, andlise de riscos, movimentacées realizadas, avaliacao da
estratégia de investimentos adotada, bem como consideracdes acerca do cenario econémico
nacional e internacional que impactaram os resultados do periodo.

No encerramento de mar¢co de 2026, o patriménio liquido da carteira de
investimentos atingiu RS 558.117.180,49, registrando rentabilidade mensal de 0,30%,
equivalente a resultado financeiro positivo de RS 1.714.470,83. A meta atuarial
estabelecida para o periodo correspondeu a 1,34%, resultando em desempenho inferior
em 1,05 ponto percentual no més. Entretanto, no acumulado do exercicio de 2026, a
carteira registra rentabilidade de 3,20%, frente 3 meta atuarial acumulada de 3,35%,
representando diferenca negativa de apenas 0,15 ponto percentual em relagdo ao objetivo
atuarial estabelecido para o periodo.

O resultado apresentado no més refletiu principalmente o aumento da volatilidade
observada nos mercados financeiros globais e domésticos, especialmente nos segmentos
de renda varidvel e investimentos internacionais, impactados pela continuidade das
incertezas relacionadas ao cendrio fiscal brasileiro, ao comportamento da inflagio global e
as expectativas quanto a trajetéria dos juros nas principais economias mundiais.

Quanto a composicdo da carteira, permaneceu predominante a alocagdo em ativos
de renda fixa, mantendo perfil prudencial compativel com os principios de seguranca,
solvéncia e liquidez exigidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social. A estratégia
conservadora adotada pelo Comité contribuiu para limitar os impactos negativos observados
nos segmentos mais volateis da carteira durante o periodo analisado.

No que se refere ao enquadramento legal, todas as aplicagdes financeiras
permaneceram em conformidade com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n®
5.272/2025 e pela Politica de Investimentos vigente, ndo sendo identificadas irregularidades
relevantes no periodo analisado.

A andlise de risco demonstra manutengdo de perfil compativel com os objetivos
previdenciarios do Instituto, observando-se adequada diversificagdo entre ativos pds-
fixados, indexados a inflagdo, renda variavel, multimercados e investimentos estruturados. A
elevada participagdo dos ativos de renda fixa e titulos bancarios marcados na curva
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prolongado. O comportamento das curvas de juros e o aumento da volatilidade no mercado
aciondrio impactaram principalmente os ativos de maior risco.

No cenario internacional, os mercados seguiram atentos as sinalizacdes do Federal
Reserve quanto ao inicio do ciclo de reducdo de juros nos Estados Unidos. Entretanto, dados
econdmicos resilientes da economia americana, somados as persistentes pressdes
inflacionarias globais e as tensdes geopoliticas internacionais, mantiveram elevado o nivel de
volatilidade nos mercados financeiros globais.

Diante desse contexto, o Comité de Investimentos entende que a estratégia adotada
na condugdo dos investimentos permaneceu adequada ao ambiente econdmico vigente,
equilibrando preservacdo patrimonial, liquidez, controle de risco, diversificacdo e busca pela
rentabilidade necessaria ao atingimento da meta atuarial no longo prazo.

Assim, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel quanto a condugdo da
carteira de investimentos do ITAPREV no més de marco de 2026, considerando que os
resultados obtidos permanecem aderentes a Politica de Investimentos, a legislacao aplicavel
aos Regimes Proprios de Previdéncia Social e a estratégia previdenciaria definida para o
exercicio.’

_ Alex Domingues de Castro Santos
Membro Comité de investimento Membro Comité de investimento
CPA-10/ICGRPPSICP RPPS CGINV II CPA-10/CGRPPSICP RPPS CGINV |
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