INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Relatério de Acompanhamento da Execugdo dos Investimentos — Janeiro de
2026

Em atendimento aos principios de transparéncia, governanca, controle e
acompanhamento continuo da gestdo dos recursos garantidores do RPPS, previstos na
Resolugao CMN n2 5.272/2025, na Portaria MTP n2 1.467/2022 e nas diretrizes estabelecidas
pelo Manual do Pro-Gestdo RPPS, o Comité de Investimentos encaminha o presente
relatério de acompanhamento da execugdo dos investimentos do ITAPREV, referente ao més
de janeiro de 2026, para apreciagdo dos Conselhos Administrativo e Fiscal.

O presente parecer contempla andlise da rentabilidade da carteira, aderéncia a meta
atuarial, enquadramento legal, andlise de riscos, movimentagdes realizadas, avaliacdo da
estratégia de investimentos adotada, bem como considerag¢des acerca do cenario econémico
nacional e internacional que impactou os resultados do periodo.

No encerramento de janeiro de 2026, o patrimonio liquido da carteira de
investimentos atingiu RS 542.974.346,11, registrando rentabilidade mensal de 1,81%,
equivalente a resultado financeiro positivo de RS 9.640.621,14. A meta atuarial
estabelecida para o periodo correspondeu a 0,79%, resultando em superacdo de 1,02
ponto percentual, o que representa atingimento de aproximadamente 229,11% da meta
atuarial prevista para o més.

O desempenho apresentado no periodo demonstra resultado expressivamente
positivo da carteira, principalmente em razdo do comportamento favoravel dos ativos de
renda fixa indexados ao CDI, IRF-M e IPCA, aliados ao desempenho positivo dos
investimentos internacionais e multimercados, em ambiente de manutencdo de juros
elevados no cendrio doméstico.

Quanto a composi¢do da carteira, observa-se predominéncia de ativos de renda fixa,
representando 79,05% do patriménio investido, totalizando RS 451.165.341,39,
evidenciando postura conservadora e compativel com os principios de seguranca, solvéncia
e liquidez exigidos aos Regimes Préprios de Previdéncia Social. A carteira encontra-se ainda
distribuida entre renda variavel (12,77%), fundos estruturados (8,14%) e residual em fundos
imobiliarios desenquadrados, equivalentes a apenas 0,03% do patriménio total.

No tocante ao enquadramento legal, todas as aplicagGes financeiras permanecem em
conformidade com os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n? 5.272/2025 e pela
Politica de Investimentos vigente, ndo sendo identificadas irregularidades relevantes no
periodo analisado. A maior participagdo da carteira permanece alocada em fundos
enquadrados no art. 72, inciso |, correspondentes aos fundos de renda fixa referenciados em
titulos publicos federais, representando 39,49% da carteira total.

Destaca-se ainda a relevante participagdo de ativos bancarios enquadrados no art. 79,
inciso VI, equivalentes a 18,36% da carteira, compostos principalmente por Letras
Financeiras indexadas ao CDI e IPCA, contratadas com institui¢des financeiras de primeira
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linha, proporcionando previsibilidade de retorno, protecdo inflaciondria e elevada
estabilidade a carteira previdenciaria.

A andlise de risco demonstra manutengao de perfil controlado e compativel com os
objetivos previdencidrios do Instituto. Observa-se elevada liquidez da carteira, sendo que
67,38% dos ativos possuem prazo de liquidez de até 30 dias, fortalecendo a capacidade
financeira do Instituto para cumprimento de suas obrigagdes previdenciarias e mitigacdo de
riscos de fluxo de caixa.

Em relagdo a estratégia de investimentos, verifica-se manutencdo de postura
prudencial, priorizando ativos de renda fixa indexados a inflacdo e ao CDI, aproveitando o
atual cendrio de juros elevados no mercado doméstico. A estratégia de diversificacdo parcial
em renda varidvel, multimercados e investimentos atrelados ao mercado internacional
também contribuiu positivamente para o resultado consolidado da carteira.

No segmento de renda varidvel e investimentos internacionais, destacaram-se
positivamente os fundos atrelados ao mercado americano e ao indice S&P 500,
especialmente os fundos Caixa Bolsa Americana e Itai Ac¢des S&P 500, ambos com
rentabilidade mensal superior a 11% no periodo analisado.

Também apresentaram desempenho relevante os fundos multimercados e
estruturados, com destaque para o fundo Rio Bravo Protegdo, que registrou retorno de
3,75% no més, reforgando o papel estratégico desses ativos na diversificagdo e protecdo da
carteira.

No ambito da renda fixa, os fundos atrelados ao IMA-B, IRF-M e CDI apresentaram
desempenho consistente, beneficiados pela manutencdo da taxa Selic em patamares
elevados e pela continuidade das expectativas inflacionérias acima do centro da meta.

Em relagdo ao cenario econdmico, o ambiente doméstico permaneceu marcado por
politica monetadria restritiva, com manuten¢do da taxa Selic em patamares elevados pelo
Banco Central, diante das preocupacdes relacionadas a inflagdo persistente e a deterioracdo
das expectativas fiscais. Tal cendrio continuou favorecendo os ativos de renda fixa pds-
fixados e indexados a inflagdo.

No cendrio internacional, os mercados permaneceram atentos as sinalizacdes do
Federal Reserve quanto ao inicio do ciclo de reducdo de juros nos Estados Unidos, enquanto
as tensdes geopoliticas globais e oscilagdes no mercado de commodities mantiveram
elevado nivel de volatilidade nos ativos de risco. Ainda assim, os investimentos
internacionais da carteira apresentaram desempenho positivo relevante no periodo
analisado.

Quanto aos retornos por classe de ativos, os fundos estruturados lideraram a
performance mensal, com retorno consolidado de 4,78%, seguidos pela renda varidvel com
1,40% e pela renda fixa com 1,21%. Apenas o segmento imobilidrio apresentou desempenho
negativo no periodo, com impacto reduzido sobre a carteira total em razdo de sua baixa
representatividade patrimonial.
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Diante desse contexto, o Comité de Investimentos entende que a estratégia adotada
na condugdo dos investimentos mostrou-se adequada ao ambiente econémico vigente,
equilibrando preservagdo patrimonial, liquidez, controle de risco, diversificagdo e busca pela
rentabilidade necessaria ao atingimento da meta atuarial.

Assim, o Comité de Investimentos manifesta parecer favoravel quanto a conducio da
carteira de investimentos do ITAPREV no més de janeiro de 2026, considerando que os
resultados\obtidos permaneceram aderentes a meta atuarial, a Politica de Investimentos e a 7
legislaga /‘a‘}u icavel.ags Regimes Préprios de Previdéncia Social.
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