INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 11 de margo de 2026, as 10 horas.

As dez horas do 11 de marg¢o de 2026, atendendo ao calenddrio das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em aten¢do ao calenddrio de reuniGes ordindrias
preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da ordem do dia, que passou
a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico - O més de fevereiro foi marcado por dois eventos de grande
relevancia nos Estados Unidos. No ambito geopolitico, EUA e Israel lancaram operacdo militar
. conjunta contra o Ird no dia 28 de fevereiro, resultando na morte do aiatold Ali Khamenei. A
retaliagdo iraniana com disparo de misseis contra bases militares norte-americanas em paises
aliados elevou a aversdo ao risco e provocou forte alta nos precos do petréleo, cujas implicagdes
econdmicas ainda estdo em desdobramento. Na frente institucional, a Suprema Corte decidiu, por
6 votos a 3, invalidar as tarifas impostas com base no IEEPA, restringindo significativamente a
politica tarifaria utilizada pelo Presidente Trump. Em resposta, a administracdo federal impds uma
tarifa de 10% sob a Secdo 122 do Trade Act, com validade de 150 dias, além de anunciar
investiga¢des sob a Se¢do 301 — movimentos que mantém a incerteza comercial elevada.

A operagdo militar no Oriente Médio representa o evento mais relevante do més, com
implicagdes sobre precos de energia, cadeias de suprimento e fluxos de capital. A alta do Brent para
USS 80-85 pode pressionar as projegdes de inflagio no horizonte relevante em diversos paises, e
ndo se descarta um aumento ainda maior no preco da commodity caso o conflito escale ainda mais,
ou que o fechamento do Estreito de Hormuz prolongue-se por mais tempo do que o esperado. Nos
EUA, a conjuntura econdmica aponta para uma atividade sélida, em um ambiente de inflagdo
persistentemente elevada. O payroll de janeiro registrou criagdo de 130 mil vagas, acima da
expectativa de 66 mil, com desemprego subindo para 4,3%. Apesar da surpresa positiva na geracdo

. de emprego, a composi¢do dos dados revelou moderagdo nos ganhos salariais, 0 que reforca a
leitura de um mercado de trabalho ainda sélido, em aparente fase de acomodacdo. No que tange a
politica monetdria, discursos de membros do Fed ao longo de fevereiro revelaram maior
preocupacgdo com o repasse das tarifas e a persisténcia inflaciondria, enquanto enxergam menos
riscos baixistas para o mercado de trabalho. Por ora, mantemos a expectativa de juros estaveis no
primeiro semestre, com dois cortes de 25 bps na segunda metade do ano.

O choque no prego do petréleo em fungdo da guerra no Oriente Médio e uma possivel
extensdo do conflito representam um risco para esse cenario. Na Zona do Euro, o destaque ficou
por conta dos avangos no acordo UE-Mercosul. A Cdmara dos Deputados brasileira aprovou o texto,
seguida da ratificacdo pela Argentina e Uruguai. Enquanto a Comissdo Europeia anunciou a
implementacdo proviséria do acordo com o Mercosul, o Parlamento Europeu aprovou cldusulas de
salvaguarda especificas para o setor agricola. Especulacdes sobre a saida antecipada de Christine
Lagarde do comando do BCE ganharam for¢a apds reportagem do Financial Times, embora o BCE
tenha negado qualquer decisdo tomada minimizando os boatos. No Brasil, destaque para o PIB do
4T25 que avangou 0,1% na margem e 1,8% na comparac¢do anual, encerrando 2025 com alta de
2,3%, em linha com a nossa expectativa. A desaceleracdo no segundo semestre refletiu juros
elevados, moderagdo do crédito e sazonalidade adversa no agro. Para 2026, mantemos expectativa
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de crescimento de 1,6% do PIB, com viés de alta. Em relagdo ao BC, mantemos expectativa de que o
BC inicie o ciclo com reduc¢dc de 0,50 p.p. na préxima reunidao do Copom, mantendo esse ritmo ao
longo do ano. No entanto, reconhecemos que a dinamica do petréleo pode reduzir o espago para
afrouxamento mais agressivo ao longo do ano, podendo limitar tanto a taxa terminal do ciclo de
cortes quanto o ritmo de reducdo dos juros. Mantemos projecdo de IPCA em 4,1% e Selic em
12,00% ao final de 2026.

(Fonte: Carta Mensal, Mag Asset Management, Fevereiro/2026)

2) Evolugdo da execugdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadac@es de contribuicGes no més foram maiores que as despesas projetadas,
podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa sera menor devido a
concessao de beneficios estar abaixo do projetado no calculo atuarial, mesmo com direito ao beneficio
previdencidrio, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos que completarem 75 anos que
serdo aposentados compulsoriamente.

—_— —— RECEITA PREVISTA RECEITA
PARA 2026 ATUALIZADA
BECEITAS 6.666.867,79 | 18.364.190,59 93.688.000,00 | 93.688.000,00
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2026
IDESPESAS 2.122.808,60 4.235.706,99 93.688.000,00 | 89.452.293,01
NO MES NO ANO
|SALDO 4.544.059,19 | 14.128.483,60

3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Apoés andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancéria, o Comité de Investimentos
usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a
estratégia de cautela na exposi¢do da carteira, adotada para este ano, deliberou por unanimidade a aplicacdo de
RS 7.000.000,00( Sete milhdes de reais) e resgates no importe de RS 2.723.508,25 (dois milhGes, setecentos e
vinte e trés mil, quinhentos e oito reais e vinte e cinco centavos), conforme discriminac¢do abaixo:

CNPJ FUNDO CcC DATA TIPO|OPERACAO |APLICACOES RESGATES
23.215.097/0001-55 |CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 575270279-4119/02/2026 1|Aplicagdo 2.000.000,00
11.061.217/0001-28 | CAIXA BRASIL IMA GERAL TP FI RF 575270279-4 |20/02/2026 1|Aplicagdo 1.000.000,00
10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF 575270279-4|19/02/2026 1|Aplicagdo 2.000.000,00
45.163.710/0001-70 |CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP 575270279-4|19/02/2026 1|Aplicagdo 2.000.000,00
19.769.046/0001-06 |CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 575270279-4|18/02/2026 3|Amortizagdo 645.021,46
49.963.751/0001-00 |BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULO PUBLICO VERTICE 2028 |2015-0 18/02/2026 2|Resgate 649.001,17
54.602.092/0001-09 [BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA 2015-0 18/02/2026 2|Resgate 718.815,22
14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RF 575270279-4|27/02/2026 2|Resgate 710.670,40
TOTAL 7.000.000,00 | 2.723.508,25

4) DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RF R$ 2.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicacdo realizada no fundo, por apresentar uma boa performance
para o atual Cendrio Econémico e, para adequagdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os recursos da
aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES
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CAIXA BRASIL IMA GERAL TP FIRF R$ 1.000.000,C0

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa performance
para o atual Cenario Econémico e, para adequagdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os recursos da
aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 2.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa performance
para o atual Cenario Econdmico e, para adequagdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os recursos da
aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE 2A RF LP R$ 2.000.000,00
Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa performance
para o atual Cenario Econémico e, para adequacdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os recursos da
aplicagao serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 645.021,46
Pagamento de cupons semestrais. Os recursos ficardo aplicados no fundo CAXIA BR DISPONIBILIDADES
para futura diversificacdo.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TiTULO PUBLICO VERTICE 2028 RS 649.001,17
Pagamento de cupons semestrais. Os recursos ficardo aplicados no fundo CAXIA BR DISPONIBILIDADES
para futura diversificacdo.

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2026 RESP LIMITADA R$ 718.815,22
Pagamento de cupons semestrais. Os recursos ficardo aplicados no fundo CAXIA BR DISPONIBILIDADES
para futura diversificacdo.

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RF RS 710.670,40
Resgate para diversificagdo da carteira e pagamento de beneficios.

Repasse das contribui¢des dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 6.000.000,00 (Seis
milhdes de reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos reais) para
pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficard aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE
para futura diversificacdo da carteira.

5). Outras analises

A carteira do RPPS esta em processo de readequacdo da carteira a nova resolugdo N2 5272/2025
que regulamenta os investimentos dos RPPS.

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 67,18% de
liquidez em até 30 dias, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudangas no cendrio econdmico;

Nao ha desenquadramento ativo ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS;
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No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade ACIMA da meta

atuarial acumulada projetada.

R Meta
Més Saldo Anterior |  Aplicacdes Resgates Saldo no Més  |Retorno no Més "’;‘:‘“ Meta etomo g etorno acum. w'm Gap (%)
Janeiro 524.232.239,07| 25.119.182,76| 16.025.392,97|  542.974.346,11| 9.640.621,14 0,79%|  9.640.621,14 0,79%|  229,11%
Fevereiro 542.974.346,11]  7.000.000,00| 2.922.126,04]  552.599.496,83| 6.548.449,05|  1,06%|  1,16%|  16.189.079,19 1,97%|  146,19%
[ 106%] 116%| 16.189.079,19 2,88%|  1,97%|  146,19%,
. Retorno obtido no més [ 106%|
Meta Atuarial Acumulada 2026 Meta Atuarial 2026 Viats atuaiial 4o mis 1,16%
350% Retorno_da carteira em 2026
— Sp0% Meta atuarial de 2026 197%
3,00% 2,50%
2,50% 2,00%
2,00% 1,50%
1,50% 100%
1,00% 0,50%
0,50% apo% 2 "
Janeiro Fevereiro
0,00%
Retorno acumulado =——=Meta =——=Retorno Més
. RECURSOS PREVIDENCARIOS 538.550.084,08.
22222820
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 14.154.096,65
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 552.704.180,73
RESOLUCAO - 3.922 / 4.392
GESTOR Produto / Fundo < / / SEGMENTO Retorno | Meta

4.604

2026 2026 Segmento

PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO |
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

FINACAP
SANTANDER
bradesco
CONSTANCIA
AZQUEST
QUELUZ
4UM
RIOBRAVO
ICATU
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
&\: CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
ITAU ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RF LP Artigo 79, Inciso Ill, Alinea'a " RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRSIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
CAIXA ‘ ' i
CAIXA CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
BB BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
BB BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
BB BB TP VERTICE 2026 RESP.LIMITADA RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
BB BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso Ill, Alinea'a’ RENDA FIXA
SOMMA SOMMA TORINO FI-RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72, Inciso V, Alinea'b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
CLARITAS CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Artigo 79, Inciso V, Alinea'b ' RENDA FIXA
BB BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso Ill, Alinea'a "' RENDA FIXA
DAYCOVAL DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72, Inciso V, Alinea'b ' RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO

/
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DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO

DAYCOVAL PRIVADO Artigo 72, Inciso V, Alinea'b ' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso Ili, Alinea'a "' RENDA FIXA :xD'MINlSTRATIVA
BB BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso Il Alinea'a’' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SICREDI SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RF LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO BRADESCO LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA +8,33% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,92% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso Ill, Alinea'a’ RENDA FIXA 1,90% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +8,28% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,90% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 8,31% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 1,90% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA +8,21% Artigo 792, Inciso IV RENDA FIXA 1,88% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,52% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,86% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 7,50% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,85% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA +6,29% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 1,85% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,95% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 1,84% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
BRADESCO BRADESCO LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +7,75% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,82% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso ili, Alinea'a"' RENDA FIXA 1,81% | 1,97% ZXD.MINISTRATIVA

DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +7,23% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,77% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA +7,08% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 1,75% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,10% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,75% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 6,30% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 1,67% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +5,93% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 1,61% | 1,97% | PREVIDENCIARIO
BB BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Artigo 72, Inciso lil, Alinea'a"' RENDA FIXA 1,56% | 1,97% le';MINISTRATIVA
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA 1,52% | 1,97% | PREVIDENCIARIO

1,11% | 1,97% | PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES Artigo 99, inciso Il RENDA VARIAVEL PREVIDENCIARIO

BB BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | Artigo 99, Inciso llI RENDA VARIAVEL PREVIDENCIARIO

Retorno acumulado 2015 a 2026

Meta Atuarial 2015-2025

20,00%
RETORNO| META 18,00%
2015 | 10,91%| 17,26%|ABAIXO 16,00%
2016 | 15,83%| 12,64%|ACIMA 400
2017 | 11,80% _ 9,04%|AcMA 13504
2018 9,41%| _9,92%|ABAIXO iooh
2019 | 16,05%| 10,59%|ACIMA i
2020 6,05%| _10,63% | ABAIXO S
2021 | -0,18%] _16,01%|ABAIXO o
2022 4,02%| _10,93% | ABAIXO i
2023 15,40%|  9,75%|ACIMA d
2024 5,82% _10,16% | ABAIXO oo
2025 | 13,85%]  9,77%|ACIMA o
2026 2,88%| _ 1,97%| ACIMA

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

s RETORNO s META

Retorno Acumulado 2015 a 2025

130,00%

125,00%

115,00%

111,86%

110,00%

105,00%

100,00%

Retorno

V2

12867%
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META ATUARIAL ULTIMOS 05 ANOS Retorno Acumulado ultimos 05 anos
18,00% 80,00%
16,00% 70,00%
14,00%
60,00%
RETORNO| META A2.00%
2020 6,05%| _10,63%| ABAIXO 1000% 900
2021 -0,18%|  16,01% | ABAIXO 8,00% e
2022 4,02%| _ 10,93% | ABAIXO 6,00%
2023 15,40%|  9,75%|ACIMA 4,00% e
2024 5,82%| 10,16% | ABAIXO oo 20,00%
2025 | 13,85%|  9,77%|ACIMA .
2026 2,88% 1,97% |ACIMA -2,00% 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2000%
0,00%
mn e RETORNO e META RETORNO META

[_a7,84%] 69,22%]

6) Credenciamento

Distribuidores
GRID ASSESSOR DE INVESTIMENTOS LTDA. - Renovagao

Gestores
ICATU VANGUARDA GESTAO DE RECURSOS LTDA - Renovagao

Administradores
MERITO INVESTIMENTOS S/A - Novo

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunides anteriores e com base na andlise continua da carteira e nos
relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente exercicio, mantém
cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem desempenho satisfatério
no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cendrio econémico e
do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda varidvel, deliberaram pela manutencéo
do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo é avaliar continuamente a evolugdo desses investimentos
e estar preparados para implementar estratégias de saida ou reducdo de posicdo, caso a situacdo ndo apresente
sinais de recuperagdo substancial no curto a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

O MOS INSTITUCIONAL FIA registrou rentabilidade de +3,59% no ultimo més, enquanto o indice Bovespa
avangou +4,09% e o indice Small Caps +1,88%. No acumulado do ano, o fundo apresenta retorno de +8,43%,
ante +17,17% do Ibovespa e +12,22% do Small Caps. As principais contribuicdes positivas vieram de Panvel
(+2,0%), MRV (+1,4%) e Suzano (+1,1%). Do outro lado, os principais detratores foram MELI (-1,2%), Hapvida (-
0,9%) e o custo de carregamento dos hedges (-0,7%). O més foi marcado por reprecificacdo e rotacdo setorial
nas bolsas internacionais, em contraste com a continuidade do forte fluxo de capital estrangeiro direcionado ao
Brasil. O gestor do fundo mantém uma visdo construtiva para as companhias em que o fundo investe, e avalia
como baixo o risco de “disrupgdo” na economia brasileira decorrente da escalada do conflito envolvendo o Ir3,

\ Pagina 6 de 11

g /M

'\-\Q\&nw



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

que reflete em uma alta considerédvel do prego do petréleo, e num movimento de aversdo a risco que fortalece
o dolar globalmente. Ainda assim, a disciplina na gestdo de risco se faz necessdria. Dessa forma, o gestor
mantém uma exposicdo a agdes em 95%, com 43% do capital concentrado nas cinco maiores posigdes.
Simultaneamente, tem preservado as estruturas de hedge, que se mostram fundamentais para proteger o
portfélio e mitigar impactos caso a volatilidade se acentue nas préoximas semanas.

QUELUZ VALOR FIA /QLZ MOS FIA

SALDO APLICADO

jun/21| RS 2.000.000,00 |[RETORNO R$ |RETORNO %

dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526.631,94 -26,32%

dez/22| RS 1.067.511,75 |-RS 405.856,31 -46,62%

dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751,13 -27,04%

dez/24| RS 1.202.465,84 |-RS 256.797,04 -39,88%

dez/25| RS 1.491.509,16 | RS 32.246,28 -25,42%

fev/26| RS 1.617.208,49 | RS 414.742,65 -19,14%
RESULTADO DA APLICACAO |[-R$ 350.545,23 -19,14%

EVENTO FELIPE TAYLOR

DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS VALOR R$
Aplicagdo Inicial 09/06/2021 3,2946517| 607044,44114680 2.000.000,00
dia anterior 13/10/2022 2,6806633| 607044,44114680 1.627.281,75 | ARECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186| 607044,44114680 1.139.555,12 & 487.726,64
cota atual 27/02/2026 180,3604713| 8966,53504580 1.617.208,49 |- 10.073,27

Ainda ha um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, apesar dos esfor¢os da nova equipe de
gestao do fundo, a volatilidade do cenério econémico da renda varidvel brasileira ainda impede um retorno
positivo de toda a industria de fundos do mercado.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

O Comité registrou que o CARE11l permanece sob acompanhamento especial, em razio do
histérico de desempenho abaixo do esperado e da baixa liquidez no mercado secundario, mantendo a
diretriz de ndo realizar novos aportes. Considerando os eventos relacionados a estrutura
administrativa do fundo e a necessidade de resguardar a adequada gestdo dos recursos
previdencidrios, o ITAPREV vem conduzindo o caso sob enfoque juridico, com tratativas em curso e
adocdo de diligéncias formais perante prestadores de servico do fundo; nesse contexto, foi expedido
oficio de diligéncia solicitando a disponibilizacio tempestiva do resultado e da ata da AGC encerrada
em 20/01/2026, com detalhamento de quérum e votos, para adequada instru¢do e prestacio de
contas do RPPS. Paralelamente, registra-se que estd em andlise a proposta de prestacdo de servicos
juridicos especializados apresentada pelo escritério HTS Advogados Associados, voltada ao caso do
CARE11, contemplando diagndstico juridico-regulatério, apuracdo de deveres fiducidrios, suporte em
assembleias e outras providéncias juridicas que se fizerem necessdrias, a fim de reforcar a estratégia
de documentacdo, diligéncia e encaminhamentos junto a 6rgdos e instancias competentes; eventual
contratacdo e seus termos serdo submetidos aos tramites internos e formalizados em ato préprio. O
Comité permanecerd articulado com outros RPPS cotistas para alinhamento de informacgdes e
providéncias, mantendo-se, até ulterior deliberac3o.

Meta
2026

Retorno

GESTOR 2026

Produto / Fundo RESOLUCAO -3.922 /4.392 / 4.604 |SEGMENTO

ZION

®

\

Pagina 7 de 11

yZ4 -



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

VALOR DA APLICACAO
2.500.000,00
MES VALOR DA APLICACAO 2.000.000,00
JUL/2018 1.999.999,75
NOV/2018 2.088.401,95 1.500.000,00
DEZ/2018 2.006.732,60
DEZ/2019 1.505.049,45 1.000.000,00
DEZ/2020 816.693,50
DEZ/2021 646.354,57 500.000,00
DEZ/2022 658.021,62
DEZ/2023 319.677,17 = . N n & . ” %
A a2 o g ol
DEZ/2024 324.343,99 &S S S S
DEZ/2025 252.008,28 N RS & R4 N4 o % L
FEV/2026 250.140,48
8) Anilise de risco da Carteira
Benchmar | Rent. Rent. VaRMés | VaRAno | Vol.Més | Vol.12m | Treynor Treynor Drawdow | Drawdow | Sharpe Sharpe Res.
Fundo k Més (%) 12m (%) (%) (%) (%) (%) Més 12m nMés (%) | n12m (%) | Més 12m 4963
1,057203 | 2,884893 | 1,359309 | 4,708785 | 0,681408 | 2,195456 | 0,085061 0,421321 | 2,897601
CARTEIRA =meta 9 5 4 8 7 7 3| -28,25964 | 0,2595485 | 0,2595485 8 5]-
BB IMA-B 5 FIC RF
PREVID... IMA-B 5 1,20% 2,40% 0,01% 0,03% 0,46% 1,59% 1.211,05 | -82,29 0,00% 0,00% 0,96 -1,99 7.1
BBIMA-BTPFIRF | IMA-B 1,78% 2,77% 0,02% 0,06% 1,10% 3,80% 82,97 -1,78 0,00% 0,78% 1,07 -0,05 AL
IDKA IPCA
BB IDKA 2 TP FIRF... | 2A 1,17% 2,36% 0,01% 0,02% 0,43% 1,49% -1.007,80 |-101,61 0,00% 0,00% 0,89 2,18 7,1
BB ALOCACAO
ATIVA RETORNO IMA Geral
TOTALFIC... ex-C 1,04% 2,24% 0,00% 0,00% 0,07% 0,25% -69,04 -204,33 0,00% 0,00% 0,90 -1,29 7,1
BB
PREVIDENCIARIO
RENDA... IPCA 1,10% 2,39% 0,01% 0,04% 0,67% 2,33% 633,73 -50,40 0,00% 0,06% 0,41 -1,09 7,1
BB
PREVIDENCIARIO
RF... IPCA 1,20% 2,37% 0,00% 0,01% 0,25% 0,88% -31,98 -289,54 0,00% 0,00% 1,89 -3,48 7.
iTOMATICO
FINNDA FIXA 136.365,3
CURTO... CDI 0,78% 1,56% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% -7.10831 |6 0,00% 0,00% -174,09 -138,78 iz
CAIXA BRASIL IMA
GERALTPFl... IMA Geral | 1,10% 2,41% 0,01% 0,02% 0,43% 1,48% 28,56 14,14 0,00% 0,00% 0,73 0,42 7
CAIXA BRASIL IMA-
BS5TPFL.. IMA-B 5 1,19% 2,39% 0,01% 0,03% 0,46% 1,60% 1.259,98 | -82,26 0,00% 0,00% 0,93 -2,01 7,1
CAIXA BRASIL
GESTAO
ESTRATEGICA FIC IMA Geral
RF ex-C 0,62% 2,60% 0,01% 0,03% 0,56% 1,93% 3,50 2,27 0,00% 0,00% 0,13 0,07 7l
CAIXA FIC BRASIL IDKA PRE
IDKA PRE 2A... 2A 0,88% 2,76% 0,01% 0,04% 0,76% 2,64% 3,91 40,51 0,00% 0,00% -0,05 1,04 7,1
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES.. 127.631,4
: CDI 0,93% 1,52% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 985,24 6 0,00% 0,00% -34,67 -46,40 71
CAIXA BRASIL IRF-M
1TPFL.. IRF-M 1 0,98% 2,18% 0,00% 0,00% 0,07% 0,26% 4,67 -13,58 0,00% 0,00% 0,37 0,21 7
CAIXA BRASIL 2027
TP FIRF IPCA 1,26% 2,33% 0,02% 0,07% 1,24% 4,28% -388,99 -312,51 0,00% 2,55% 2,04 -2:27 7
CAIXA BRASIL 2030
11 TITULOS
PUBLICOS... IPCA 1,27% 2,46% 0,03% 0,09% 1,63% 5,64% -48,23 -100,94 1,78% 2,63% 0,98 -1,45 7,1
SICREDI LIQUIDEZ
EMPRESARIAL FI
RENDA FIXA... CDI 0,99% 2,18% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -59,62 34.967,27 | 0,00% 0,00% -0,87 -1,63 75
SANTANDER FI IRF-
M TITULOS
PUBLICOS RENDA... | IRF-M 0,97% 2,91% 0,01% 0,04% 0,79% 2,73% 3,48 37,39 0,00% 0,00% -0,07 1,15 7,1
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BB PERFIL FIC RF

REF DI... CDI 1,01% 2,22% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -152,97 917,22 0,00% 0,00% 1,54 1,95 7,V

BB FLUXO FIC RF

PREVID CDI 0,93% 1,81% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 269,39 5.555,61 | 0,00% 0,00% -21,48 -26,35 7,V

CAIXA BRASIL FI RF

REF DI... CDI 1,00% 1,90% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -24,70 -391,34 0,00% 0,00% 0,68 1,32 7.V

CAIXA BRASIL ATIVA

FIC RENDA FIXA... CDI 0,96% 2,34% 0,01% 0,03% 0,46% 1,58% 2,95 -47,67 0,00% 0,00% -0,14 -1,39 7,V

ITAU

INSTITUCIONAL

JANEIRO... CDI 0,98% 2,62% 0,01% 0,02% 0,31% 1,06% 5,42 70,96 0,00% 0,00% -0,06 1,82 N

CLARITAS FI RF

CREDITO PRIVADO

LP CDI 0,99% 2,26% 0,00% 0,01% 0,10% 0,36% 15,54 -443,15 0,00% 0,00% -0,19 1,44 7, Vil

SOMMA TORINO FI

RF CP LP CDI 1,03% 2,33% 0,00% 0,00% 0,07% 0,24% -256,41 1.239,73 | 0,00% 0,00% 1,18 2,53 7, Vil

DAYCOVAL CLASSIC

FI RF CREDITO

PRIVADO CDI 0,99% 2,22% 0,00% 0,00% 0,02% 0,06% -9,40 824,47 0,00% 0,00% -0,21 5,67 7, Vil

DAYCOVAL CLASSIC

TITULOS

BANCARIOS FIF

RENDA... CDI 1,01% 2,22% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -68,53 -2.709,80 | 0,00% 0,00% 1,47 7,55 7, Vil

4UM SMALL CAPS

F1 ACOES SMLL 0,20% 7,51% 0,08% 0,28% 4,99% 17,29% -3,27 17,27 0,00% 6,26% -0,17 0,87 8, I
ESCO

*NDOS Fl

ACOES DIV 4,78% 16,39% 0,07% 0,24% 4,21% 14,57% 2,55 51,39 0,00% 4,14% 0,84 3,29 8,1

AZ QUEST SMALL

MID CAPSFIC... . | SMLL 4,72% 12,99% 0,09% 0,32% 5,61% 19,44% 2,37 31,38 0,00% 8,17% 0,75 1,78 8|

CONSTANCIA

FUNDAMENTO FI

ACOES IBOVESPA | 3,51% 14,52% 0,07% 0,25% 4,38% 15,17% 0,88 30,49 0,00% 6,01% 0,53 1,83 8, I

SANTANDER

DIVIDENDOS FIC

ACOES IDIV 4,79% 16,80% 0,07% 0,23% 4,07% 14,10% 2,17 41,42 0,00% 3,21% 0,81 2,61 8|

QLZ MOS FIA IBOVESPA | 3,59% 8,43% 0,08% 0,28% 4,94% 17,10% 2,01 23,24 0,00% 5,86% 0,73 1,25 8, |

FINACAP

MAURITSSTAD FI

ACOES IBOVESPA | 5,87% 16,99% 0,07% 0,26% 4,55% 15,76% 2,57 39,95 0,00% 3,83% 1,05 2,38 8, |

BB ACOES GLOBAIS | GLOBAL

FIC ACOES BDR... BDRX -5,08% -8,26% 0,08% 0,29% 5,06% 17,52% -28,57 -159,46 5,08% 10,30% -1,50 -0,86 8, Il

CAIXA

INSTITUCIONAL GLOBAL

BDR... BDRX -5,18% -8,22% 0,09% 0,32% 5,62% 19,47% -29,87 -59,87 5,18% 9,62% -1,50 -0,44 8, Il

CAIXA CAPITAL

PROTEGIDO

IBOVESPA CiCLICO

FIC... IBOVESPA | 0,55% 0,91% 0,04% 0,13% 2,31% 7,99% -0,06 8,63 0,00% 0,22% -0,93 0,31 10, |

CAIXA BOLSA

ADNERICANA... S&P 500 -0,23% 1,08% 0,09% 0,30% 5,23% 18,11% -7,41 21,82 0,23% 5,74% -0,34 0,60 10, |

#AVO

PRUTECAQ... IPCA 3,00% 7,27% 0,03% 0,12% 2,11% 7,32% 1,14 25,93 0,00% 0,00% 0,60 1,06 10,1

ITAU ACOES

S&P500 BRL RESP

LTDA S&P 500 -0,21% 1,11% 0,09% 0,30% 5,22% 18,08% -7,35 22,28 0,21% 5,71% -0,33 0,61 10,1

ICATU VANG

IGARATE LONG

BIASED FIM... IBOVESPA | 0,79% 3,59% 0,04% 0,14% 2,50% 8,67% 0,17 7,22 0,00% 1,40% -0,13 0,39 10, |

125% do

CAIXA JUROSE... CDI 0,92% 2,59% 0,00% 0,02% 0,29% 1,00% 1,74 -11,62 0,00% 0,00% -0,30 -0,35 10, |

BRAZILIAN

GRAVEYARD AND

DEATH CARE

SERVICES... IFIX -4,29% -0,74% 0,01% 0,02% 0,36% 1,24% - - 0,01% 1,10% - - D-Fl

9) Assuntos Gerais:

Fevereiro foi o més de inicio de vigéncia da nova resolugdo N2 5275/25, com isso todo o rol de
investimentos foi alterado para novas alocagdes do RPPS de acordo com o nivel de Pré Gestdo. No caso de
Itapecerica da Serra, somente pode ser investimentos em fundos 100% tituos publicos, aquisicdo de titulos
publicos via balcdo e plataforma de negécios e empréstimos consignados. As alocacdes anteriores a
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fevereiro/2026 podem ser mantidas em carteira pelo periodo de 02 anos ou adequacio do perfil do RPPS ao Pro
gestao condizente com sua carteira.

O més de fevereiro de 2026 foi, de forma geral, positivo para os Regimes Préprios de Previdéncia Social
(RPPS), com bom desempenho da renda fixa e valorizagdo relevante da renda varidvel, embora com alguns
pontos de atengdo no cendrio inflacionario e externo.

Na renda fixa, principal classe de ativos dos RPPS, o desempenho foi consistente. Titulos publicos
indexados a inflagdo apresentaram valorizagdo relevante, com destaque para os indices de médio e longo prazo.
Os titulos prefixados também tiveram bom desempenho, impulsionados pela expectativa de queda da taxa Selic
ao longo de 2026. A taxa basica de juros permaneceu em patamar elevado, préxima de 15% ao ano, mas o
mercado passou a precificar cortes ao longo do ano, com projecdes ao redor de 12% no final de 2026. Esse
movimento favoreceu a marcagao a mercado e beneficiou carteiras com duration mais alongada.

Na renda varidvel, o més foi positivo. O Ibovespa registrou valorizagdo em torno de 4%, alcan¢ando
novas maximas histdricas ao longo do periodo. Houve forte entrada de capital estrangeiro na bolsa brasileira,
superando RS 15 bilhdes no més, o que sustentou o movimento de alta. Esse cendrio favoreceu os RPPS com
exposicdo a fundos de agdes e multimercados com posicdo em bolsa. Apesar disso, houve aumento de
volatilidade no final do més.

No cendrio externo, observou-se aumento da volatilidade, influenciado por tensdes geopoliticas e
movimentacdes nos pregos de commodities, como o petrdleo. Esse ambiente trouxe maior incerteza para os
mercados globais, com reflexos indiretos sobre ativos de risco no Brasil.

De forma consolidada, fevereiro de 2026 foi um més favoravel para os RPPS. A renda fixa apresentou
bom desempenho, a renda varidvel contribuiu positivamente para as carteiras mais diversificadas e o cenario
econdmico manteve perspectiva construtiva, apesar de riscos pontuais. O periodo reforcou a importancia da
diversificacdo, da manutengdo de exposigdo a titulos indexados a inflagdo e da gestdo ativa da duration das
carteiras.

Titulos Publicos

A busca por investir em titulos publicos federais que estava na programacdo do comité de
investimentos, agora torna-se obrigatdria enquanto estes ativos ainda sdo negociados acima da meta atuarial,
os investimentos feito agora corre o risco do reinvestimento no vencimento da aplicacdo devido as projecées de
queda da SELIC se ndo houver mudanga na resolugdo permitindo novos ativos. Durante o 82 Congresso
Brasileiro de investimentos dos RPPS realizado na cidade de Florianépolis/SC nos dias 04,05 e 06 de margo de
2026, o comité de investimentos conheceu a plataforma TRADEMATE da B3, opgdo que atende a resolugdo N2
5272/25. Sera iniciado o processo de contratacdo da plataforma que até junho/2027 ndo havera custos, p
comité de investimentos ainda participara de uma nova apresentagdo da plataforma a ser realizada em
26/03/2026, demonstrando de forma mais calma e detalhada todas as funcionalidades da plataforma. O comité
de investimentos entende que a plataforma torna a negociagdo dos titulos publicos da plataforma tende a
tornar o processo mais seguro e justo. Também dard inicio a contratacdo do custodiante para os titulos publicos
adquiridos. Neste periodo também serd elaborado o estudo de ALM para adequacdo da carteira ao passivo
atuarial.

BANCO MASTER

Nos ultimos meses o Banco Master entrou em forte crise financeira, com deterioragdo de sua situagao
patrimonial, dificuldade de honrar compromissos e suspeitas de irregularidades nas suas operagdes. Em
novembro de 2025 o Banco Central decretou a liquidacdo extrajudicial da instituicdo, apds constatar problemas
de liquidez e descumprimento de normas bancdrias, o que praticamente encerrou suas operagdes tradicionais.
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Isso ocorreu no contexto de investigagdes da Policia Federal que apura um suposto esquema de fraude
envolvendo emissao de titulos sem lastro e outras irregularidades, que resultou na prisdo de executivos ligados
ao banco, incluindo seu principal controlador.

O caso do Banco Master se transformou em um grande problema regulatério e financeiro no Brasil, com
implicagdes diretas para RPPS que tinham investimentos significativos no banco, levando a acbes de
investigacdo, medidas de controle fiscal e orientagcGes contabeis para lidar com os efeitos da liquidagdo e
possiveis perdas desses recursos.

O comité de investimentos reitera que ndo ha nenhuma aplicacdo de recursos do RPPS gerida pelo
Banco Master, havia uma exposi¢do indireta na instituicdo, devido ela ser administrador fiduciario do
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll, troca realizada via assembleia de cotistas em
21/01/2026 para a MERITO DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA, sem impacto na
gestao do fundo.

O Comité registra ainda que o CARE11 permanece em acompanhamento especial, sem novos aportes,
diante de desempenho abaixo do esperado e baixa liquidez, mantendo articulagdo com outros RPPS cotistas.
Considerando os recentes eventos operacionais do fundo, o ITAPREV prepara providéncias internas e junto a
assessoria juridica para})rientagéo juridico-regulatéria e definicdo das medidas cabiveis.

oy Donsadoste.

\ Alex Domingues Je Castro Santos
Membro Comité de investimento Membro Comité de investimento
CPAHOICGRPPS/CP RPPS CGINV I CPA-10/CGRPPSI/CP RPPS CGINV |
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