INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 14 de janeiro de 2026, as 10 horas.

As dez horas do 14 de janeiro de 2026, atendendo ao calenddrio das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendédrio de reunides ordinarias
preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da ordem do dia, que passou
a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico - A economia norte-americana continua surpreendendo
positivamente quando analisamos o ciclo de crescimento. O dado do Produto Interno Bruto (PIB)
referente ao terceiro trimestre de 2025 nos mostrou uma varia¢cdo de 1,07% frente ao PIB do
segundo trimestre, um crescimento muito sélido. Na decomposicdo deste resultado, vemos que o
consumo privado (+60bps) continua sélido, com as familias mantendo um consumo elevado de
bens e servicos, mesmo com um pequeno arrefecimento do mercado de trabalho. J& os
investimentos arrefeceram (-5bps), em parte devido a queda do investimento residencial, por
outro lado, o investimento em propriedade intelectual permanece subindo. J& as exportacdes
reverteram a queda e cresceram significativamente (+24bps), enquanto as importacdes
arrefeceram (+0,18bps). Em variagBes anuais, o crescimento da economia americana arrefeceu de
2,32% no segundo trimestre para 2,21% no terceiro trimestre.

O Federal Reserve projeta uma expansdo de 1,7% para 2025 e 2,3% para 2026, uma reavaliacdo
significativa quando comparada com as proje¢des no terceiro trimestre. No ambito da inflagdo ao
consumidor, apds atrasos nas divulgagBes, observamos a publicacdio das informacdes de
novembro, visto que o dado de outubro n3o foi divulgado. A inflagdo anual arrefeceu de 3,02% em
setembro para 2,71% em novembro, bem abaixo do que o mercado esperava. Porém, devido ao
shutdown, a coleta de pregos foi prejudicada e com isso o erro de mensuragdo da inflagdo ndo é
desprezivel. 0 mercado ndo acredita que a inflacdo melhorou de tal forma. Com isso, é necessaria
cautela com essa informacgdo e devemos esperar a divulgacdo da informacdo de dezembro para ter
um melhor quadro dos pregos nos Estados Unidos. O Fed projeta uma inflagdo de 2,9% para 2025
e 2,4% para 2026. Por fim, no cendrio de politica monetaria, pouco se alterou. O mercado continua
precificando que o Fed terd pouca capacidade de cortar juros em 2026. Estdo implicitas na curva
dos EUA duas quedas de 25bps no ano, encerrando 2026 e 2027 no patamar de 3,25%. J4 a
mediana das expectativas do Fed é de apenas uma queda de juros para 2026, com isso a taxa
basica terminaria este ano em 3,50% e 3,25% em 2027. Ainda no 4mbito monetario, um evento
que pode trazer mudangas de expectativas serd o encerramento do mandato de Jerome Powell em
maio deste ano. Os nomes mais cotados para assumir a presidéncia s3o: (i) Kevin Hasset, atual
conselheiro econdmico da Casa Branca, (ii) Kevin Warsh, ex-membro do comité de politica
monetdria do Fed, e (iii) Christopher Waller, atual membro do comité de politica monetéria do
Fed.

Atravessando o Atlantico Norte, desembarcamos na Europa, que apresenta um crescimento
econdémico heterogéneo. De um lado, temos o Reino Unido com um crescimento cada vez mais
fraco, e de outro lado temos o bloco da Zona do Euro que apresenta um crescimento robusto,
porém neste bloco temos a principal economia, a Alemanha com crescimento muito fraco. No
Reino Unido, o PIB anual do terceiro trimestre foi de 1,58%, frente a um crescimento de 1,60% no
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segundo trimestre. Na Zona do Euro, o crescimento acelerou de 1,38% para 1,47% entre o
segundo e o terceiro trimestre de 2025, puxado especialmente pelo aumento dos investimentos e
das exportagdes. Para 2026, o FMI projeta uma expansao de 1,26% para o Reino Unido e 1,09%
para o bloco da Zona do Euro, com a Alemanha mantendo um crescimento em torno de 1% e
vendo Franga, Espanha e Itdlia crescerem menos do que 2025. No ambito da inflacdo ao
consumidor, na Zona do Euro os indices de pregos vém arrefecendo e se aproximando da meta de
inflacdo do ECB. A taxa de inflagdo agregada caiu de 2,43% em dezembro de 2024 para 2,14% em
novembro de 2025. J& o nucleo da inflagdo (retirando precos de energia e alimentos) caiu de
2,71% para 2,41%. A projecao do FMI para a inflagdo agregada em 2026 do bloco é de 1,89%. No
Reino Unido, apesar do arrefecimento da economia, a inflagdo agregada estd subindo, passando
de 3,46% para 3,53% no mesmo periodo analisado. Por outro lado, o nucleo de inflagdo esta
cedendo, de 4,21% para 3,53%. A projecao do FMI para a inflagdo agregada em 2026 é de 2,00%.
Por fim, no ambito da politica monetéria, tanto o ECB quanto o BOE cortaram os juros em 2025. O
ECB flexibilizou a politica monetdria de 3,00% para 2,00%. J& o BOE reduziu os juros de 4,75% para
3,75%. Os mercados ndo precificam quedas intensas na taxa de juros para 2026, mesmo com um
crescimento menor. Porém, caso haja mudangas no cenario de inflagdo, podera ser provavel que o
BOE volte a cortar os juros, enquanto serd necessaria uma reversdo importante da inflagdo na
Zona do Euro para o ECB cortar ainda mais os juros nos préximos meses.

A economia japonesa permanece apresentando uma tracdo relevante e alterando
drasticamente o cenario para 2026. O PIB anual do terceiro trimestre de 2025 apresentou um
crescimento de 1,23%, frente a um crescimento de -0,23% no fechamento de 2024. Esse
crescimento relevante é explicado pela tracdo do consumo privado, pelo aumento dos
investimentos e das exportagdes. Para 2026, o FMI projeta um crescimento de 0,63%, ainda acima
do crescimento potencial japonés. Importante ressaltar que Sanae Takaichi, primeira-ministra
japonesa, divulgou um pacote de expansao fiscal de 3,5% do PIB recentemente. Nele estardo
contidos o corte de impostos e 0 aumento de despesas publicas. Esse cenario fornece ainda mais
tragdo para o crescimento agregado. No ambito da inflagdo ao consumidor, os precos vém
arrefecendo mesmo diante de um crescimento mais alto. Porém, apesar da inflacdo agregada ter
caido de 3,65% em dezembro de 2024 para 2,91% em novembro de 2025, o nicleo de inflacdo
permanece alto, em torno de 3,53

A economia brasileira adentra 2026 com o espectro das elei¢cGes presidenciais e legislativas nos
radares dos mercados. Em anos eleitorais, estimamos que a volatilidade do Ibovespa, do ddlar, do
indice de NTN-Bs e do indice de prefixados aumenta na média 45%, 40%, 19% e 2%,
respectivamente. No ambito do ciclo de crescimento, os dados do terceiro trimestre evidenciam
uma economia perdendo levemente a tracdo. A expansao trimestral do PIB ao longo de 2025 foi
de 1,54% no primeiro, 0,32% no segundo e 0,11% no terceiro. Essa perda de tracdo é sustentada
especialmente devido ao arrefecimento do consumo privado. Essa conjuntura é derivada do
menor dinamismo do mercado de trabalho, onde observamos uma menor criagdo de empregos e
uma renda média real caindo, porém o desemprego permanece baixo e estdvel. Os investimentos
também estdo moderados, justamente devido ao nivel da taxa de juros, que inviabiliza diversos
projetos. Em bases anuais, a economia brasileira cresceu 3,42% no fechamento de 2024 e
atualmente cresce 2,71%. Para o fechamento de 2025, 2026 e 2027, a mediana do Boletim Focus
espera uma expansao de 2,26%, 1,8% e 1,8%, respectivamente. Houve a sétima deflacdo
consecutiva na categoria de alimentos no més (-0,08%), enquanto a variagao anual foi de 1,93%. A
conjuntura favordvel dos pregos pode ser explicada pelo choque de oferta do inicio do ano e pela
apreciagdo do real no ano. Na categoria de precos monitorados houve inflagdo de 0,08% no més e
marcou 5,35% em 12 meses.

(Fonte: Carta Mensal, 4Um Asset Management, Dezembro/2025)
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2) Evolugdo da execugdo Or¢camentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadacdes de contribuicdes no més foram maiores que as despesas projetadas,
podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa sera menor devido a
concessdo de beneficios estar abaixo do projetado no célculo atuarial, mesmo com direito ao beneficio
previdenciario, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos que completarem 75 anos que
serao aposentados compulsoriamente.

RECEITA PREVISTA RECEITA

NO MES NO ANO
PARA 2025 ATUALIZADA |
|RECEITAS 9.270.132,96 | 90.372.502,97 71.600.000,00 | 90.372.502,97

NO MES NO ANO DOTAGAO SALDO 2025
| DESPESAS 4.131.176,24 | 26.824.027,81 71.600.000,00 | 44.775.972,19
NO MES NO ANO
|SALDO 5.138.956,72 | 63.548.475,16

3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Apos analise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancéria, o Comité de Investimentos
usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a
estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ano, deliberou por unanimidade a aplicagdo de
RS 33.089.974,40 (Trinta e trés milhdes, oitenta e nove mil, novecentos e setenta e quatro reais e quarenta
centavos) e resgates no importe de RS 28.867.003,58 (Vinte e oito milhdes, oitocentos e sessenta e sete mil,
trés reais e cinquenta e oito centavos), conforme discriminagdo abaixo:

ATIVO APLICACAO RESGATE

LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,21% - VECTO: 18/12/2028 5.000.000,00

LF ITAU UNIBANCO - IPCA +7,95% - VECTO: 17/12/2029 5.000.000,00

LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,31% - VECTO: 17/12/2027 3.000.000,00

SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF... 5.000.000,00

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,00% 10.531.223,06
CAIXA BR DISPONIBILIDADES RF 16.300.008,58 | 17.171.477,42
TOTAL 34.300.008,58 | 27.702.700,48

4) DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,21% - VECTO: 18/12/2028

Por unanimidade decidimos pela aplicagao - Aplicacdo realizada para manutengdo da estratégia da politica
de investimentos, conforme plano de contingéncia N2001/2025 deliberado aplicagdo em instituigdes S1 ou S2,
limitando aos bancos grandes que ja possuem investimentos com o RPPS. Ital, Santander e Bradesco, optou -se
pelo Itad devido as taxas, tamanho, rating e por ndo haver este tipo de investimentos com a instituigdo. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 7,95% - VECTO: 17/12/2029

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicacdo realizada para manutengdo da estratégia da politica
de investimentos, conforme plano de contingéncia N2001/2025 deliberado aplicagdo em instituicdes S1 ou S2,
limitando aos bancos grandes que ja possuem investimentos com o RPPS. Itau, Santander e Bradesco, optou -se
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pelo Itau devido as taxas, tamanho, rating e por ndo haver este tipo de investimentos com a institui¢do. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,31% - VECTO: 17/12/2027

Por unanimidade decidimos pela aplicacdo - Aplicacdo realizada para manutengdo da estratégia da politica
de investimentos, conforme plano de contingéncia N2001/2025 deliberado aplicagdo em instituicdes S1 ou S2,
limitando aos bancos grandes que jé possuem investimentos com o RPPS. Itau, Santander e Bradesco, optou -se
pelo Itad devido as taxas, tamanho, rating e por ndo haver este tipo de investimentos com a instituicdo. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

SANTANDER IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF — R$ 5.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagcdo realizada no fundo, por apresentar uma boa
performance para o atual Cendrio Econdmico e, para adequacdo a busca do cumprimento da meta atuarial. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,00%
Vencimento da LF em 16/12/2025. Conforme plano de contingéncia N2001/2025, recursos ndo serdo

reaplicados em LF do Banco Daycoval, instituigdo S3. Os recursos do resgate ficardo disponiveis no fundo
CAIXA BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagao.

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 6.000.000,00 (Seis
milhSes de reais) que serdo utilizados aproximadamente R$ 1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos reais) para
pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE
para futura diversificacdo da carteira.

5). Outras anilises

A carteira do RPPS atende as especificagbes e enquadramentos e limites da Resolucdo N2
4963/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 69,64% de
liquidez em até 30 dias, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudangas no cendrio econdmico;

Ndo ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade ACIMA da meta
atuarial acumulada projetada.

. Retorno Retorno Meta
Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno no Més Mss Meta S Retorno acum. e Gap (%)

Janeiro 405.430.605,39 19.818.487,16| 13.597.710,64 416.868.696,46| 5.217.314,55 0,61% 5.217.314,55 0,61% 207,74%
Fevereiro 416.868.696,46| 29.246.761,76| 25.181.986,85 422.567.942,90| 1.634.470,72 1,72% 6.851.785,27 1,66% 2,34% 70,83%
Margo 422.567.942,09| 34.647.023,76| 30.823.835,34 427.607.523,86| 1.216.393,35 0,94% 8.068.178,62 1,95% 3,31% 58,99%
Abril 427.607.523,86/ 32.701.091,00| 28.936.351,50 439.965.034,62 0,84% 16.660.949,88 3,98% 4,18% 95,14%
Maio 439.965.034,62| 26.249.708,73| 22.228.024,08 451.015.933,01 0,69% 23.690.163,62 5,53% 114,76%
Junho 451.015.933,01| 15.651.981,53| 11.448.432,21 459.616.108,69 0,65% 28.086.789,98 5,59% 119,03%
Julho 459.616.108,69 26.161.021,12| 21.890.811,46 465.733.905,07 0,73% 29.934.376,70 6,36% 111,26%
Agosto 465.733.905,07 45.933.913,53| 41.665.970,56 476.409.617,34 0,32% 36.342.146,00 6,70% 127,43%
Setembro 476.409.617,34 21.564.496,96| 17.469.541,89 486.873.108,74| 6.368.536,33 0,93% 42.710.682,33 7,69% 129,67%
Outubro 486.873.108,74 23.376.773,00| 19.170.180,96 497.299.577,93 6.219.877,15 0,56% 48.930.559,48 8,29% 137,03%
Novembro 497.299.577,93 33.089.974,40| 28.867.003,58 508.396.639,64| 6.874.090,89 0,57% 55.804.650,37 8,91% 144,69%
Dezembro 508.396.639,64 34.300.008,58| 31.702.700,48 515.318.816,49| 4.324.868,75 0,79% 60.129.519,12 9,77% 141,71%

0,79%|  60.129.519,12 9,77%| 141,71%
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b Retorno obtido no més
Meta Atuarial Acumulada 2025 Meta Atuarial 2025 Mata stuaris) 4o ms
16,00% |Retorno da carteira em 2025
14,00% Meta atuarial de 2025
16,00% 13,85% 12,00%
14,00% 10,00%
12,00% 8,00%
6,00%
10,00% 4,00%
8,00% 2,00%
6,00% 0,00%
4,00% CIEPCOI T R B e N S Y S
2,00% \'f'\@p‘ Wi e e 059‘\6’@ d},@
0,00%
Meta Retorno acumulado ~===Meta ===Retono Més
RECURSOS PREVIDENCARIOS 515.318.816,49
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 8.913.422,58
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 524.232.239,07
Produto / Fundo : ?;L;’ fﬁgg it SEGMENTO Retorno | Meta fundos novos
: et 2 ' 2025 2025 Segmento 2025
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BE AN 7
A PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso V, Alinea '
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso V, Alinea '
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso V, Alinea '
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP a' RENDA FIXA TX. ADMINISTRATIVA
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea '
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso IlI, Alinea '
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso V, Alinea '
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO FEVEREIRO
' PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso IlI, Alinea '
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso IlI, Alinea '
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO a' RENDA FIXA TX. ADMINISTRATIVA
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +7,23% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,10% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 7,08% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 8,28% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO FEVEREIRO
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Artigo 72, Inciso IlI, Alinea '
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP b} RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA + 6,29% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
BB TP VERTICE 2026 RESP.LIMITADA RF PREVIDENCIARIO b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 6,30% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO JULHO
SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +5,93% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso IlI, Alinea '
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO a' RENDA FIXA TX. ADMINISTRATIVA
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RF LP b' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO JUNHO
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES Artigo 92, Inciso IlI RENDA VARIAVEL PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO OUTUBRO
BRADESCOL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +7,75% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO MAIO
SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,52% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO MAIO
SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 7,50% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO MAIO
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea '
ITAU INSTIUIONALJANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RF LP a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO AGOSTO
: 3,12% 3,16% | PREVIDENCIARIO AGOSTO
Artigo 72, Inciso |, Alinea '
_CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA b' RENDA FIXA 2,30% 9,76% | PREVIDENCIARIO
1,91% 1,35% | PREVIDENCIARIO NOVEMBRO
BRADESCO LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 8,33% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 3,27% 2,84% | PREVIDENCIARIO SETEMBRO
Artigo 79, Inciso |, Alinea '
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA b' RENDA FIXA 0,52% 1,35% | PREVIDENCIARIO NOVEMBRO
ITAU LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA +8,21% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 0,50% 0,78% | PREVIDENCIARIO DEZEMBRO
ITAU LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 7,95% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 0,48% 0,78% | PREVIDENCIARIO DEZEMBRO
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | Artigo 99, Inciso IlI RENDA VARIAVEL 0,47% 9,76% | PREVIDENCIARIO
ITAU LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 8,31% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 0,46% 0,78% | PREVIDENCIARIO DEZEMBRO

Retorno acumulado 2015 a 2025

20,00%
RETORNO| META 18,00%
2015 10,91%| 17,26% | ABAIXO 16,00%
2016 15,83%| 12,64%|ACIMA 14,00%
2017 11,82%|  9,04%|ACIMA 12,00%
2018 9,41%|  9,92%|ABAIXO 10,00%
2019 16,05%| 10,59%|ACIMA 8,00%
2020 6,05%| 10,63% |ABAIXO a0,
2021 -0,18%| 16,01% |ABAIXO b
2022 4,02%|  10,93% |ABAIXO 2a0%
2023 | 15,40%] 9,75%|ACIMA 000%
2024 5,82%| _10,16% | ABAIXO B
2025 13,85%|  9,77%|ACIMA
[Retomo [meta |
108,98%| 126,70%|

Meta Atuarial 2015-2025

e RETORNO === META

130,00%

125,00%

120,00%
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100,00%

Retorno Acumulado 2015 a 2025
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P
META ATUARIAL ULTIMOS 05 ANOS Retorno Acumulado ultimos 05 anos
18,00% 80,00%
16,00% 70,00%
14,00%
12,00% )
RETORNO| META e sq00%
2020 6,05%| 10,63% |ABAIXO s
2021 -0,18%| 16,01% | ABAIXO s'm% ot
2022 4,02%|  10,93% |ABAIXO 30,00%
4,00% Y
2023 15,40%|  9,75%|ACIMA = e
2024 5,82%| 10,16% |ABAIXO ozz: =
2025 13,85% 9,77%|ACIMA -2,00% 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Aapae
0,00%
[Retomo [meta | = RETORNO === META RETORNO META
67,25%

6) Credenciamento

Distribuidores
N3ao ocorreram novos credenciamentos/renovacgao no periodo

Gestores
Nao ocorreram novos credenciamentos/renovagdo no periodo

Administradores
N3do ocorreram novos credenciamentos/renovacéo no periodo

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reuniGes anteriores e com base na andlise continua da carteira e nos
relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente exercicio, mantém
cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem desempenho satisfatorio
no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cendrio econémico e
do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda varidvel, deliberaram pela manutencdo
do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo é avaliar continuamente a evolugdo desses investimentos
e estar preparados para implementar estratégias de saida ou redugdo de posicdo, caso a situagdo ndo apresente
sinais de recuperagdo substancial no curto a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI AGOES

No més de dezembro de 2025, o MOS Institucional Fundo de Investimento Financeiro — Classe de
Investimento A¢bes — Responsabilidade Limitada, CNPJ 29.045.353/0001-90, apresentou rentabilidade negativa
de aproximadamente -0,1%. No mesmo periodo, o Ibovespa registrou desempenho positivo em torno de +1,3%,
resultando em performance inferior do fundo em relagdo ao seu principal benchmark no més.

No acumulado do exercicio de 2025, o fundo apresentou rentabilidade aproximada de +24,0%,

enquanto o Ibovespa acumulou cerca de +34,0% no mesmo periodo, evidenciando uma defasagem de
desempenho do fundo frente ao indice de referéncia ao longo do ano.
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O resultado de dezembro de 2025 reflete a volatilidade caracteristica do mercado de agdes e
movimentos pontuais de ajuste de pre¢os no encerramento do exercicio, ndo descaracterizando o retorno
positivo obtido pelo fundo no acumulado anual, embora abaixo do benchmark adotado.

QUELUZ VALOR FIA / QLZ MOS FIA |
SALDO APLICADO
jun/21| R$ 2.000.000,00 [RETORNO R$  |RETORNO %
dez/21| R$ 1.473.368,06 |-RS 526.631,94 -26,32%
dez/22| R$ 1.067.511,75 |-R$ 405.856,31 -27,56%
dez/23| R$ 1.459.262,88 | RS 391.751,13 27,04%
dez/24| R$ 1.202.465,84 |-R$ 256.797,04 -17,59%
dez/25| R$ 1.491.509,16 | RS 289.043,32 7,60%
RESULTADO DA APLICACAO |-R$ 508.490,84 -25,42%

EVENTO FELIPE TAYLOR

DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS VALOR RS
Aplicagdo Inicial 09/06/2021 3,2946517|607044,44114680| 2.000.000,00
dia anterior 13/10/2022 2,6806633| 607044,44114680| 1.627.281,75 | ARECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186|607044,44114680| 1.139.555,12 |- 487.726,64
cota atual 30/12/2025 166,341753| 8966,53504580| 1.491.509,16 |- 135.772,60

Ainda ha um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, apesar dos esforgos da nova equipe de
gestao do fundo, a volatilidade do cendrio econémico da renda varidvel brasileira ainda impede um retorno
positivo de toda a industria de fundos do mercado.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli

O CARE11l vem permanecendo sob acompanhamento especial por apresentar histérico de
desempenho abaixo do esperado e baixa liquidez no mercado secundario. Em dezembro de 2025
observou-se valorizagdo pontual do preco da cota, sem, contudo, alterar o entendimento de que se
trata de ativo que requer acompanhamento reforcado, sobretudo quanto a transparéncia de
informagdes, evolugdo de governanga e condi¢des de liquidez. Considerando a participagdo pouco
material do fundo na carteira do ITAPREV e a necessidade de resguardar a adequada gestdo dos
recursos previdencidrios, o Comité manteve a posicio sem novos aportes e seguiu articulado com
outros RPPS cotistas para troca de informagdes e alinhamento de encaminhamentos. Até o
fechamento desta ata, ndo houve evolugdo do interesse anteriormente ventilado por terceiros para
eventual assungdo de administragao e gestdo, mantendo-se o tema em monitoramento.

No tocante a estrutura operacional do fundo, o Comité registrou o comunicado da gestora
acerca da liquidagdo extrajudicial da administradora entdo responsavel e os reflexos administrativos
decorrentes, destacando que a tratativa demanda abordagem juridico-regulatéria além do
acompanhamento econdmico-financeiro. Assim, em linha com a conduta de governanga adotada, o
ITAPREV tomard providencias internas e encaminhara demanda a Assessoria Juridica para orientagdo
quanto as medidas cabiveis, inclusive quanto a viabilidade de suporte juridico especializado (interno
e/ou contratagdo técnica especifica, se necessério) para analise de regulamentos, deveres fiduciérios,
comunicagdes formais, e apoio na atuagdo do RPPS em deliberagdes e encaminhamentos que visem
preservar o interesse do RPPS. Por fim, o Comité registra que continuard atento junto aos demais
RPPSs cotistas, visando viabilizar convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas com pauta relacionada a

¢} ys &
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

reorganizagdao administrativa e demais medidas incluindo temas que possam levar a liquidagao e
restituicdo das cotas pelo valor patrimonial do fundo, ficando consignado que o posicionamento do
ITAPREV sera definido em ato préprio, apds a consolidagdo das informagdes, mantendo-se, até 13, o
monitoramento reforgado e a disciplina de ndo ampliar exposi¢do no ativo.

& Retorno Meta
Produto / Fundo RESOLUCAO -3.922 /4.392 / 4.604 |SEGMENTO 2025 2025 Segmento
PREVIDENCIARIO
VALOR DA APLICACAO
2.500.000,00
MES VALOR DA APLICACAO 2.000.000,00
JUL/2018 1.999.999,75
1.500.000,00
NOV/2018 2.088.401,95
DEZ/2018 2.006.732,60 1.000.000,00
DEZ/2019 1.505.049,45
DEZ/2020 816.693,50 500.000,00
DEZ/2021 646.354,57
DEZ/2022 658.021,62
DEZ/2023 319.677,17 B - b o o e gb
SRR L e AT AU
DEZ/2024 324.343,99 N O % < < ¢ SIS SRS %
DEZ/2025 252.008,28

Comunicado oficial da gestora sobre liquidagdo extrajudicial da administradora

Em novembro de 2025, a gestora Zion Gestdo de Recursos Ltda., responsavel pelo CARE11,
divulgou um comunicado oficial informando que o Banco Central do Brasil (BCB) formalizou a
liquidagdo extrajudicial da atual administradora do fundo, a MASTER S/A Corretora de Cambio, Titulos
e Valores Mobilidrios (por meio do Comunicado n2 44.238 de 18 de novembro de 2025).

Esse fato impacta diretamente a estrutura administrativa do fundo, porque a administra¢do dos
Flls no Brasil é feita por instituicbes devidamente autorizadas, e a liquidago extrajudicial significa que
a administradora atual foi retirada de operagdo pelo regulador financeiro. Como consequéncia, a
gestora afirmou que estd em busca de uma nova instituicdo para assumir a administracdo do fundo,
atuando “no melhor interesse dos cotistas” e dialogando com as partes envolvidas no processo de
liquidagdo para definir os préximos passos.

Recebemos convocagao para deliberagdo em aGC referente ao fundo com os seguintes temas:
Troca do Administrador;

Grupamento de Cotas;

Possibilidade de recompra das a¢des pela gestora;

Assuntos a serem deliberados em ata extraordinaria.

8) Anilise de risco da Carteira
Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com benchmark
IMA-B (longo prazo) foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscais para os préximos anos impactaram no

Pagina 9 de 19

\\\ /////

Qo
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rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade pois sdo compostos por
ativos com vdrios vencimentos, tanto curto quanto longo.

S PUBLICOS RESP LI 154% 477 292% 1.00% 305% 0.01% 0.20% 1.09%

ULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF R 200% 1281% 358% 40% 987% 12.60% 0,20% 120% 4682%

MAB (Benchmark 0% 8% 388% 5.04% 987% 13.10%

Na renda varidvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou muito ao
longo de 2022 e manteve essa oscilagdao durante exercicio de 2023 e 2024, essa volatilidade tende a continuar
no exercicio de 2025 devido principalmente as incertezas com a politica fiscal do atual governo e a capacidade
do cumprimento de metas. Ativos ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade em
sua maioria negativa, conforme demonstrado no quadro abaixo.

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO I RE 283% 17.53% 299% 6.84% 13.67% 1721% 1,60% 203 98m™%
NOS INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF AQ0ES 1.39% A.2% 2.35% 512% 12.10% 812% 2.00% 820
3% 26.2% 1% 0.24% 2% 8 0% 5
SANTANDER DIVIDENDOS RESP LASTADA FIF QIC AT 597% 2.06% 295% 14.59% 25,84% 37.99% 1.10% 43
FINACAP MAURITSSTAD RESP LIMITADA FIF AQOES 6.10% 31.03% 9.19% 1%.47% 2353% 25.05% 2,00% 304
ovespa (Benchman 637% 2.25% 1248% 16.09% 28.58% 2493%

Em 2022, a inflagdo nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade dos ativos no
exterior em territério negativo. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de 2023, deixando os
investidores ansiosos por uma mudanga no cendrio. A esperanca era que, com o inicio do corte de juros no
segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente rentabilidade a esses
ativos.

Com o inicio efetivo dos cortes nos juros americanos iniciados em setembro/2024, parte do fluxo
que estava na renda fixa foi para a renda variavel favorecendo os fundos de investimentos no exterior, em 2024
os ativos de investimentos no exterior trouxeram as melhores rentabilidade as carteiras.

2025 ndo comegou bem para estes ativos que sofreram negativamente devido as expectativas do
novo governo de Donald Trump e o cumprimento de suas falas de taxa¢do a produtos importados para proteger
a economia americana.

AL RESP LIMITADA FIF AGOES 8 2.29% 4.28% 7.32% 1476% 287% 80.03% 0.70% 21 20.041%
Giobal BDRX {Benchmark) 241% 406% 7.a8% 15.10% 983% 84.14%
tenc
88 ACOES GLOBAIS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 263% 191% 541% 10,06% 1.18% 55,70% 1,00% 728 17.867%
MSC! USA Extended ESG Focus (Benchmark) 1,08% 0,25% 425% 821% 0.8% 80.73%

9) Assuntos Gerais:
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Em dezembro, o mercado financeiro apresentou acontecimentos relevantes para os Regimes Préprios
de Previdéncia Social, com destaque tanto para o ambiente regulatério quanto para o cenario macroecondmico
e de mercado.

O principal fato do més foi a aprovagdo em 18/12, pelo Conselho Monetdrio Nacional, da Resolucdo
CMN n? 5.272/2025, que atualizou de forma abrangente as regras para aplicacdo dos recursos dos RPPS. A nova
norma reforgou exigéncias de governancga, controles internos, transparéncia e responsabilidade dos agentes
envolvidos, além de vincular limites de investimento ao nivel de certificagdo Pro-Gestdao RPPS. Também foram
reforgadas restrigdes a ativos considerados de maior risco e ampliada a necessidade de adequacdo das politicas
de investimento, com efeitos praticos a partir de 2026. Esse movimento sinalizou maior rigor regulatério e
exigiu atengao dos gestores previdencidrios ja no fechamento do exercicio.

No campo macroecondmico, dezembro foi marcado por revisGes nas expectativas do mercado. As
projec¢des de inflagdo apresentaram tendéncia de acomodacgdo no curto e médio prazo, enquanto as estimativas
de crescimento econdmico permaneceram relativamente estdveis, sustentando um cendrio de juros ainda
elevados, porém com perspectiva de estabilizagdo. Esse contexto impactou diretamente as decisdes de alocagdo
dos RPPS, especialmente em renda fixa, titulos publicos e ativos indexados a inflagdo.

No mercado financeiro, o més consolidou o desempenho positivo do mercado de capitais ao longo do
ano. O Ibovespa encerrou dezembro com valorizagdo moderada, refletindo ajustes de carteira e movimentos
tipicos de fechamento de exercicio. O cambio apresentou relativa estabilidade, com o délar encerrando o ano
em patamar inferior ao observado em momentos de maior estresse, o que influenciou a atratividade de ativos
atrelados a moeda estrangeira.

Outro ponto observado foi a menor liquidez em alguns segmentos do mercado, especialmente em renda
varidvel e determinados fundos estruturados, o que refor¢ou a cautela dos RPPS quanto a gestdo de risco e a
necessidade de compatibilizar prazos e liquidez das aplicagbes com os compromissos atuariais.

Em sintese, dezembro foi um més decisivo para os RPPS, marcado pela mudanca estrutural no
arcabouco regulatério de investimentos, pela consolidacdo do cendrio macroecondmico do ano e por ajustes
finais nas carteiras, preparando os regimes previdenciarios para um ambiente de maior exigéncia de governanca
e controle a partir do exercicio seguinte.

Em 16/12 havia sido aprovado pelo conselho administrativo a politica de investimentos nos moldes da
resolugdo N24963, a portaria N2 5272/2025 ndo entrou em vigor imediatamente, passando a vigorar a partir de
02 de fevereiro de 2026. Até 3/01/2026 os investimentos seguem os moldes da resolucdo N24963/2025
seguintes critérios de baixo, credito e liquidez conforme portaria N2 2582 de 26 de dezembro de 2025.

Em 2025 a meta atuarial foi superada, com fundos atrelados principalmente ao CDI trazendo bons
resultados devido a taxa SELIC ainda estar em patamares elevados 15,00% a.a.. Com a previsdo do inicio de
cortes para a segunda reunidao do COPOM em margo/2026, esses ativos devem ainda entregar meta atuarial em
2026 se a SELIC encerrar o exercicio acima de 10%a.a conformes proje¢des. De todos os ativos na carteira,
somente o BRAZILIAN GRAVEYARD DEATH CARE-CARE11 Ficou no campo negativo, o fundo teve um bom
primeiro semestre que ndo se sustentou no segundo. Os investimentos atrelados ao exterior que sofreram no
inicio do ano com a taxagdo do governo TRUMP se recuperaram ao longo do ano, fechando no campo positivo.

~ Retorno Meta
GESTOR Produto / Fundo RESOLUGAO -3.922 / 4.392 / 4.604 |SEGMENTO 2025 2025
CAIXA AIXA BOLSA AMERICANA | L aaa A sol  |RENDA VARIAVEL
CAIXA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES Artigo 99, Inciso Il RENDA VARIAVEL
BB BB ACOES GLOBAIS FIC A(,‘OES BDR NIVEL | Artigo 99, Inciso il RENDA VARIAVEL 0,47% 9,76%
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Todos os novos ativos que entraram na carteira do RPPS, fecharam o ano no positivo,
mostrando a escolha assertiva do comité de investimentos em produtos de acordo com a politica de
investimentos.

Retorno Meta fundos novos
DISTRIBUIDG ~ GESTOR . |Produto / Fundo . |RESOLUCAO - 3.922 / 4.392 / 4.6C %, | SEGMENTO ¥ 2025 | 2025~ Seg - 2025 ¥
GRID CLARITAS CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Artigo 72, Inciso V, Alinea' b ' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO FEVEREIRO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +8,28% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO FEVEREIRO
SANTANDER PREVIDENCIARIO JULHO
SICREDI SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RF LP Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO JUNHO
bradesco PREVIDENCIARIO OUTUBRO
BRADESCO BRADESCOL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +7,75% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO MAIO
SANTANDER |SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,52% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO MAIO
SANTANDER |SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +7,50% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO MAIO
ITAU ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RF LP Artigo 72, Inciso Ill, Alinea'a’ RENDA FIXA PREVIDENCIARIO AGOSTO
CAIXA Al ] ' 3,12%|  3,16%|PREVIDENCIARIO AGOSTO
ITAU 1,91%| 1,35%|PREVIDENCIARIO NOVEMBRO
BRADESCO BRADESCO LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA +8,33% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 3,27% 2,84%|PREVIDENCIARIO SETEMBRO
SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea' b’ RENDA FIXA 0,52% 1,35%| PREVIDENCIARIO NOVEMBRO
~ {ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA +8,21% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 0,50%| 0,78%|PREVIDENCIARIO DEZEMBRO
 |ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,95% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 0,48% 0,78%|PREVIDENCIARIO DEZEMBRO
ITAU ITAU LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA +8,31% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 0,46%| 0,78%|PREVIDENCIARIO DEZEMBRO

2026 sera um ano desafiador aos produtos para investimentos, a resolugdo N25272/25 limitou os ativos
aos niveis de pr6é gestdo, programa hoje facultativo, que se tornou obrigatério para quem quer fazer
diversificagdo da carteira, O ITAPREV Pro gestdo nivel |, de acordo com a nova resolucdo pode aplicar somente
em titulos publicos federais, e fundos de investimentos 100% titulos publicos e empréstimo consignados a
servidores. Trabalharemos para evolugdo no pro gestdo para fazer uma boa gestdo dos recursos.

Além dos segmentos atrelados ao pré gestdo, ndo pode haver aplicacdes por intermédio de
distribuidores, os fundos devem ser de gestor ou administrador S1 e S2 e foi vedado fundos 100% titulos
publicos. A Resolugdo instituiu o prazo de 2 anos para adequagdo do mercado.

A busca por investir em titulos publicos federais que estava na programagdo do comité de
investimentos, agora torna-se obrigatdria enquanto estes ativos ainda sdo negociados acima da meta atuarial,
os investimentos feito agora corre o risco do reinvestimento no vencimento da aplicacdo devido as projecées de
queda da SELIC se ndo houver mudanca na resolugdo permitindo novos ativos.

Devido a nova resolugdo ndo hd analise de novos produtos, os primeiros dias da nova resolugdo sera
para enquadramento das carteiras e fundos os niveis de cada RPPS devido até os fundos de resgate e aplicacdo

automatico nao estarem permitidos a todos os RPPS.

CREDITO E MERCADO

Na data desta reunido encerra-se também a longinqua parceria com a consultoria CREDITO e MERCADO,
os ultimos acontecimentos envolvendo a consultoria e seus diretores em pareceres questiondveis, inclusive ao
que deu aval para aplicagdo no CARE11 em 2017, foram decisivos para a op¢ao de troca de consultoria para os
investimentos, seguem alguns dados relevantes sobre a CREDITO E MERCADO:

“A Crédito & Mercado Consultoria de Investimentos foi fundada no inicio dos anos 2000, com registros
publicos indicando sua constituigdo por volta de 2003. A partir de 2007 e, de forma mais estruturada desde
2009, a empresa passou a atuar de maneira intensiva na prestacdo de servicos de consultoria em investimentos
para Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS), oferecendo suporte técnico a institutos municipais e
estaduais, com emissdo de pareceres, participacdo em comités de investimentos e apoio na elaboracdo de
politicas de investimentos.

Durante a década de 2010, especialmente entre 2010 e 2015, a Crédito & Mercado consolidou sua
presenga no mercado de RPPS, ampliando contratos com municipios em diferentes estados. Ndo ha registros
publicos de controvérsias relevantes nesse periodo, sendo a atua¢do marcada pela expansdo comercial e pela
participacdo recorrente em reuniGes de conselhos previdencidrios. Em 2015, o grupo Crédito & Mercado foi
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adquirido pela Starboard Participagdes, fato divulgado institucionalmente, mantendo a marca e a equipe
executiva, mas com reforgo de capital e estrutura societaria.

Entre 2016 e 2022, a consultoria continuou ampliando sua carteira de clientes no setor publico, com
diversos contratos administrativos firmados por dispensa ou inexigibilidade de licitagdo, prdtica comum nesse
segmento. Nesse intervalo, a empresa emitiu inUmeros pareceres técnicos que embasaram decisdes de
investimento de RPPS, sobretudo em fundos de investimento, titulos privados e operagdes estruturadas
permitidas pela regulamentacdo vigente a época. Ainda assim, esse periodo ndao foi marcado por grande
exposi¢do negativa na imprensa nacional.

A partir de 2023, o nome da Crédito & Mercado passou a aparecer de forma mais recorrente em
reportagens investigativas. No final daquele ano, a Policia Federal deflagrou a chamada Operacdo Rebote, que
apurou um suposto esquema envolvendo aplicagbes de recursos de RPPS em ativos de maior risco, com
destaque para titulos emitidos pelo Banco Master. Diversos institutos de previdéncia municipal passaram a ser
investigados, assim como corretoras, gestores e consultorias que teriam participado do processo de analise e
recomendacdo desses investimentos. A Crédito & Mercado foi citada em reportagens como uma das
consultorias que prestavam assessoria técnica a alguns dos RPPS envolvidos.

Em 2024, surgiram reportagens detalhando pareceres técnicos emitidos pela consultoria que
classificavam letras financeiras do Banco Master como ativos de risco considerado baixo ou compativel com o
perfil dos RPPS, com base em ratings de crédito e em analises de solvéncia da instituicdo emissora. Especialistas
do mercado e 6rgdos de controle passaram a questionar essas classificacdes, ressaltando que tais titulos ndo
possuiam cobertura do Fundo Garantidor de Créditos e apresentavam risco elevado para fundos
previdencidrios. A discussdo passou a se concentrar na qualidade técnica dos pareceres e na diligéncia adotada
na avaliagdo dos riscos.

Em 2025, a crise do Banco Master ganhou maior dimensdo publica, com processos administrativos na
Comissdo de Valores Mobilidrios, reportagens sobre possiveis fraudes, operagdes atipicas e problemas de
liquidez. Nesse contexto, vieram a publico informagdes de que RPPS assessorados pela Crédito & Mercado
teriam investido centenas de milhdes de reais em letras financeiras e outros ativos ligados ao banco. Municipios
como Macei6, Campos dos Goytacazes e outros passaram a ser citados em reportagens, com questionamentos
sobre a contratagdo da consultoria, a auséncia de licitagdo em alguns casos e o papel dos pareceres técnicos na
tomada de decisdo dos conselhos previdencidrios.

Ainda em 2025, vereadores, tribunais de contas e ministérios publicos estaduais passaram a cobrar
explicagdes formais dos gestores de RPPS e das consultorias envolvidas. A Crédito & Mercado, por sua vez,
divulgou posicionamentos afirmando que sua atuagdo era estritamente técnica, que ndo realizava
intermediacdo de investimentos e que as decisGes finais cabiam exclusivamente aos conselhos e gestores dos
regimes proprios. A empresa também negou a existéncia de conflitos de interesse e o recebimento de qualquer
tipo de comissdo ou rebate por parte de instituicdes financeiras ou gestoras de fundos.

No inicio de 2026, um novo fato ampliou a repercussdo negativa. Reportagens noticiaram a condenacdo
judicial do CEO da Crédito & Mercado por gestdo temerdria em um caso especifico envolvendo recomendacdo
de investimento de um instituto de previdéncia municipal em um fundo considerado incompativel com as
normas aplicdveis aos RPPS. Embora a decisdo tenha se referido a um caso concreto e anterior, ela reforcou o
debate publico sobre a responsabilidade das consultorias de investimento, a robustez dos pareceres técnicos e
os limites entre consultoria, recomendagao e influéncia nas decisdes de alocac¢do de recursos publicos.

Paralelamente, em 2025 e 2026, intensificou-se no mercado financeiro e entre érgdos de controle o
debate sobre potenciais conflitos de interesse, incluindo a pratica de pagamento de rebates ou comissdes
indiretas por gestoras, distribuidores ou emissores de titulos. Embora n3o haja, até o momento, comprovacio
publica de que a Crédito & Mercado tenha recebido esse tipo de remuneragdo, o tema passou a ser associado
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ao caso de forma indireta, como parte de uma discussao mais ampla sobre incentivos econémicos na cadeia de
distribuicao de produtos financeiros para RPPS.

Em sintese, 0os acontecimentos monstram uma empresa que atuou por mais de uma década com baixa
exposi¢ao negativa, mas que, a partir de 2023, passou a ser associada a investigagcdes, reportagens criticas,
questionamentos regulatérios e decisGes judiciais, sobretudo em razao de pareceres relacionados a
investimentos em ativos de maior risco, com destaque para o caso do Banco Master e seus desdobramentos no
sistema de previdéncia publica municipal.”

Consolidagdo das informagdes : CHAT GPT

A partir de 15 de janeiro de 2026 a consultoria de investimentos parceira do RPPS serd a LEMA
Consultoria de Investimentos para RPPS, formalmente Matias e Leitdo Consultores Associados Ltda., € uma
empresa brasileira especializada na prestagdo de servicos de consultoria de investimentos voltados
exclusivamente para Regimes Préprios de Previdéncia Social de servidores publicos. A empresa foi fundada em
2011 e tem sede em Fortaleza, no Ceard, atuando em diversos estados do pais junto a RPPS municipais e
estaduais.

A LEMA é registrada na Comissdo de Valores Mobilidrios como consultoria de investimentos, o que a
habilita a prestar orientagGes técnicas e estratégicas sobre alocacdo de recursos, sem exercer gestdo direta dos
ativos. Sua atuagdo é baseada no modelo de consultoria independente, ou seja, sem vinculo formal com
institui¢des financeiras emissoras ou distribuidoras de produtos, conforme divulgado pela prépria empresa.

Entre os principais servigos prestados estdao o acompanhamento e andlise das carteiras de investimentos
dos RPPS, a elaboracdo e revisdo da Politica de Investimentos, o suporte técnico aos comités de investimentos e
conselhos deliberativos, a emissdo de relatérios periddicos de desempenho e risco, além do apoio no
cumprimento de obrigagdes regulatdrias, como o preenchimento e envio de demonstrativos exigidos pela
Secretaria de Previdéncia, a exemplo do DPIN e do DAIR.

A empresa também oferece suporte em processos de credenciamento de instituicdes financeiras e
fundos de investimento, analises de aderéncia as normas do Conselho Monetario Nacional, estudos de Asset
Liability Management para alinhamento entre ativos e passivos previdenciarios, e apoio técnico em auditorias e
fiscalizagbes realizadas por tribunais de contas e outros érgdos de controle.

No campo tecnolégico, a LEMA disponibiliza um sistema préprio de acompanhamento das carteiras,
utilizado para consolidagdo de informagdes, geracdo de relatérios e apoio a governanca dos RPPS. Além disso,
mantém uma drea voltada a capacitacdo e educagdo previdenciaria, oferecendo cursos, treinamentos e
palestras para gestores, conselheiros e membros de comités de investimentos.

A equipe da consultoria é composta por profissionais com formagcdo em economia, finangas e areas
correlatas, com experiéncia no mercado financeiro e no segmento de previdéncia publica. A empresa divulga
atender centenas de RPPS em diferentes regides do Brasil.

Em sintese, a linha do tempo mostra uma empresa que atuou por mais de uma década com baixa
exposi¢cdo negativa, mas que, a partir de 2023, passou a ser associada a investigagdes, reportagens criticas,
questionamentos regulatérios e decisdes judiciais, sobretudo em razdo de pareceres relacionados a
investimentos em ativos de maior risco, com destaque para o caso do Banco Master e seus desdobramentos no
sistema de previdéncia publica municipal.
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ATIVOS SAINDO DA CARTEIRA

DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA + 7,00%

Letra financeira com vencimento em 16 de dezembro de 2025, foram aplicados inicialmente RS 7.500.000,00 e
resgatados RS 10.531.223,06. Letra financeira adquirida por intermédio do distribuidor EMPIRE CAPITAL, ndo havera
renovacdo da posicdo via este distribuidor conforme Plano de Contingencia N2 001/2024. O comité acompanhou as taxas
até o vencimento deliberando pela aplicagdo em novas letras financeiras BRADESCO, ITAU e/ou SANTANDER, instituicdes
S1. Das elegiveis pelo comité optou se pelo banco Itad, taxas em linha com os concorrentes, e deliberado pela aplicagdo
para desconcentragdo de valores no BANCO SANTANDER e BANCO BRADESCO.

PLANO DE CONTIGENCIA
Plano de contingencia N2 0001/2024 — EMPIRE CAPITAL

Na reunido realizada na sede do RPPS, com a participagdo do distribuidor, comité de investimentos,
conselho administrativo e presidente do conselho fiscal Ronaldo Luciano, foi apresentado novamente o
arquivamento do processo contra todos envolvidos da distribuidora, do Sr. Jodo Figueiredo, e da gestora
Tarpon. Em decisdo conjunta apds a reunido, optou-se por no momento, reabilitar o distribuidor para novas
aplicagdes a partir do vencimento de uma letra financeira intermediada com o Banco Daycoval, para realocacdo
destes ativos que vencerdo em dezembro de 2025. Aplicagdo de novos recursos e analise de novos produtos,
deliberado por novas aplicagées somente em 2026. Todos entendem que apesar do arquivamento do processo
ndo a necessidade do RPPS por novas aplicagdes imediatamente, assim como ocorreu com o distribuidor GRID.

Em reunido extraordinario do comité em 13 de agosto, foi deliberado pela possivel retorno de relagdes
comerciais por intermédio da Empire Capital para o ano de 2026, somente a¢do deliberada e aprovada pelo
conselho administrativo em 10 de setembro de 2025. Aprovado pelo conselho administrativo e fiscal as
deliberagdes do comité de investimentos.

A resolugdo N25272/2025 até o momento desta ata, veda qualquer aplicacdo por intermédio de
distribuidor. O distribuidor ainda pode manter o relacionamento com RPPS, para envio de extratos, por
exemplo, vedando qualquer relacionamento que gere remuneracgao.

Plano de contingencia N2 0001/2025 — LETRAS FINANCEIRAS

Devido aos acontecimentos com o BANCO MASTER, mesmo o RPPS ndo tendo relacionamento
com a instituicdo elaboramos um plano de contingéncia limitando novas aplicagbes em letras
Financeiras somente as instituicdes S1 e S.2. Atualmente o RPPS possui aplicagbes em letras
financeiras no Banco Daycoval instituicdes S3, devido a impossibilidade de resgate, o comité
monitorara as aplicagdes até seu vencimento vedando novas conforme este novo o plano de
contingencia.
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ATIVO VENCIMENTO |VALOR DA APLICACAO |SALDO EM 28/11/2025 [RENDIMENTO
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA + 7,00% dez/25 7.500.000,00 10.486.861,66 | 2.986.861,66
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +7,23% dez/26 7.500.000,00 10.553.373,70 | 3.053.373,70
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 7,08% out/27 5.500.000,00 6.243.053,55 743.053,55
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 7,10% out/29 5.000.000,00 5.723.307,88 723.307,88
DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 8,28% fev/30 5.000.000,00 5.539.145,82 539.145,82

TOTAL 30.500.000,00 38.545.742,61 | 8.045.742,61

A resolugdo N2 5272/2025, veda a aplicagdo em letras financeiras em instituicdes que ndo sejam S1 ou
S2 e a RPPS com no minimo Pré Gestdo nivel Il

BANCO MASTER

Nos ultimos meses o Banco Master entrou em forte crise financeira, com deterioracdo de sua situagdo
patrimonial, dificuldade de honrar compromissos e suspeitas de irregularidades nas suas operagdes. Em
novembro de 2025 o Banco Central decretou a liquidagdo extrajudicial da instituicdo, apds constatar problemas
de liquidez e descumprimento de normas bancdrias, o que praticamente encerrou suas operagdes tradicionais.
Isso ocorreu no contexto de investigagdes da Policia Federal que apura um suposto esquema de fraude
envolvendo emissdo de titulos sem lastro e outras irregularidades, que resultou na prisdo de executivos ligados
ao banco, incluindo seu principal controlador.

Um dos pontos de maior repercussao foi a exposi¢do de recursos de fundos de previdéncia de estados e
municipios (RPPS) em titulos emitidos pelo Banco Master. Dados publicos e reportagens indicam que diversos
RPPS aplicaram recursos em letras financeiras e fundos vinculados ao banco, somando uma exposicdo de cerca
de RS 1,8 bilhdo a quase RS 2 bilhdes, com casos significativos como o Rioprevidéncia do Rio de Janeiro, que
teria alocado cerca de RS 2,6 bilhdes em ativos relacionados ao Master, apesar de contesta¢des sobre valores
exatos.

Antes da liquidagdo, o Ministério Publico de Contas de Sdo Paulo havia alertado e encaminhado
representagdes ao Tribunal de Contas sobre o risco desses investimentos pelos RPPS municipais, destacando
que alguns desses fundos tinham percentuais elevados de sua carteira aplicados no banco e que, em caso de
incapacidade da instituicdo em cumprir obrigagbes financeiras, isso podia afetar de forma relevante seus
patrimonios.

Ap6s a liquidagdo, 6rgdos de controle, como o Tribunal de Contas de Mato Grosso (TCE-MT), passaram a
orientar gestores dos RPPS sobre o tratamento contébil e as medidas a adotar diante da situagéo de liquidagdo e
da incerteza quanto a recuperagdo dos ativos do Master, com o objetivo de garantir conformidade e
transparéncia nas demonstragdes financeiras dos regimes previdencidrios.

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar (Previc) também esclareceu que quanto as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (fundos de pensdo privados), ndo havia aplicacdes em ativos
do Banco Master, e que os impactos se limitam principalmente aos RPPS publicos.

Em alguns municipios e estados, administragdes publicas e representantes tém se manifestado sobre a
situagdo, com promessas de que os pagamentos de beneficios ndo serdo afetados, enquanto outras vozes
criticam a perda de recursos e a falta de transparéncia na gestdo dos investimentos, especialmente no contexto
dos recursos aplicados no Banco Master que agora podem “virar p6” conforme a liquida¢do avanca.

O caso do Banco Master se transformou em um grande problema regulatério e financeiro no Brasil, com
implicagdes diretas para RPPS que tinham investimentos significativos no banco, levando a agbes de
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investigacdao, medidas de controle fiscal e orientagdes contdbeis para lidar com os efeitos da liquidagdo e
possiveis perdas desses recursos.

O comité de investimentos reitera que ndo ha nenhuma aplica¢cdo de recursos do RPPS gerida pelo
Banco Master, ha uma exposi¢do indireta na instituicdo, devido ela ser administrador fiduciario do BRAZILIAN
GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll, troca que deve ser realizada via assembleia de cotistas, sem
impacto na gestao do fundo

ASSEMBLEIA BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

Participamos de um grupo de cotistas RPPS sem intermédio de consultoria, consultores ou outros
agentes externos a rotina interna do RPPS, ficou acertado uma reunido presencial deste grupo para discussdo
dos ultimos acontecimentos no fundo durante o congresso nacional de Previdéncia, a ser realizado pela
associacdao ABIPEM na cidade de Foz do Iguagu/PR nos dias 25,26 e 27 de junho. Participou da reunido o
membro do comité Alex Domingues de Castro Santos, os RPPS veem com bons olhos a troca do administrador
do fundo apesar do maior impacto a rentabilidade do fundo seja a gestdo. Participou do encontro o presidente
da associagao nacional de previdéncia ABIPEM, o Sr. Jodo Figueiredo deixando a associa¢do a disposi¢do dos
RPPS no que for necessario aos préximos passos do fundo, seja pela troca do gestor ou liquidagdo do fundo se
os cotistas decidirem em assembleia que seja necessario.

Nova reunido dos cotistas realizada no 232 CONGRESSO PREVIDNECARIO DA APEPREV E 22 SEMINARIO
INTERNACIONAL DE PREVIDENCIA, realizado na cidade de Foz do Iguacu/PR com a participacdo dos membros do
comité de investimentos Rafael de Jesus Freitas e Jose Roberto dos Santos. Ndo reunido foi debatido uma
convocagdo de AGC deliberando pela troca do administrador e gestor do fundo, houve o interesse do Banco BTG
PACTUAL que ja possui expertise no segmento imobilidrio em assumir o fundo, como préximo passo os RPPS
devem amadurecer a ideia para formar quérum, para aprovac¢do da matéria.

Posterior a esta reunido do congresso de Foz do Iguagu, ainda ndo ocorreram atualizagGes deliberacGes
sobre o assunto.

O CARE11 tem como administrador registrado a Master S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobilidrios (Master CCTVM), que integrava o mesmo grupo do Banco Master antes da liquidagdo extrajudicial
decretada pelo Banco Central. A simples relacdo de administrador n3o significa que o fundo possua ativos ou
investimentos diretamente vinculados ao Banco Master como contraparte de divida ou crédito; é uma relagdo
administrativa, ndo de exposi¢do financeira direta ao banco. Ndo ha comunicados oficiais, reportagens ou fatos
relevantes divulgados por administradores ou pelo mercado que indiquem que a crise do Banco Master causou
perdas vinculadas a ativos (ex.: recebiveis, dividas, créditos) pertencentes ao CARE11

Mesmo sem exposi¢ao direta de ativos, existem alguns riscos indiretos plausiveis que podem
afetar Flls em geral — incluindo o CARE11 — por causa de um evento como a liquidagdo de um banco:

e Percepgdao de risco de mercado: noticias negativas sobre instituicdes financeiras —
especialmente quando envolvem liquidagdes e fraudes — podem reduzir a confianga dos investidores
em ativos de maior risco ou menor liquidez, como Flls considerados exdticos (ex.: segmentos
especializados). Isso pode pressionar o preco das cotas.

* Administragao do fundo: se houver impacto operacional sobre a Master CCTVM em fungdo da
liquidacdo e da necessidade de troca de administrador, o fundo pode passar por um processo
administrativo que eventualmente gere custos, comunica¢des a cotistas ou mudangas operacionais
(como troca de administrador por outro agente).
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e Liquidez e percepgdo de risco: fundos com menor liquidez ou performance negativa podem
sofrer movimentos mais volateis em momentos de aversdo ao risco no mercado.

Esses efeitos seriam indiretos ou de percepcdo, e ndo causados por perdas contabeis ligadas
diretamente ao Banco Master.

Questionamos a gestora ZION INVEST sobre a troca do administrador e recebemos este
posicionamento:

“Prezados,

Em atencdo aos questionamentos recebidos a respeito da recente decisGo do Banco Central do Brasil
(BCB), formalizada por meio do Comunicado n® 44.238, de 18 de novembro de 2025, gue trata da liquidacdo
extrajudicial da Master S/A Corretora de Cdmbio, Titulos e Valores Mobilidrios, atual administradora do Fundo,
prestamos os sequintes esclarecimentos gerais.

A situacdo vem sendo acompanhada de forma préxima e permanente pela gestdo, em conjunto com 0s
demais prestadores de servicos do Fundo, com o objetivo de preservar integralmente os interesses dos cotistas, a
continuidade operacional e a sequranca dos ativos.

A Gestora também informa que o Fundo nédo possuia nenhuma exposicdo ao conglomerado do Banco
Master S/A, se limitando a relacdo exclusivamente & prestacdo de servicos de administracdo e custddia do
Fundo.

Todas as informacdes oficiais e atualizacdes disponiveis até o momento encontram-se publicadas em
nosso site:

(7 https://zioninvest.com/

Reiteramos que quaisquer novos desdobramentos relevantes serdo comunicados tempestivamente pelos

canais oficiais.

Permanecemos d disposicéo para eventuais esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,
Zion Gestdo de Recursos Ltda.”

Convocados os cotistas para AGC em 21/01/2026 que dentre os assuntos estdo a troca do
administrador, grupamento de cotas e recompra das a¢des pela gestora do fundo. Voto a ser deliberado em
ata extraordindria do RPPS.

O Comité registra ainda que o CARE11 permanece em acompanhamento especial, sem novos aportes,
diante de desempenho abaixo do esperado e baixa liquidez, mantendo articulagdo com outros RPPS cotistas.
Considerando os recentes eventos operacionais do fundo, o ITAPREV prepara providéncias internas e junto a
assessoria juridica para orientag3o juridico-regulatéria e definicdo das medidas cabiveis.

Titulos Publicos

Para 2025, o comité de investimentos também direciona atengdo para aquisi¢cdo de titulos publicos
puros, ativos que ainda ndo estdo na carteira em tem rentabilidades atrativas com risco muito baixo. Os
vencimentos dos titulos ficardo dentro dos periodos em que, conforme estudo de ALM vigente, ficarem dentro
do periodo em que a arrecadagdo e maior que a despesa do RPPS. Outra boa opgdo sdo os fundos vértices, mas
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a taxa de administracio no fundo composto 100% por titulos publicos, para os que ndo tem familiaridade/
equipe para cotacdo gestdo e acompanhamento dos ativos, tornam-se ainda boa opgdo pelas elevadas taxas
que os ativos estdo remunerando. Visando o vencimento de fundo vértice em 2026 juntamente com letras
financeiras, o comité de investimentos direcionard esforcos para credenciamento de institui¢des, fazendo
realocacdes de ativos antecipando estes vencimentos para compra de titulos publicos ainda no primeiro
trimestre de 2026, momento em que a SELIC continuara em torno de 15%a.a, mas ja com sinalizagdao de cortes
ao longo de 2026. A resolugdo N2 5272/2025 torna agora obrigatério a busca pela aquisi¢do de titulos publicos a
RPPS com pro gestdo nivel |, com a escassez de produtos para diversificagdo.

REUNIOES
GESTORES/ADMINISTRADORES/DISTRIBUIDORES

Realizadas
GRID, PRIVATIZA, O patriarca, referente a nova resolugao

Aguardando datas (ndo necessariamente nesta ordem)
CAIXA ASSET

BB ASSET

BNP PARIBAS

CAPACITACAO
Participagdo nos eventos de atualizacdo de produtos e cendrios:
LIVE ITAU, CAIXA, BB, BRADESCO, ABIPEM, todas sobre a nova resolugao

TREINAMENTOS/CONGRESSOS

Devido a certificacdo ao pré gestdo nivel | e a resolugdo N25272/25, participamos de um
treinamento sobre a aquisi¢do de titulos publicos com a Aguia Educa¢do, a nova resolugdo traz uma
nova modalidade de aquisi¢do de titulos publicos por plataforma, esta previsto sem data definida ainda,
live com a consultoria de investimentos LEMA sobre as modalidades de aquisigdo de titulos publicos.

POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O ANO DE 2026

Marcada para 27 de janeiro reunido entre comité de investimentos, conselho administrativo e Lema
Consultoria para retificacdo da politica de investimentos para o ano de 2026 em atendimento a nova resolugao
em vigor a partir de 02 de fevereiro de 2026.
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~ José Roberto dos Santos Alex Domingues de Castro Santos

Membro Comité de investimento Membro Comité de investimento
CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV II CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV |




