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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagSes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e andlise, promovido por este Comité

de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatorio de andlise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolu¢gdo CMN n? 4.963/2021 e
suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituicdes financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apés as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios | ~ Anexos
Panorama Econémico — Dezembro/2025 ~ ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario : j ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Anélise de fundos de investimentos :  ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orcamentdrio de dezembro de 2025 que
demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislagao vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Varia¢do Patrimonial Aumentativa -VPA e Varia¢do
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é langada a receita patrimonial orgamentaria quando o
resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITAPREV esté segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 78,39%, 17,62% e 3,99%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.
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5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

thuadramento Resolugéb

Segmentos Enquadramento pela Pl

| CMNn24.963/2021 |
Renda Fixa e b | Enquadrado | Enquadrado
Renda Variavel ‘ Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior | Enquadrado | Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo
Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

‘ Enquadraménto Resolugdo CMN ne |

Segmentos ‘ 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
' Renda Fixa 7 Enquadrado Enquadrado
Renda j Enquadrado | Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado <1 Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN ne2 4.963/2021

SeEmantos | por Fundo de Investimentos
Renda Fixa 7 Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,
segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos
mais volateis (renda variavel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 0,93% representando um montante de RS 3.791.124,70 (Trés milhdes, setecentos e
noventa e um mil, cento e vinte quatro reais e setenta centavos)
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Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um resultado de -
0,02% representando um montante de R$ 16.143,23 (dezesseis mil, cento e quarenta e trés reais e
vinte e trés centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um resultado
de 3,19% representando um montante de R$ 626.059,49 (Seiscentos e vinte e seis mil, cinquenta e
nove reais e quarenta e nove centavos).

5.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITAPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao Administragao

CAIXADTVM S A 15841250478 3022%

B8 130491319 12 24 89%
BANCO SANTANDER 5047394882 9.83%
ITAU ASSET MANAGEMENT RURBIR v R0 498%
DAVCOVAL ASSET MANAGENENT 2283201240 433%
SANTANDER BRASIL ASSET MANAGEMENT WM 358%

125

BN 1% CAIXAECONOMICA FEDERAL 15641250478 30.20%
L L 130825201 249% 86 GESTAO DE RECURSOS DTV D498 2489%
QUM INVESTIMENTOS 12340 418 41 235% SEMOTVM §3.951 48281 1.25%
YGRED: 107918945 208% BANCO SANTANDER 50473048 62 963%
ICATU VANGUARDA 9043701 74 % TAU UNBANGCO 39 19434866 7 488
SGMMAIRVESTIMENTOS sy 156% BANCO DAVCOVAL W63 S1%
CONSTANGIA INVESTIMENTOSR 7668414324 147% SANTANDER DTV 1878220040 155%
RIQ BRAVO INVESTIMENTOS 500642503 6% BANGO DAYCOVAL 205803927 230%
CLARITAS INVESTIMENTOS S 67816771 108 SICRED! 1079180451 206%
i SULTORATINANGEIRA §55570247 108% BANCO BRADESCO S A 845136771 161%

38786014 0.74% BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS $67816771 108%

149150918 0.28% INTRAG DTVM 3478160.14 074%
210 INVEST 252008 28 0.08% MASTER COTVA 25200828 005k

5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,78% contra uma
rentabilidade de 0,85% obtido pela carteira de investimento do ITAPREV.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITAPREV apresentava um patrimonio liquido de R$ 508.396.639,64
(Quinhentos e oito milhdes, trezentos e noventa e seis mil, seiscentos e trinta e nove reais e sessenta
e quatro centavos)

No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido de r$ 515.318.816,49 (Quinhentos
e quinze milhdes, trezentos e dezoito mil, oitocentos e dezesseis reais e quarenta e nove centavos).

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de RS 4.324.868,75 (Quatro milhdes, trezentos e
vinte e quatro mil, oitocentos e sessenta e oito reais e setenta e cinco centavos).

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e RS 34.300.008,58 aplicacdes,
e RS 31.702.700,48 em resgates.

Renda Variavel

e RS$0,00 em aplicagdes e
e RS 0,00 em resgates.

Investimentos no exterior

e RS$0,00 em aplicagBes e
e R$ 0,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de R$ 60.129.519,12 (Sessenta milhdes, cento e vinte e nove mil, quinhentos e dezenove reais e doze
centavos).
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5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

156/2025 | 14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/12/2025|Aplicagdo | 16.300.008,58
155/2025 |14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 31/12/2025|Resgate  |17.171.477,42
154/2025 |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/12/2025|Resgate 3.484,63
153/202513.077.415/0001-05 |BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/12/2025|Resgate 402.383,61
152/2025 |03.737.206/0001-97 [CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 18/12/2025|Resgate | 3.000.000,00
151/2025 |13.455.197/0001-03 |SANTANDER IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/12/2025|Aplicagdo | 5.000.000,00
150/2025 |60.701.190/0001-04 |LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,31% - VECTO: 17/12/2027 18/12/2025|Aplicacdo | 3.000.000,00
149/2025 |60.701.190/0001-04 |LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 8,21% - VECTO: 18/12/2028 17/12/2025|Aplicagdo | 5.000.000,00
148/2025 |60.701.190/0001-04 |LF ITAU UNIBANCO - IPCA + 7,95% - VECTO: 17/12/2029 17/12/2025|Aplicagdo | 5.000.000,00
147/2025 [62.232.889/0001-90 | LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,00% 16/12/2025|Resgate | 10.531.223,06
146/2025|03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/12/2025|Resgate 1.000.000,00

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a

Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

Ndo houve solicitacdo de analise de fundos a consultoria.

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento/recredenciamento de novas instituicées:

9. PLANO DE CONTINGENCIA

N2 001/2024 — EMPIRE CAPITAL em acompanhamento.

N2001/2025 -Letras Financeiras

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos e a
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manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao das
Aplicacbes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo
Conselho Fiscal.
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Jos& R&:bmo dos Samos Alax Domlngues do Castro Santos Rafael de Jesus Freitas
Membro Comith de investimento omité d Membro Comité de jivestimento
CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV Il CPA- 10/CGRPPSICP RPPS CGINV |




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNI(}iPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
ESTADO DE SAC PAULO

CONSELHO FISCAL
ATO N° 090/2023

ATA DA REUNIAO ORDINARIA

ATO n° 090, de 8 de novembro de 2023, publicado no painel de Editais da Prefeitura
e na Imprensa Oficial do Municipio de ltapecerica da Serra.

MEMBROS: Michelle Cavalheiro
Tays D’Alessandro Pereira Baciega
Ronaldo Luciano Luiz

Reunides realizadas nos dias 19 e 20 de Janeiro de 2026, iniciando 08h00 e
encerrado as 16h00.

Ao decimo nono e vigésimo dia do més de janeiro de dois mil e vinte e seis, as oito
horas, reuniu-se na sala de reunies do ITAPREV, situada no Complexo
Administrativo Norberto José da Costa, na Avenida Eduardo Roberto Daher, n® 1135,
Centro de ltapecerica da Serra, os Conselheiros Fiscais, todos nomeados pelo Ato n°
090, de 08 de novembro de 2023, convocados a comparecer nesta data previamente
agendada, com as prerrogativas e deveres inerentes as funcgdes, conforme assinatura
de todos os presentes.

Da pauta constam os seguintes assuntos a serem analisados:

(). Recibos de transferéncias de contribuicées do ITAPREV, recibos de
transferéncias de contribuicdes da Camara Municipal, recibos de transferéncias
de contribuicdes da Prefeitura de ltapecerica da Serra, recibos de
transferéncias de contribuicdes da Autarquia de Satide;

(I1). Parcelamento de contribuigoes previdenciarias;

(lll). Comprovantes de repasse de outros fundos de previdéncias;

(IV). Processos de aposentadorias referentes ao més vigente;

.‘// 1

¥

1/
’ ¥

ey
¥4

‘:,,\7'(V). Conciliagap bancaria, receitas e despesas de novembro de 2025;

£
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(V). Parecer do Comité de investimento de novembro de 2025;
(Vil). Da taxa Administrativa;

(V). Do Patrimonio;

(1X). Do acompanhamento da regularidade do Instituto; e

(X). Outros assuntos.

Em relacdo a documentacao apresentada, as analises e avaliacoes realizadas foram:

(1) Constatado reguiaridade nas transferéncias das contribuicdes dos servidores, €

dos repasses: patronal e aliquota suplementar dos entes publicos.

() A Prefeitura efetuou o pagamento (15/DEZ/2025) do parcelamento das
contribuicdes em atraso do ano de 2024, aprovado na Lei N° 3.176/2025.

(1) Foi constatado pelo conselho o recebimento da importancia de R$236.040,45
(duzentos e trinta e seis mil, quarenta reais e quarenta e cinco centavos) de outros
entes de previdéncia e o repasse da ITAPREV no valor de R$ 15.198,12 (quinze mil,
cento e noventa e oito reais e doze centavos) para outro entre de previdéncia.

(IV) Requisitados 0s processos de aposentadoria do més em aprecgo, foram
disponibilizados no total de 02 (dois) processos de aposentadoria de servidores. Os
processos disponibilizados sa@o 0s 465 e 495 de 2025. Sobre o0 processo 495
identificou-se a incongruéncia relativo a falta informacdo quanto ao retorno do
servidor a atividade, diante ao seu afastamento, tornado impreciso a verificagéo da
compatibilidade dos adicionais presentes no beneficio, assim sugerimos efetuar a
diligéncia para sanear ou caso necessario revisar o processo. Foi apurada a despesa
no montante de R$3.415.969,06 (quatro milhdes, quatrocentos e quinze mil,
novecentos e sessenta € nove reais e seis centavos) para o cumprimento das

obrigagdes previdenciarias, valor este expressivo justificado pela bonificacado de natal.

(V) Efetuado a leitura dos balancetes de receitas e despesas, relatorio analitico de
investimentos e confrontado com ©S extratos dos investimentos, constatou-se a

regularidade pelos lancamentos.

i
i

o

{ h
X /X
A //\



¢ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNIQiPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
3 ESTADO DE SAO PAULO

(V1) Quanto ao Parecer do Comité de investimento referente ao més de Dezembro de
2025: A carteira de investimento do ITAPREV esta segregada entre os segmentos de
renda fixa (78,39%), renda variavel (17,62%) e investimentos no exterior (3,99%), nao
ultrapassando os limites permitidos pela Resolugdo CMN n°4963/2021.0s fundos de
investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 0,93% positivo, representando a valorizacao de R$3.791.124,70 (trés
milhdes, setecentos e noventa e um mil, cento & vinte e quatro reais e setenta
centavos). Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentam
no més um resultado de 0,02% positivo, representando a valorizagao de R$16.143,23
(dezesseis mil, cento e quarenta e trés reais e vinte e trés centavos). E se tratando
dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um resultado
de 3,09% positivos, representando a valorizagéo de R$ 626.059,49 (seiscentos e
vinte e seis mil, cinquenta e nove reais e quarenta e nove centavos). O fundo de
previdéncia obteve o retorno acumulado no periodo de 0,85%, contra a meta de
0,78%. Pode-se aferir que para o exercicio de 2025 o fundo esta 4,09% acima de

meta atuarial estabelecida.

(VIl) A taxa administrativa esta aplicada nos modelos adotados pela politica de
investimento do fundo de previdéncia, tendo a importancia de R$ 8.913.421,70 (oito
milhées, novecentos e treze mil, quatrocentos e vinte um reais e setenta centavos),
ndao fora observado o emprego destes recursos em despesas divergentes da
finalidade do instituto.

(VII1) Em relagéo a evolugdo patrimonial do fundo, no més anterior ao de referéncia, o
ITAPREV apresentava um patriménio liquido de R$ 508.396.639,64 (quinhentos e
oito mil, trezentos e noventa e seis mil, seiscentos e trinta e nove mil e sessenta e
quatro centavos). No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido
de R$515.318.816,49 (quinhentos e quinze milhdes, trezentos e dezoito mil,
oitocentos e dezesseis reais e quarenta e nove centavos). Podemos observar uma
evolugdo patrimonial de R$ 6.922.176,85 (seis milhGes, novecentos e vinte e dois mil,
cento e setenta e seis reais e oitenta e cinco reais), sendo R$ 6.130.438,53 (seis

milhdes, centro e trinta mil, quatrocentos e frinta e oito reais e cinquenta e trés

/
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centavos), referente as contribuigdes e obrigagdes recebidas no periodo, e o restante
devido ao saldo positivo dos investimentos descontado as obrigagdes previdenciarias

citadas quesito IV.

(IX) Verifica-se que: Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP) possui vigéncia
até 16/ABR/2026; o Certificado o Programa PRO-GESTAQ possui sua vigéncia até
10/MAR/2028; a regularidade quanto FGTS (CRF); a regularidade quanto Débitos
Trabalhistas (CNDT); a regularidade quanto aos Débitos Relativos aos Tributos

Federais e a Divida Ativa da Uniao.

(X) Observa-se a necessidade da atualizacdo do portal eletrdnico do instituto
(https://itaprev.itapecerica.sp.gov.br), como a avaliagdo atuarial de 2024, Certidoes

fiscais, as instituicdes financeiras credenciadas entre outras informagdes.

Diante ao exposto os senhores Conselheiros fazem constar pela conclusdo regular
com ressalvas, os documentos que lhe foram apresentados. Sendo assim, devendo
ser encaminhada ao Conselho Deliberativo para aprovagdo conforme legislagéo
vigente. Nadaﬁimais havendo, encerrou-se a reunido as 15h00 do dia 20 (vinte) da
qual eu...... A il e et st (Michelle Cavalheiro) Lavrei a presente Ata

que segue assinada-'por todos, -
Ronaldo Luciano Luiz — Presidente.
Tays D’Alessandro Pereira Baciega — Membro FERIAS
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