INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 13 de agosto de 2025, as 10 horas.

As dez horas do 13 de agosto de 2025, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendério de reunides
ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico — “Fog of War” — Canh3o tarifario de Trump mira o Brasil, eleva
o nivel de incertezas e penaliza os mercados do pais em julho. Os mercados brasileiros
tiveram performance negativa em julho. Embora o cendrio macroecondmico doméstico
ndo tenha trazido grandes emogdes, com os principais indicadores dando continuidade 3
trajetoria relativamente benigna exibida em junho, o contexto de guerra comercial
travada pelos EUA foi o grande detrator dos ativos. Ndo sé o fato de o Brasil ter se tornado
o principal alvo do canhdo tarifario de Donald Trump, como também a derivada politica e
eleitoral doméstica — que tornou-se mais adversa para os anseios dos investidores — foram
os temas que propagaram volatilidade, incerteza e aumento da aversdo ao risco para os
negocios. Desse modo, ao término de julho, a curva de juros apresentou importante
inclinagdo, ou seja, os trechos longos abriram muito mais que os curtos; o Real depreciou
pouco mais de 3,0% diante do ddlar, sendo o pior més para nossa moeda desde novembro
do ano passado; e o Ibovespa contraiu em torno de 4,2%, maior perda desde o dltimo més
de 2024.

Na conjuntura global, destaque para a movimentagdo do délar dos EUA. Apds
exibir perdas diante de praticamente todas as principais divisas globais no primeiro
semestre, a moeda norte-americana finalmente teve em julho algum movimento de
recuperagdo. Obviamente, corre¢des de alta sdo fenémenos naturais depois de um longo
processo de queda. Ademais, indicadores econédmicos dos EUA e as movimentagdes do
Fed também exerceram impactos no desempenho da moeda. Todavia, foi o desenrolar do
noticiario da guerra comercial que pareceu ser o maior motivador para os ganhos do
dolar. Essencialmente, dois aspectos fundamentais merecem ser destacados. De um lado,
em meio aos diversos acordos de comércio ja firmados pelos EUA, o entendimento é de
que a tarifa efetiva de exportagdo serd inegavelmente elevada, mas bem menor em
relagcdo ao estimado no momento de maior tens3o comercial, nos primeiros dias de abril.
De outro lado, nossa analise é de que os acordos firmados pelo governo Trump serdo
muito mais benéficos para os EUA do que para a maioria dos demais paises. Nesse ponto,
mencionam-se os acordos entre norte-americanos com a Unido Europeia e com o Japao.

Dentre os indicadores econémicos, acompanhamos ao longo do més passado sinais
mais convincentes de que as atitudes do governo Trump devem penalizar o equilibrio
macroeconémico dos EUA. Por exemplo, na inflagdo, o CPI de junho até veio comportado
na maioria das suas principais linhas e nas medidas de ntcleo. Entretanto, os efeitos da
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guerra comercial apareceram com maior intensidade que o esperado em diversos bens.
Na atividade econdmica, a primeira estimativa do PIB do 2T25 mostrou crescimento acima
do esperado (3,0% T/T anualizado vs. uma expectativa de 2,5% T/T). Ainda assim,
realizando uma abertura mais criteriosa dos dados, identificamos que ha um evidente
processo de desaceleracdo da economia americana. As “dendas finais para compradores
internos privados”, que incorporam apenas o Consumo das Familias e Formagao Bruta de
Capital Fixo (FBKF, que capta os investimentos das empresas, excluindo-se os estoques),
cresceram somente 1,2% T/T anualizado — numero bem abaixo do ritmo observado ao
longo dos ultimos anos. Quanto ao Fed, houve a manutengao da taxa de juros no patamar
entre 4,25%-4,50%, conforme amplamente esperado, mas com dois votos dissidentes —
Christopher Waller e Michelle Bowman optaram pelo corte de 0,25 p.p. das fed funds rate.
Embora o Comunicado que acompanhou a decisdo tenha vindo marginalmente dovish, o
presidente do Fed, Jerome Powell, soou bastante duro na coletiva de imprensa, sem abrir
qualquer espaco para interpreta¢des de moderagdo. Na nossa leitura, ainda que a postura
de “esperar para ver” de Powell tenha fundamento econémico no momento da reunido
do Fed, visto que ainda ha incertezas de como as tarifas impactardo a economia nos
proximos meses, o chairman possivelmente foi mais hawkish que o esperado como forma
de transmitir a mensagem de que o BC dos EUA n3o se dobrara as pressdes de Trump. Por
fim, ainda dentro do tema de politica monetaria, seguimos com as nossas expectativas de
que o Fed retomara o ciclo de cortes em setembro e realizard um corte adicional em
dezembro.

Na China, o PIB cresceu 5,2% A/A no 2T25, levemente acima das estimativas, que
eram de +5,1%. A principal interpretacdo para o indicador é que apesar de todos os
tumultos envolvendo a guerra comercial, a economia chinesa conseguiu desempenhar
bem, crescendo acima de 5,0%. Do lado dos dados setoriais de curto-prazo, as novas
informagdes seguem indicando o carater dual da economia chinesa, com produc3o forte,
mas demanda interna fraca. Na Europa, a inflagdo seguiu comportada e basicamente
dentro dos parametros desejados pelo Banco Central Europeu (BCE), ao passo que a
atividade econdmica se mostrou suavemente mais forte. Em termos de politica monetaria,
o BCE manteve a taxa de juros, sinalizando que a barra é elevada para novos cortes. No
Brasil, enquanto o cenario macroeconémico foi basicamente uma repeticio do que vimos
em junho, ou seja, a atividade seguiu mostrando alguma perda de tra¢do, a inflacdo
continuou apresentando sinais mais favoraveis e o mercado de trabalho registrou
renovada resiliéncia — fatores que ndo trouxeram incentivo para o Copom mudar suas
avaliagdes sobre a conjuntura e préximos passos de politica monetdria —, a cena
geopolitica, por outro lado, foi de fortes emogdes. N3o é preciso gastar muitas linhas no
porqué Trump decidiu tarifar duramente o Brasil, algo ja amplamente conhecido pelos
investidores. Assim, serd interessante debater os efeitos econémicos, politicos e eleitorais
do tarifago. No que diz respeito as eventuais consequéncias econdmicas, entendemos
que, em termos agregados, o impacto sobre o crescimento tende a ser limitado, em
virtude da participagdo relativamente baixa dos EUA na pauta exportadora brasileira. No
inicio dos anos 2000, os EUA agregavam mais de 25,0% do destino total dos produtos
exportados pelo Brasil, mas atualmente (2025, dados até junho) representam apenas
12,1%. Entendemos que os impactos tendem a ser mais setoriais do que agregados. No
que concerne ao ambiente politico e eleitoral, temos de separar impactos de curto, médio
e longo prazo. Para prazos mais curtos, é inevitavel reconhecer que Lula é o vencedor. O
discurso de unido contra o “inimigo externo” e de ataque aos “traidores da Patria” trouxe
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algum gas para o presidente. Com isso, houve estancamento da piora da avaliagao do
governo Lula — a queda dos pregos dos alimentos, alids, também pareceu contribuir para
as pesquisas mais favordveis para o governo. No longo prazo, acreditamos que o quadro
eleitoral para 2026 n3o se modificou estruturalmente diante do ja por nds esperado: (i)
Bolsonaro ndo concorrerd e seu caminho inevitdvel serd o de apoiar algum politico do
espectro da direita; (ii) Lula serd um candidato competitivo, mas acreditamos que os
recentes eventos tarifarios em nada influenciardo na decisao de voto no ano que vem.
Desta feita, ainda acreditamos que as eleigdes de 2026 mostram-se como convidativas
para a concretizacdo de uma troca de posto no Paldcio do Planalto, algo que julgamos
como bastante positivo para os mercados do pais.

(Fonte: Carta Mensal, (Somma Asset Management, junho/2025)
2) Evolugdo da execugdao Or¢gamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuigdes no més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa sera
menor devido a concessdao de beneficios estar abaixo do projetado no calculo atuarial, mesmo com
direito ao beneficio previdenciario, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos que
completarem 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.

—. — RECEITA PREVISTA RECEITA
PARA 2025 ATUALIZADA
|RECEITAS 7.262.187,22 | 52.652.185,45 | 71.600.000,00 | 71.600.000,00
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2025
|DESPESAS 1.947.519,86 | 14.502.838,06 | 71.600.000,00 | 57.097.161,94
NO MES NO ANO
[ SALDO 5.314.667,36 | 38.149.347,39

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apds andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do da carteira, adotada para este ano,
deliberou por unanimidade a aplicagdo de RS 26.176.021,12 (Vinte e seis milhdes, cento e setenta e
seis mil, vinte e um reais e doze centavos) e resgates no importe de RS 22.094.779,63 ( Vinte e dois
milhdes, noventa e quatro mil, setecentos e setenta e nove reais e sessenta e trés centavos), conforme
discriminagado abaixo:

FUNDO Aplicagdes Resgates

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO = 5.000.000,00
BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PR - 201.718,58
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIA - 2.000.000,00
BNP PARIBAS ACTION RESP LIMITADA FIF CIC ACOES - 1.397.304,23
BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CUR 15.000,00 2.249,59

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA H

1.500.000,00

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA F

2.000.000,00

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA

2.000.000,00

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RESP LIMITADA FIF CIC RENDA ¥

3.000.000,00

SANTANDER DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

5.000.000,00

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC R

12.661.021,12

13.493.507,23

TOTAL

26.176.021,12

22.094.779,63
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4) DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA - R$ 1.500.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicacdo - Aplicacdo realizada no fundo, por apresentar uma boa
performance para o atual Cenario Econémico e, para adequagdo a busca do cumprimento da meta
atuarial. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA — R$ 2.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa
performance para o atual Cenario Econdmico e, para adequagdo a busca do cumprimento da meta
atuarial. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo BB PERFIL RF LP TP.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF — R$ 2.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagdo realizada no fundo, por apresentar uma boa
performance para o atual Cenario Econémico e, para adequacdo a busca do cumprimento da meta
atuarial. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FI - R$ 3.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Aplicagcdo realizada no fundo, por apresentar uma boa
performance para o atual Cenario Econémico e, para adequacdo a busca do cumprimento da meta
atuarial. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

SANTANDER DIVIDENDOS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES - R$ 5.000.000,00

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo - Fundo de investimentos apresentado ao comité de
investimentos com parecer favoravel da consultoria de investimentos. Com a sinalizagdo do final do
ciclo de aumento da taxa SELIC, o comité de investimentos comecou a analisar fundos de renda
varidvel de estratégia dividendos parta composi¢do da carteira. Fundos de estratégia dividendos
costumam aplicar os rendimentos recebidos das empresas, renovando a estratégia, comprando com
fundos que jd comp&em a carteira do RPPS e outros apresentados para o comité de investimentos, o
fundo do SANTANDER foi 0 que trouxe maior seguranca ao comité devido ao tamanho e experiencia
do gestor. Fundo apresentado também ao conselho administrativo com parecer favoréavel a aplica¢3o.
OS recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO - R$ 15.000,00

Utilizacdo dos recursos da taxa administrativa.
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CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO - R$ 5.000.000,00

Por unanimidade decidimos por resgatar de forma parcial esse investimento, resgate realizado para
adequagdo da carteira ao atual cenario econdmico. Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo
CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura diversificagao.

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO - R$ 2.000.000,00

Por unanimidade decidimos por resgatar de forma parcial esse investimento, resgate realizado para
adequacdo da carteira ao atual cenario econdmico. Os recursos do resgate serdo aplicados no fundo
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS RF.

BNP PARIBAS ACTION RESP LIMITADA FIF CIC AC@ES - R$ 1.397.304,23

Por unanimidade decidimos por resgate final do fundo. Deliberado pelo comité de investimentos pelo
resgate total do fundo, o fundo que durante a aplicagdo do RPPS teve PL acima de RS 700.000.000,00
atualmente encontra-se com menos de 10% de valor, aproximadamente R$60.000.000,00, nos
resgates parciais realizados anteriormente todo o capital do RPPS investido no fundo ja haviamos
realizado o resgate restando no fundo o saldo dos lucros da aplicacdo no periodo. Mesmo tendo uma
gestdo renomada e reconhecida no mercado, isso nado se refletiu no fundo, realizamos visitas a sede do
gestor e tivemos reunidao com a equipe, mas, os resultados ndo se concretizavam no ativo, devido a
valorizagao da bolsa no ano e os resgates incessantes que vem ocorrendo no fundo, optamos por
resgatar o valor remanescente para evitar o risco de liquidez futura.

BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PR - RS 2.249,59

Utilizacdo dos recursos da taxa administrativa

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREV. - RS 201.718,58

Utilizacdo dos recursos da taxa administrativa

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentos vinculado a conta do
RPPS no banco Caixa Econémica Federal com aplicagdo automatica dos recursos recebidos e resgate
para pagamento de beneficio conforme a movimentacao didria da conta N2 188-4.

Repasse das contribui¢des dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
(Quatro milhdes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente R$ 1.500.000,00 (Um
milhdo e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversifica¢gdo da carteira.
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5). Outras andlises

A carteira do RPPS atende as especificagcGes e enquadramentos e limites da Resolugdo N¢
4963/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 54,50%
de liquidez em até 30 dias, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de mudangas no cendrio
econdmico;

Ndo ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade ACIMA
da meta atuarial acumulada projetada.

Reto
Més Saldo Anterior Aplicacdes Resgates Saldo no Més Retoemo Ao eta acumur::o Retono acum. |Metaacum.| Gap (%)
Janeiro 405.430.605,39| 19.818.487,16| 13.597.710,64, 416.868.696,46' 0,61% 5.217.314,55 0,61%| 207,74%
1,72% 6.851.785,27 1,66% 2,34%| 70,83%

416.868.696,46| 29.246.761,76| 25.181.986,85 422.567.942,90

Fevereiro

Margo 422.567.942,09| 34.647.023,76| 30.823.835,34|  427.607.523,86 0,94%|  8.068.178,62 1,95%|  3,31%| 58,99%
Abril 427.607.523,86] 32.701.091,00 28.936.351,50|  439.965.034,62 0,84%|  16.660.949,88 3,98%|  4,18%| 95,14%
Maio 439.965.034,62| 26.249.708,73| 22.228.024,08]  451.015.933,01 0,69%|  23.690.163,62 5,53%| 114,76%
Junho 451.015.933,01| 15.651.981,53| 11.448.432,21|  459.616.108,69 0,65%|  28.086.789,98 5,59%| 119,03%

29.934.376,70 6,36%| 111,26%
29.934.376,70 6,36%| 111,26%

Julho 459.616.108,69| 26.161.021,12| 21.890.811,46 465.733.905,07

Retorno obtid és 0,40%
Meta Atuarial Acumulada 2025 Meta Atuarial 2025 e sii l ,,‘ml
8,00% Retorno da carteira em 2025
7,00% Meta atuarial de 2025 6,36%

Janeiro  Fevereiro Margo Abril Maio Junho Julho

e MEta s Retorno Més

Retorno acumulado

RECURSOS PREVIDENCARIOS 465.733.905,07
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 9.704.343,41
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 475.438.248,48

Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarial no ano
Fundos abaixo da meta atuarial no ano
Fundos com rendimento Negativo no ano

Total Fundos investidos

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano
Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

GESTOR Produto / Fundo RESOLUCAO -3.922/4.392 | e cvenro | Retono | Meta

/4.604 2025 | 2025
TARPON PREVIDENCIARIO
QUELUZ PREVIDENCIARIO
FINACAP PREVIDENCIARIO
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AZQUEST PREVIDENCIARIO
CAIXA PREVIDENCIARIO
RIOBRAVO PREVIDENCIARIO
CAIXA PREVIDENCIARIO
4UM PREVIDENCIARIO
BB PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso V, Alinea ' b
SOMMA SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b
CAIXA CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP : RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso V, Alinea ' b
DAYCOVAL DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ; RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso V, Alinea' b
DAYCOVAL CREDITO PRIVADO ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Artigo 79, Inciso Ill, Alinea ' .
BB PREVIDENCIARIO LP ' RENDA FIXA ADMINISTRATIVA
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF Artigo 79, Inciso I, Alinea '
BB PREVIDENCIARIO a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b
BB PREVIDENCIARIO ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI Artigo 79, Inciso ll, Alinea '
BB PREVIDENCIARIO LP a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b
CAIXA CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA . RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 7,10% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +7,23% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 7,08% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CONSTANCIA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA + 7,00% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA + 6,29% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 6,30% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso V, Alinea ' b
CLARITAS CLARITAS FA 477777_ ” I _”7 l . PREVIDENCIARIO
CAIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 792, Inciso Ill, Alinea '
CAIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP a' RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b
BB PREVIDENCIARIO ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b
CAIXA CAIXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 8,28% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +5,93% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso I, Alinea ' TX.
BB BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO a' RENDA FIXA ADMINISTRATIVA
Artigo 79, Inciso |, Alinea' b
CAIXA CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b
CAIXA CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea'b
BB BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP ! RENDA FIXA 6,26% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b
CAIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ! RENDA FIXA 6,25% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b
BB PREVIDENCIARIO ! RENDA FIXA 6,17% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso Ill, Alinea '
CAIXA CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP a' RENDA FIXA 5,97% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
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Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b

BB BB TP VERTICE 2026 RESP.LIMITADA RF PREVIDENCIARIO ' RENDA FIXA 5,95% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b

CAIXA FIXA LP ! RENDA FIXA 5,50% | 6,36% | PREVIDENCIARIO

Artigo 79, Inciso Ill, Alinea ' TX.

BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 5,39% | 6,36% | ADMINISTRATIVA

5,23% | 6,36% | PREVIDENCIARIO

BRADESCO BRADESCOL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA +7,75% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 2,16% | 6,36% | PREVIDENCIARIO

SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,52% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 2,06% | 6,36% | PREVIDENCIARIO

SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 7,50% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 2,03% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b

SICREDI SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI RF LP ! RENDA FIXA 1,78% | 6,36% | PREVIDENCIARIO
Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b

CAIXA CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA ! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

RENDA

CAIXA

SANTANDER

20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%
-2,00%

CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |

Retorno acumulado 2015 a 2025

Meta Atuarial 2015-2025

140,00%
120,00%
100,00%
80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

0,00%
s RETORNO s META

6) Credenciamento

Distribuidores
BANCO MASTER S/A.

Gestores
MOS GESTAO DE INVESTIMENTOS LTDA.

Administradores
N3o ocorreram novos credenciamentos/renovacao no periodo.

Artigo 99, Inciso IlI

Artigo 99, Inciso IlI

VARIAVEL

RENDA
VARIAVEL

Retorno Acumulado 2015 a 2025

102,20%

Retorno

123,29%

4

meta

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

Pagina 8 de 18

44N



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunides anteriores e com base na analise continua da carteira e
nos relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente
exercicio, mantém cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem
desempenho satisfatério no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cenario
econdmico e do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda varidvel,
deliberaram pela manutengdo do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo é avaliar
continuamente a evolugdo desses investimentos e estar preparados para implementar estratégias de
saida ou redugdo de posi¢do, caso a situagdo ndo apresente sinais de recuperagao substancial no curto
a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI AGOES

Relatério do Gestor e Lamina do fundo QLZ MOS FIA, relativos ao més de julho de 2025.

O indice Bovespa recuou -4,17% no més, fechando aos 132.437 pontos. No acumulado do ano,
o principal indice da B3 sobe +10,63%. O anuncio, pelos EUA, da aplicacdo de uma tarifa de 50% sobre
os produtos importados do Brasil (conhecida por "tarifago"), com vigéncia a partir de 01/08, pegou o
mercado financeiro no contrapé. Os principais indicadores da Bolsa de Valores recuaram, enquanto a
cotacdo do délar fechou acima de RS 5,60 pela primeira vez em quase dois meses. O maior impacto do
tarifaco ocorreu sobre as empresas e/ou setores que exportam para os EUA, notadamente produtos
agricolas. Neste cendrio, o investidor estrangeiro se afastou da B3. No més, foram registradas saidas
liquidas de RS -6,2 bilhdes, o pior resultado mensal em 15 meses e o segundo saldo mensal negativo
do ano, contrastando com o ingresso de RS 5,3 bilhdes registrado em junho. No apagar das luzes do
més, o governo Donald Trump aliviou o tarifago ao excluir alguns itens da pauta, como suco de laranja,
aeronaves civis, celulose, produtos petroliferos, dentre outros. No campo macroeconémico, tivemos a
decisao das autoridades monetarias no Brasil e nos EUA. Ambos adotaram tom cauteloso, diante dos
impactos das tarifas impostas pelos EUA na atividade econémica. Por aqui, 0 COPOM manteve a taxa
de juros inalterada em 15% ao ano, apesar da recente desacelera¢do da inflagio. Nos EUA, o FED
também manteve o juro inalterado na faixa entre 4,25% e 4,50% ao ano. Apesar de reconhecer os
avancos nos indicadores econdmicos (inflagdo, emprego e atividade), o FED justificou a decisdo diante
das incertezas em torno dos impactos das tarifas impostas a paises, na inflagdo e atividade doméstica.
O S&P 500, maior referéncia do mercado de ag¢des norte-americano avangou +2,17% (+4,88% em
reais), enquanto o Nasdaq 100 Index, que reflete o desempenho das maiores empresas norte-
americanas nao financeiras, registrou avango de +2,38% (+5,10% em reais). J4 o MSCI World, que
reflete o desempenho médio das bolsas no mundo, subiu +1,23% (+3,92% em reais). Enquanto o BDRX,
indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel | negociados na B3, acumulou alta de +6,15% no més.
O ddlar avangou +3,17% frente ao real, encerrando o més cotado a RS 5,601. No ano, a moeda
acumula queda de -9,37%.

O QLZ MOS FIA registrou rentabilidade de -5,86% no ultimo més, enquanto o indice Bovespa
recuou -4,17% e o indice Small Caps -6,36%. No ano, o fundo registra retorno de +12,79%, ante alta de
+10,63% do lbovespa, e +18,38% do Small Caps. Em um més marcado pelo "tarifaco" dos EUA contra
produtos brasileiros, além da escalada da curva de juros no Brasil refletindo a combinacio de
deterioragdo politica e riscos fiscais, o clima piorou para os ativos de risco. Em relagdo ao fundo, as
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principais contribuicdes positivas vieram de estruturas de protecdo da carteira - "hedge" (+0,4%),
seguido por Suzano (+0,1%) e SLC Agricola (+0,1%). Do outro lado, as principais detratoras foram B3 (-
1,0%), Ydugs (-0,9%) e Rumo (-0,9%). O gestor do fundo segue atento a assimetria crescente entre
fundamentos microeconémicos (empresariais) e percep¢do de risco macroeconémico no Brasil.
Embora o ambiente institucional traga desafios relevantes no curto prazo, o gestor mantém alta
convicgdo nas empresas investidas — negdcios com vantagens competitivas claras, bem geridos e
valuation atrativo. A exposi¢cdo a a¢des se manteve em 95% do PL do fundo, com 43% do capital
alocado nas cinco principais posi¢des. O gestor seguird disciplinado na alocagdo, atento a
oportunidades geradas por movimentos exagerados de preco.

QUELUZ VALOR FIA / QLZ MOS FIA |
SALDO APLICADO
jun/21| RS 2.000.000,00 [RETORNO RS |RETORNO %
dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526.631,94 -26,32%
dez/22| RS 1.067.511,75 |-RS 405.856,31 -27,56%
dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751,13 27,04%
dez/24| RS 1.202.465,84 |-RS 256.797,04 -17,59%
jul/25| RS 1.356.304,14 | RS 153.838,30 12,80%
RESULTADO DA APLICACAO |-RS 643.695,86 -32,18%
EVENTO FELIPE TAYLOR
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS VALOR R$
Aplicagdo Inicial 09/06/2021 3,2946517| 607044,44114680| 2.000.000,00
dia anterior 13/10/2022 2,6806633| 607044,44114680| 1.627.281,75 | A RECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186| 607044,44114680| 1.139.555,12 |-  487.726,64
cota atual 31/07/2025 151,262905| 8966,53504580| 1.356.304,14 |- 270.977,62

Ainda ha um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, apesar dos esforcos da nova
equipe de gestdao do fundo, a volatilidade do cenario econdmico da renda varidvel brasileira ainda
impede um retorno positivo de toda a industria de fundos do mercado.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

O Comité de Investimentos registrou que o fundo CARE11 manteve desempenho insatisfatério
ate julho 2025, acumulando variagdo negativa de -9,37% no periodo, conforme relatério da gestora. O
resultado se deu em contexto de reprecificagdo do setor, com impacto significativo da mudanca de
posicionamento dos principais agentes institucionais, refletindo ainda as dificuldades na geracdo de
valor por parte das companhias operacionais do portfélio do fundo.

Embora ndo tenha havido alteragdes na aloca¢do do ITAPREV no periodo, o Comité reafirma
que segue atento aos desdobramentos do fundo, monitorando continuamente seu desempenho em
conjunto com outros Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) cotistas. Destacou-se que
permanece em analise a eventual convocacdo de Assembleia Geral de Cotistas para tratar da gestdo e

o
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governanga do fundo, caso ndo haja sinal de recuperagdo ou alteragdo de postura por parte da

administradora e da gestora.

GESTOR
ZION

Produto / Fundo

RESOLUGAO - 3.922 / 4.392 / 4.604/ SEGMENTO e

Saldo aplicado |Qtd de Cotas Saldo fechamentJqu/ZOS »
2.088.401,95 | 233.341,0000000 __|Cota Patrimonia
Rentabilidade em R$ |-RS$ 1.794.392,29 |-R$ 458.323,49
DIVIDENDOS
45.000,00
40.000,00
DIVIDENDOS 35.000,00
2018 41.772,93 30.000,00
2019 25.000,00
2020 19.274,21 20.000,00
2021 11.414,37 15.000,00
2022 10.000,00
2023 5.000,00 I
2023 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2025
= ANO
VALOR DA APLICACAO
2.500.000,00
MES VALOR DA APLICACAO 20000000
JUL/2018 1.999.999,75
.500.000,00
NOV/2018 2.088.401,95 et
DEZ/2018 2.006.732,60 1.000.000,00
DEZ/2019 1.505.049,45
DEZ/2020 816.693,50 500.000,00
DEZ/2021 646.354,57
DEZ/2022 658.021,62
DEZ/2023 319.677,17 F P PP P PP PP
V' WV Vv V' V' V>
DEZ/2024 324.343,99 SR &GS
JUL/2025 294.009,66
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8) Andlise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscais para os proximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois sdo compostos por ativos com vdrios vencimentos, tanto curto quanto longo.

Na renda varidvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ao longo de 2022 e manteve essa oscilagdo durante exercicio de 2023 e 2024, essa volatilidade
tende a continuar no exercicio de 2025 devido principalmente as incertezas com a politica fiscal do
atual governo e a capacidade do cumprimento de metas. Ativos ligados aos indices de renda variavel
fecharam o més com rentabilidade em sua maioria negativa, conforme demonstrado no quadro
abaixo.

Em 2022, a inflagdo nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade dos
ativos no exterior em territério negativo. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de 2023,
deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cendrio. A esperanca era que, com o inicio do
corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente
rentabilidade a esses ativos.
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Com o inicio efetivo dos cortes nos juros americanos iniciados em setembro/2024, parte do
fluxo que estava na renda fixa foi para a renda varidvel favorecendo os fundos de investimentos no
exterior, em 2024 os ativos de investimentos no exterior trouxeram as melhores rentabilidade as
carteiras.

2025 n3o comecou bem para estes ativos que sofreram negativamente devido as
expectativas do novo governo de Donald Trump e o cumprimento de suas falas de taxacdo a produtos
importados para proteger a economia americana.

9) Assuntos Gerais:

A eminencia da taxa¢do do governo americano aos produtos brasileiros a partir de 01 de agosto,
trouxe grande volatilidade e deixou os mercados sem dire¢dao durante o més com incertezas de quais
produtos seriam taxados ou se haveriam exceg¢bes ou até mesmo prorrogacao da aplicagao das novas
tarifas ao pais.

A carteira com exposi¢do no exterior aos poucos vem diluindo as perdas do inicio do ano, mas
com ativos ainda no campo negativo. O cendrio ainda é favoravel para a boa rentabilidade destes

ativos.
GESTOR Produto / Fundo RESOLUCAO - 3.922 / 4.392 / 4.604 SEGMENTO Asiora2035 | Matas0iE
CAIXA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES Artigo 99, Inciso |11 RENDA VARIAVEL
BB BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | Artigo 99, Inciso 111 RENDA VARIAVEL

Para o Brasil, essa disputa por um lado é favoravel e também desfavoravel, os produtos
vendidos a economia americana, por enquanto tiveram taxa¢do extra de 10%, o ligou um alerta aos
vendedores de carnes e algumas comodities aos EUA, essa taxagdo abriu caminho para mais
exportagdes a China, como o minério de Ferro e soja, por outro lado, investidores locais temem uma
inundagao de produtos Chineses no mercado brasileiro fragilizando ainda mais a economia for¢cando a
inflagdo para cima.

Novos ativos para a carteira do RPPS.

Em reunidao com o conselho administrativo foram deliberadas as aplicagdes:

CNPJ: 13.455.174/0001-90 SANTANDER DIVIDENDOS FIC ACGES

Realizada aplicagdo no fundo dividendos, este tipo de ativo tem por objetivo investir em empresas
lisadas na B# que sejam boas pagadoras de dividendos, esse tipo de empresa, geralmente sdo
consolidadas, estaveis e com potencial de valorizagdo no longo prazo, trazendo mais solidez em
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momentos de estresse de mercado. O fundo foi apresentado ao comité de investimentos na reunido
realizada com o representante do Banco Santander no més de maio, Angelica Bispo, fundo com
parecer favoravel a aplicagdo pela consultoria de investimentos e pelo conselho fiscal. Comparados a
outros ativos no mesmo segmento e tipo de ativos o ativo do Banco Santander possui a menor taxa de
administragdo, 1%, nao possui taxa de performance, e os resgates solicitados sdo creditados em conta
do RPPS em D+3DU.

ATIVOS SAINDO DA CARTEIRA

BNP PARIBAS ACTION

Creditado valor do resgate final do fundo, o fundo que durante a aplicagdo do RPPS teve PL
acima de RS 700.000.000,00 atualmente encontra-se com menos de 10% de valor, aproximadamente
R$60.000.000,00, nos resgates parciais realizados anteriormente todo o capital do RPPS investido no
fundo j& haviamos realizado o resgate restando no fundo o saldo dos lucros da aplica¢gdo no periodo.
Mesmo tendo uma gestdao renomada e reconhecida no mercado, isso n3o se refletiu no fundo,
realizamos visitas a sede do gestor e tivemos reunido com a equipe, mas, os resultados n3o se
concretizavam no ativo, devido a valorizagdo da bolsa no ano e os resgates incessantes que vem
ocorrendo no fundo, optamos por resgatar o valor remanescente para evitar u risco de liquidez futura.

Més | Aplicacdes Resgates
2025|Mar | RS - RS 1.500.000,00
2024|Fev | R$1.502.530,04 | RS =
2024|Mai | RS - R$ 6.000.000,00 RESGATE POSITIVO RS 418.900,33
2024(Nov | RS - R$ 2.000.000,00 RESGATE FINAL EM 17/07/2025 RS 1.442.354,05
2022|Out | R$2.578.569,63 | RS = RESULTADO DO INVESTIMENTO FINAL

2018{Jun | R$1.000.000,00 | RS -
2017|Out | R$2.000.000,00 | RS -
2017|Nov | RS$2.000.000,00 | RS -
TOTAL R$9.081.099,67 | R$9.500.000,00

Patriménio ®

RS 700,00 mi
RS 650,00 mi
RS 600,00 mi
RS 550,00 mi
RS 500,00 mi
RS 45000 mi
RS 400,00 mi
RS 35000 mi
RS 300,00 mi
RS 250,00 mi
RS 200,00 mi
RS 150,00 mi

RS 100,00 mi 01-08-2025

RS 50.00 mi
] R$62,35mi | BNP PARIBAS ACTION C...
RS 0.00 T T T T SRR
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POSSIVEIS NOVOS INVESTIMENTOS
Fundos de investimentos apresentados ao comité e solicitado analise consultoria de
investimentos:

CNPJ FUNDO DATA

40.920.066/0001-14 |DAO MULTIFACTOR LONG BIASED FIF CIC MULTIMERCADO 13/08/2025
14.239.659/0001-00 | CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 13/08/2025
03.399.411/0001-90 |BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI 29/07/2025
52.156.446/0001-03 |ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 25/07/2025
39.377.954/0001-53 |3R RADIX FI ACOES 27/05/2025

Dos fundos apresentados o comité nas ultimas, optou por dar andamento na discussdo por
aporte no fundo CAIXA CAPITAL PROTEGIDO e ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CiCLICO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO

Fundo de investimentos apresentado ao comité de investimentos via live e convite distribuido ao
conselho administrativo. O fundo tem por abjetivo aplicagdo em ativos de bolsa de valores, mas com protecio
dos ativos em caso de cenario adverso no periodo de 02 anos. Se ao final dos 24 meses a rentabilidade for
negativa, o capital investido é retornado a cotista, em cenario de alta todo o rendimento é convertido ao
cotista até o limite de 59% inclusive no intraday, ultrapassando essa barreira, o retorno ao cotistas sera de
11%. Com a proximidade do préximo periodo eleitoral para presidente, e mais volatilidade sendo adicionada
ao cendrio, optou -se pelo aporte para diversificacio da carteira na estratégia de capital protegido. Unico
fundo apresentado ao comité no semestre aberto para capitagdo. Os comité entende ser uma boa op¢3o para
diversificagdo da carteira, e o gestor possui expertise neste tipo de investimentos. Sugestdo de alocacido RS
10.000.000,00 a ser resgatado de fundo renda fixa ativa da prépria Caixa e CDI.

ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP

Fundo de investimentos de renda fixa ativa apresentado ao comité de investimentos e presidente do conselho
administrativo Ronie Lourengo. Fundo de investimentos de renda fixa de gestdo livre. Fundos de
gestdo livre sdo aqueles que n3o seguem um indice de referéncia especifico, com o objetivo de
entregar resultados sem perseguir um benchmark. Estes fundos sdo geridos ativamente, o que significa
que o gestor tem a liberdade de realocar os ativos da carteira conforme as oscilagdes do mercado. Essa
flexibilidade pode ajudar a mitigar riscos na carteira e auxiliar na obtengao de retornos que contribuam
para o cumprimento da meta atuarial. Aplicagdo de RS 20.000.000,00, sendo 0s recursos compostos
por: pagamento de cupons semestrais dos fundos vértices, resgate de fundo de gestdo duration e
repasse de contribuigdes. Ndo foi apresentado ao comité fundo de investimentos com estratégia
semelhante.

Motivo da reprova¢do momentanea dos outros fundos

3R RADIX FIAGOES FUNDO DE ACOES
Fundo de investimentos que ainda serd apresentado ao comité de investimentos em reunido
futura com o distribuidor de investimentos VIBRA, o representante da empresa encaminhou a lamina
do fundo e, em sua analise a consultoria de investimentos deu parecer favoravel ao ativo.
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DAO MULTIFACTOR LONG BIASED FIF CIC MULTIMERCADO

Encaminhado comité pelo distribuidor vibra assessores de investimentos, mas, nao
apresentado. Ademais com a aplicagao no fundo capital protegido da caixa o comité de investimentos
entende que a concentragao de ativos no segmento esta adequada.

BRADESCO PREMIUM RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Fundo de investimentos CDI. A carteira do RPPS ja possui alocagdo que o comité de
investimentos entende como adequada, por isso, reprova do fundo momentaneamente. Nova analise
a ser realizada futuramente a depender do cenario econdmico com a manuteng¢do da SELIC e juros
americanos em alta.

Titulos Publicos

Para 2025, o comité de investimentos também direcionara atengdo para aquisicao de titulos
publicos puros, ativos que ainda ndo estdo na carteira em tem rentabilidades atrativas com risco muito
baixo. Os vencimentos dos titulos ficardo dentro dos periodos em que, conforme estudo de ALM
vigente, ficarem dentro do periodo em que a arrecadac¢do e maior que a despesa do RPPS.

REUNIOES
GESTORES/ADMINISTRADORES/DISTRIBUIDORES

Realizadas

EMPIRE CAPITAL-Apresentagdo para atualizacdo ao comité de investimentos e conselhos sobre
o processo de contingéncia N2 001/2024. Investigagado arquivada por falta de provas.

ITAU ASSET

VIBRA INVESTIMENTOS

Aguardando datas (ndo necessariamente nesta ordem)
CAIXA ASSET

BB ASSET

BNP PARIBAS

MOS CAPITAL

ATINA AGENTES AUTONOMOS

PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS

GRID AGENTES AUTONOMOS

CAPACITACAO

Participacdo nos eventos de atualizagdo de produtos e cenarios:
LIVE CAIXA RPPS

LIVE BB RPPS

LIVE BRADESCO RPPS

LIVE ITAU

TREINAMENTOS/CONGRESSOS
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Participacao de todo o comité de investimentos no XVIII ENCONTRO JURIDICO FINANCEIRO
APEPREM, realizado na cidade de Aguas de Lindéia/SP

CURSO PRATICO DE CONTABILIDADE DE EXERCICIO DO R.P.P.S.- ON LINE- 26 DE AGOSTO,
participacdao dos membros Alex Domingues de Castro Santos

CURSO ATUARIA PARA NAO ATUARIOS — 14 DE AGOSTO, participacdo dos membros Alex
Domingues de Castro Santos.

232 CONGRESSO PREVIDENCIARIO E 22 CONGRESSO INTERNACIONAL APEPREV-FOZ DO
IGUACU/PR- 10,11 E 12 DE SETEMBRO

SEMINARIO JURIDICO E ATUARIAL AEPREMERYJ, nos dias 22 e 23 de setembro de 2025 a ser
realizado na cidade de Itatiaia/RJ.

PLANO DE CONTIGENCIA
Plano de contingencia N2 0001/2024

O comité de investimentos recebeu comunicado do distribuidor de investimentos Empire
Capital, sobre o andamento do processo que investigava uma denuncia anénima sobre a participacdo
da Empire, Tarpon Asset e o presidente da associa¢do nacional ABIPEM em organizag¢do criminosa para
retribuicdo financeira a membros de RPPS para destina¢do de recursos em determinados fundos.

No documento que recebemos houve o arquivamento do inquérito, o delegado em seu
relatorio ndo identificou as operagbes da denuncia anénima. O distribuidor solicitou reunido para
atualizacdo e retorno da relagdo de intermediac3o de aplicagdes em fundos.

Na reunido realizada na sede do RPPS, com a participacio do distribuidor, comité de
investimentos, conselho administrativo e presidente do conselho fiscal Ronaldo Luciano, foi
apresentado novamente o arquivamento do processo contra todos envolvidos da distribuidora, do Sr.
Jodo Figueiredo, e da gestora Tarpon. Em decisdo conjunta ap6s a reunido, optou-se por no momento,
reabilitar o distribuidor para novas aplicagdes a partir do vencimento de uma letra financeira
intermediada com o Banco Daycoval, para realoca¢do destes ativos que vencerdo em dezembro de
2025. Aplicagdo de novos recursos e analise de novos produtos, deliberado por novas aplicagdes
somente em 2026. Todos entendem que apesar do arquivamento do processo n3o a necessidade do
RPPS por novas aplicagdes imediatamente, assim como ocorreu com o distribuidor GRID.

ASSEMBLEIA BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fli

Na qualidade de cotista de fundo, recebemos convocagdo para consulta formal para
deliberagdo em assembleia do fundo, para:

A transferéncia da administragdo fiduciaria do Fundo, da Administradora para MASTER S.A.
CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, com sede na Cidade do Rio de Janeiro,

Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n? 228, Sala 1702 — Botafogo - CEP 22250-906, inscrita
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no CNPJ/MF sob n2 33.886.862/0001-12, devidamente autorizada a prestagdo dos servigos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios através do Ato Declaratério n? 1569, de 11 de
janeiro de 1991. (“Nova Administradora”), bem como a alteragdo do endereco do Fundo para a sede
social da Nova Administradora, no fechamento do dia 11 de julho de 2025 (“Data de Fechamento”),
sendo que a Nova Administradora passard a administrar o Fundo a partir de 14 de julho de 2025,
inclusive (“Data de Abertura”), e de acordo com demais condigdes previstas na Proposta do
Administrador, disponibilizada aos cotistas na presente data. Havendo a aprovagdo deste item, os
cotistas aprovam a reforma integral do Regulamento do Fundo, que passard a viger na Data de
Abertura, inclusive, e que a minuta foi disponibilizada aos cotistas na presente data.

Solicitado analise a consultoria quando ao voto, em seu parecer a consultoria de investimentos,
nao indicou por aprovar ou reprovar a demanda, em sua justificava a consultoria informa que a troca
da administragdo do fundo ndo resolve inteiramente os questionamentos que os RPPS vém sofrendo
devido ao ativo que compde a carteira do fundo ndo ser apto a RPPS depois da resolugdo
N24963/2021.

Mesmo com o parecer inconclusivo da consultoria de investimentos, o comité de investimentos
vé com bons olhos a troca do administrador devido o MASTER S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS estar na lista exaustiva da resolugdo N2 4963/2021. Destacamos que n3o
houve da gestora Zion Invest. até o momento, nenhum comunicado oficial quanto a motivagao para
troca de administragao.

Participamos de um grupo de cotistas RPPS sem intermédio de consultoria, consultores ou
outros agentes externos a rotina interna do RPPS, ficou acertado uma reunido presencial deste grupo
para discussdao dos ultimos acontecimentos no fundo durante o congresso nacional de Previdéncia, a
ser realizado pela associagdo ABIPEM na cidade de Foz do Iguagu/PR nos dias 25,26 e 27 de junho.
Participou da reunidao o membro do comité Alex Domingues de Castro Santos, os RPPS veem com bons
olhos a troca do administrador do fundo apesar do maior impacto a rentabilidade do fundo seja a
gestdo. Participou do encontro o presidente da associagdo nacional de previdéncia ABIPEM, o Sr. Jodo
Figueiredo deixando a associagdo a disposi¢do dos RPPS no que for necessario aos proximos passos do
fundo, seja pela troca do gestor ou liquidagdo do fundo se os cotistas decidirem em assembleia que
seja necessario.

Nova reunido dos cotistas a ser realizada no 232 CONGRESSO PREVIDNECARIO DA APEPREV E 22
SEMINARIO INTERNACIONAL DE PREVIDENCIA, a ser realizado na cidade de Foz do Iguacu/PR com a
participagdo dos membros do comité de investimentos Rafael de Jesus Freitas e Jose Roberto dos
Santos.

[ /
Alex Domingues de Castro Santos Rafael de desus Freitas
Membro Comité de investimento Membro Comité de investimento Membro Cofité de investimento
CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV II CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV | CPAA0/CP RPPS CGINV |
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