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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdencidria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicagBes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este Comité

de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e
suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por institui¢Ses financeiras;
distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econémico — agosto/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentario ANEXO Il
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Analise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentério de agosto de 2025 que
demonstra as contribuigdes repassadas, em conformidade com a legislacdo vigente.

As receitas patrimoniais estao sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Varia¢do
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é langada a receita patrimonial orcamentéria quando o
resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda variavel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 78,78%, 17,31% e 3,92%
respectivamente, no ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

md N
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5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos n3o haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo

Imobilidrio).
Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento
Enquadramento Resolugdo CMN n2
|
Segmentos 4.963/2021 Enquadramento pela P
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2 4.963/2021

Segmentos s

por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,

segundo os limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021, informamos ndo haver
desenquadramentos.

5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos
mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 1,09% representando um montante de R$ 4.182.274,99 (Quatro milhdes, cento e
oitenta e dois mil, duzentos e setenta e quatro reais e noventa e nove centavos).
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Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um resultado de -
3,04% representando um montante de R$ 2.479.574,28 (Dois milhdes, quatrocentos e setenta e nove
mil, quinhentos e setenta e autor reais e vinte e oito centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um resultado
de -0,76% representando um montante de RS -146.425,51 (Cento e quarenta e seis mil, quatrocentos
e vinte e cinco reais e cinquenta e um centavos)

5.4 DISTRIBUICAQO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITAPREV, tem como
prestadores de servigcos de Gestdo e Administragao os:

Gestdo Administragao

f s EAMNALIAL RERES A 22 255 25
CAIXA ECONOMICA FEQERAL 18372038224

4528 yoh 83 GESTAO DE RECURSOS DTVM 332355
BANCC SANTANDER 43024 44108 10.10%
BEM DTV 4454003850 ¢.17%
’ 741105
{TAU UNIBANCS 81 413%
£ $u o i
BANCO DAYCOVAL 170226791 241%
. i
L4 .
CRED 12%
b
"
%
SANT ROT P
AN DTV 508078 5%
RAG DTV 35008334 4%
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5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 1,32% contra uma
rentabilidade de 0,32% obtido pela carteira de investimento do ITAPREV.

5.6 EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITAPREV apresentava um patriménio liquido de RS 465.748.807,65
(Quatrocentos e sessenta e cinco milhdes, setecentos e quarenta e oito mil, oitocentos e sete reais e
sessenta e cinco centavos)

No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patrimoénio liquido de RS 476.409.617,34
(Quatrocentos e setenta e seis milhdes, quatrocentos e nove mil, seiscentos e dezessete reais e trinta
e quatro centavos)

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$6.407.769,30 (Seis milhdes, quatrocentos e
sete mil, setecentos e sessenta e nove reais e trinta centavos)

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentac¢des financeiras na importancia total de:

Renda Fixa

e RS 35.933.913,53 aplicagdes,
e R$41.958.186,70 em resgates.

Renda Variavel

e R$ 10.000.000,00 em aplicagdes e
e RS 0,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 36.342.146,00 (Trinta e seis milhdes, trezentos e quarenta e dois mil, cento e quarenta e seis
reais)
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5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

N2 APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

111/2025 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 29/08/2025|Aplicagdo 13.933.913,53
110/2025 [14.508.643/0001-55 [CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES 29/08/2025 |Resgate 13.676.163,03
109/2025 |42.592.315/0001-15 |BB AUTOMATICO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 29/08/2025|Resgate 1.295,01
108/2025 [13.077.415/0001-05 |BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 29/08/2025 [Resgate 290.921,13
107/2025 | 03.737.206/0001-97 [CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 27/08/2025 |Aplicagdo 2.000.000,00
106/2025 [35.536.532/0001-22 [CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 21/08/2025 |Resgate 10.000.000,00
105/2025 |52.156.446/0001-03 [ITAU INSTITUCIONAL JANEIRO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 21/08/2025 |Aplicagdo 20.000.000,00
104/2025 | 14.239.659/0001-00 | CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 20/08/2025|Aplicagdo 10.000.000,00
103/2025 |03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 20/08/2025 [Resgate 5.000.000,00
102/2025 |10.740.670/0001-06 |CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 20/08/2025|Resgate 7.000.000,00
101/2025 |35.536.532/0001-22 |CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP 19/08/2025 [Resgate 3.000.000,00
100/2025 |19.769.046/0001-06 [CAIXA BRASIL 2030 |1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 18/08/2025|Amortizagdo / Pagamento de Cupom 635.336,48
99/2025 |49.963.751/0001-00 [BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2025 Resgate 643.642,15
98/2025 |54.602.092/0001-09 [BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2025 [Resgate 710.828,90
97/2025 |03.737.206/0001-97 | CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 01/08/2025|Resgate 1.000.000,00
96/2025 |13.077.415/0001-05 [BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/07/2025|Resgate 201.718,58

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS
CNPJ FUNDO DATA
59.436.431/0001-48 |KINEA DESENVOLVIMENTO LOGISTICO Il RESP LIMITADA Fl 22/08/2025
57.454.364/0001-69 [ITAU KINEA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 22/08/2025
40.920.066/0001-14 |DAO MULTIFACTOR LONG BIASED FIF CIC MULTIMERCADO 13/08/2025
14.239.659/0001-00 |CAIXA CAPITAL PROTEGIDO IBOVESPA CICLICO | RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO 13/08/2025

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia houve o credenciamento/recredenciamento de novas instituicdes:
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9. PLANO DE CONTINGENCIA

N2 001/2024 — EMPIRE CAPITAL em acompanhamento.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentarios. Em relagdo a carteira de investimentos e a
manuten¢do dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagado das
Aplicacdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado
como uma andlise favordvel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo

Conselho Fiscal. g

’

L\,é;;\/ NITIHINTN /

José Réberto d antos Alex Domingues de Castro Santos Rafael de/Jesys Freitas
Menibro Comité de investimento Membro Comité de investimento Membro Comité de-investimento
CPA-10/CGRPPS/CP RPPS QGINV I CPA-10/CGRPPS/CP RPPS CGINV | CPA10/CP RPPS CGINV |
\ i

\
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CONSELHO FISCAL
ATO N° 090/2023

ATA DA REUNIAO ORDINARIA

ATO n° 090, de 8 de novembro de 2023, publicado no painel de Editais da Prefeitura
e na imprensa Oficial do Municipio de ltapecerica da Serra.

MEMBROS: Michelle Cavalheiro
Tays D’Alessandro Pereira Baciega
Ronaldo Luciano Luiz

Reunides realizadas nos dias 22 e 23 de Setembro de 2025, iniciando 08h00 e
encerrado as 16h30.

Ac vigésime segundo dias do més de agosto de dois mil e vinte e cinco, as oito e
irinta horas, reuniram-se na sala de reunides do ITAPREV, situada no Complexo
dministrative Norberto José da Costa, na Avenida Eduardo Roberto Daher, n® 1135,
Centro de ltapecerica da Serra, os Conselheiros Fiscais, todos nomeados pelo Ato n°
08C, de 08 de novembro de 2023, convocados a comparecer nesta data previamente
agencade, com as prerrogativas e deveres inerentes as funcdes, conforme assinatura
de todos os presentes.

Da pauta da ordem do dia, tendo em visia a alta demanda de documentacdo para
analise, o Consetho Fiscal optou por acrescentar um dia a mais no calendario para

que tudo possa ser avaiiado de forma tranquila e eficaz. Em relag&o aos trabaihos,

Q

onstavam os seguintes assuntos a serem analisados:

i

oram colccados a disposicdo dos Senhores Conselheiros, as documentacoes:

{{}, Recibos de transferéncias de contribuicdes do ITAPREV, recibos de

fransferéncias de contribuicdes da Camara Municipal, recibos de transferéncias
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de contribuicbes da Prefeitura de Itapecerica da Serra, recibos de
transferéncias de contribuigcdes da Autarquia de Saude,

(li. Parcelamento de contribuicoes previdenciarias,

Comprovanies de repasse Comprev, Conciliagéo bancéria, receitas e

despesas de agosto de 2025,

(V). Processos de aposentadorias referentes ao més vigente,
(V). Balancetes receitas e despesas de agosto de 2025 e

{(VI}. Parecer do Comité de Investimento de agosto de 2025.

Em relacdo & documentacio apresentada, segue as analises e.avaliacées realizadas:

{l) Todas as pastas foram analisadas e foi constatado reguiaridade nas transferéncias
das contribuicdes.
{ii} A orefeitura estd em dia com todas as parcelas referente ao parcelamento das

contribuicdes em atraso do ano de 2024, aprovado na Lei N° 3176/2025.

{lif} Foi constatado pelo conselho regularidade na avaliagdo de todos os itens citados.

-

{iV} Foi solicitadoc ao responséavel da concessdo de aposentadoria do ITAPREV,

e

srocessos de aposentadoria, por amostragem, de alguns servidores para avaliacdo.
ocram apreseniados os processos: 087/25, 218/25, 222/25, 235/25, 246/25 e 312/25.
Cs processos seguem regulares e de acordo com as Leis vigentes.

(V) Foi feita a leitura dos balancetes e o Conselho opta pela regularidade da
documentacéo.

(VI} Quanto ao Parecer do Comité de investimento referente ao més de agosto de

2025: A carteira de investimento do ITAPREV esté segregada entre os segmentos de

S |

enda fixa, renda varidve! (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no
exierior, sendo 78,78%, 17,31% e 3,92% respectivamente, ndo ultrapassando o limite
de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4963/2021.

s fundocs de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resultado de 1,08% representando um montanie de R$
£.182.274,88 (Quatro milhBes cento e oitenta e dois mil duzentos e setenta e quatro
rezis e novenia e nove centavos). Os fundos de investimentos classificados como

renda varidvel apresentam no més um resultado de 3,04% representando um

N
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S

(=

montanie de R$ 2.479.574,28 (Dois milhdes quatrocentos e sefenta € nove mil
quinhentos e setenta e quatro reais e vinte e oito centavos).

= em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
nciz um resultado de -0,76% representando um montante de R$ - 146.425,51

farA
ielet

(Cento e quarenta e seis mil quatrocentos e vinte e cinco reais e cinquenta € um
centavos).

Em relacio & evolugdo patrimonial, no més anterior ao de referéncia, o ITAPREV
apresentava um patriménio liquido de R$ 465.748.807,65 (Quatrocentos e sessenta e
cinco milhGes setecentos e quarenta e oito mil oitocentos e sete reais e sessenta e
cinco centavos). No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido
de R$ 476.409.617,34 (Quatrocentos e setenta e seis milhdes quatrocentos € nove
mil seiscentos e dezessete reais e trinta e quatro centavos). Podemos observar uma
valorizagéo patrimoniél de R$ 6.407.769,30 (Seis milhdes quatrocentos e sete mil
setecentos e sessenta e nove reais e trinta centavos).

O valor dos recursos da taxa administrativa R$ 9.516.781,73 (Nove milhdes
quinhentos e dezesseis mil e setecentos e oitenta e um reais e setenta e irés
centavos). Totalizando R$ 485.929.399,07 (Quatrocentos e oitenta e cinco milhdes
ncvecenios e vinte e nove mil trezentos e noventa e nove reais € sete centavos) de
recursos do ITAPREV.

Em relacdo ao piano de contingéncia, foi apresentada ao Conselho Fiscal a Ata de
reuni&o exiraordinaria do comité de investimentos. Relembrando que o plano de
contingéncia teve inicic em outubro de 2024, relacionadec ao caso envolvendo a
EMPIRE CAPITAL. Em julho de 2025, o ITAPREV recebeu por e-mail a noticia de
arquivamento do caso, por falta de provas. Mesmo com a absdlvigéo dos envoividos,
0 comité de investimentos optou por nédo realizar novas aplicagdes de recursos por
intermédio da EMPIRE, no ano de 2025, decisdo na qual o Conselho Fiscal esta de
acordo.

Na reunigo anterior, ndo foi possivel a avaliagdo do parecer do Comité de
investimento, pois o documento ainda ndo estava disponivel, portanto, avaliamos na

data de hoje ¢ parecer. Segue todas as informagdes do parecer do comité de

investimentos do més de julho de 2025:
Quanic ac Parecer do Comité de investimento referente ao més de julho de 2023: A
carteira de investimento do ITAPREV esta segregada entre os segmentos de renda
fixa, renda variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior,

-

S
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sendo 80,90%, 15,06% e 4,03% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30%
permitido pela Resolugdo CMN n°4963/2021.
Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no
acumulado do més com um resuliado de 0,82% representando um montante de R$
.128.223,43 (trés milhdes cento e vinte e oito mil duzentos e vinte e trés reais e
quarenta e irés centavos). Os fundos de investimentos classificados como renda
variavel apresentam no més um resultado de 3,01% representando um montante de
R$ 2.221.373,63 (Dois milhées duzentos e vinte e um mil trezentos e setenta e trés
reais sessenta e {rés centavos). '
E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de
referéncia um resuitado de 5,87% representando um montante de R$ 1.062.509,48
{(Um milh&o sessenta e dois mil quinhentos e nove reais e quarenta e oito centavos).
Em relagdo a evolucdo patrimonial, no més anterior ao de referéncia, o ITAPREV
apresentava um paifriménio liquido de R$ 459.616.108,69 (Quatrocentos e cinquenta
e nove milhdes seiscentos e dezesseis mil cento e oito reais e sessenta e nove
centavos). No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido de R$
483.748.807,85 (Quatrocentos e sessenta e cinco milhdes setecentos e quarenta e

)

oitc mil oitocentos e sete reais e sessenta e cinco centavos)

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de R$ 1.847.586,72 (um milhdo
Citocentos e guarenta e sete mil quinhentos e oitenta e seis reais e setenta e dois
centavos).

Diante ac exposto os senhores Conselheiros fazem constar pela conclusdo regular
dos documenios que lhe foram apresentados. Sendo -assim, devendo ser
encaminhada ac Conselho Deliberativo para aprovacao conforme legislacdo vigente.
Nzda mars - havendo, encerrou-se a reunido as 16h30 da qual

eU........ Bl et rawsnss siomssssamins sos (Miqh\elle Cavalheiro) Lavrei a presente Ata que

segue assinada por fodos. ./"

23 B T ! -

Renaido Lucianc Luiz — Presidente.

./—‘

. ,./’,." e .
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Tays D'Alessandro Pereira Baciega — Membro.




