INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 14 de maio de 2025, as 10 horas.

As dez horas do 14 de maio de 2025, atendendo ao calendario das reunides
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atengdo ao calendario de reunide:s
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura d
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico — O continuo e crescente ruido causado pelo novo governo do:
EUA, mais uma vez através da temdtica em torno da questdo tarifaria, foi o pontc
fundamental que permeou os negdcios globais em margo. Na cena doméstica, mediante c
fato de a economia do Brasil caracterizar-se como bastante fechada para o mundo, o que
em tese protegeria um pouco mais as pragas financeiras do pais, o tltimo més do primeirc
trimestre de 2025 configurou-se como positivo para nossos mercados, num movimentc
bastante descolado do visto no campo internacional. No mercado aciondrio, o lbovesp:s
subiu pouco mais de 6,0%, enquanto relevantes pares ocidentais experimentaram forte:
quedas. No mercado cambial, apds o0 movimento lateral em fevereiro, o més de margo fo
de bons ganhos para o real, em torno de 3,5%. No mercado de juros, um conjunto de
fatores atuou para a dindmica da curva, o que resultou em elevada volatilidade para o:
vencimentos no transcorrer das ultimas semanas. Ainda assim, a curva de juros futuro:
encerrou o0 més com fechamento nos trechos intermediarios e longos, enquanto os curto:
exibiram sutil abertura.

O conjunto de informagdes trazido pelos EUA foi inquestiondvel fator de instabilidade
para os mercados. De um lado, a forma vocal de Donald Trump governar, destacadamente nc
que diz respeito as recorrentes ameacas de tarifacdo, bem como a efetivacdo de tarifas de
importagao sobre alguns produtos, contribuiu para a sensagdao negativa dos mercados
Seguimos observando adicional elevagdo da impaciéncia dos players em torno da forma de
Trump governar. Além disso, discursos ideoldgicos de secretdrios de dreas técnicas da Cas:
Branca também colaboraram para o posicionamento defensivo dos investidores. De outrc
lado, os sinais emitidos pelos indicadores dos EUA foram extremamente confusos
dificultando a obtencdo de qualquer clareza sobre o futuro da economia do pais
Especificamente, o confronto entre as leituras dos hard data e soft data fomentaram mai
duvidas do que respostas. Em outras palavras, enquanto os dados quantitativos continuaran
a exibir boa performance, os dados qualitativos revelaram deterioragdo das condigdes d¢
emprego e da atividade, além de expectativas de maior inflagdo futura. Diante da conjuntur:
fragil e incerta acima exposta, a atuacgdo do Fed tem de receber elogios. Em meio a enormg
imprevisibilidade causada pela atuagdo do governo dos EUA e ao acumulo de incertezas en
torno dos indicadores econdmicos recém-divulgados, o Fed foi prudente em adotar un
posicionamento equilibrado frente aos riscos para a atividade/emprego e para a inflacdo
Resumidamente, os membros do BC dos EUA adotaram o posicionamento de “esperar par:
ver”, ndo alterando suas projec¢des para as fed funds em 2025, embora tenham reconhecid
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um equilibrio um pouco mais desfavoravel em termos de atividade e inflagdo. Acreditamos
que, diante do alto nivel de incertezas, o Fed n3o se apresentou como agente adicional de
desestabilizacdo para a economia e os mercados. O fato de a politica monetdria dos EUA
estar, neste momento, bem-posicionada para os eventuais riscos futuros, permitiu ao Fed
“comprar tempo” até o cenario ter alguma maior clareza.

Entre os europeus, destacou-se a rapida aprovagdo do pacote fiscal da Alemanha.
Apesar de positivo para o pais e para o continente como um todo, os efeitos favoraveis para
os mercados ja haviam sido antecipados em fevereiro. Na China, continuamos acompanhando
acumulo de boas informagdes: indicadores correntes positivos da economia, aumento da
percepgdo favoravel dos investidores quanto as tecnologias disruptivas de empresas do pais e
novas promessas de adogdo de medidas de estimulo pelos governantes do gigante asiatico.
Ainda que em menor grau diante do verificado no primeiro bimestre de 2025, notamos que o
rotation global do mercado aciondrio seguiu privilegiando muitas empresas chinesas também

em margo.

No Brasil, o principal ponto de destaque foram as diversas comunicag@es advindas da
Copom. Os textos escritos e as falas dos diretores permitiram o entendimento de que o fim dc
ciclo de aperto das condigdes monetdrias ja esta proximo. Porém, ainda ha trabalho a sel
executado pelo Copom. Ao contratar mais uma elevacdo da Selic para a préxima reunido dc
colegiado e seguir demonstrando enorme desconforto com as condi¢des correntes e futuras
de inflacdo, a mensagem central do Copom pendeu para o campo hawkish. Obviamente, issc
provocou momentaneos ajustes de abertura de taxas nos mercados de juros. Por outro lado, ¢
perspectiva de continuidade do ciclo de aperto monetério colaborou para a apreciagao dc
real, explicada pelo aumento do diferencial de juros. Além disso, os investidores de rendz
variavel se apegaram ao fato de que o momento de pausar o ciclo esta muito proximo, nc
limite ocorrendo até a metade deste ano. O rotation global nos mercados de renda varidvel de
alguma forma também contribuiu positivamente para a bolsa brasileira.

Apesar do posicionamento algo mais duro do Copom em relagdo ao precificado pelo:
mercados, entendemos que a autoridade monetaria do pais conseguiu transmitir firmeza e
dessa forma, ganhou pontos adicionais de credibilidade junto aos agentes econémicos — algc
que julgamos como extremamente importante. De qualquer forma, continuamos acreditandc
que a taxa Selic sera elevada apenas mais uma vez no atual ciclo de aperto monetario, en
0,50 p.p., na reunido do Copom do més de maio, com o juro bdsico da economia brasileirz
atingindo 14,75%.

(Fonte: Carta Mensal, (Somma Asset Management, Abril/2025

2) Evolugdo da execugdo Orgamentdria do RPPS
Conforme quadro, as arrecadac¢des de contribuigdes no més foram maiores que as despesa
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa ser:
menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado no célculo atuarial, mesmo con

direito ao beneficio previdencidrio, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos qu
completarem 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.
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NO MES NO ANO RECEITA PREVISTA RECEITA
PARA 2025 ATUALIZADA
[RECEITAS | 5.855.791,50 | 30.844.609,87 | 71.600.000,00 | 71.600.000,00
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2025
[DESPESAS | 2.228.867,43 | 8.276.637,99 | 71.600.000,00 | 63.323.362,01
NO MES NO ANO
|SALDO 3.626.924,07 | 22.567.971,88

3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Ap6s andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do da carteira, adotada para este ano,
deliberou por unanimidade a aplicagdo de R$ 31.701.091,00 (Trinta e um milhdes, setecentos e um mil
e noventa e um reais) e resgates no importe de RS 28.936.351,50 (Vinte e oito milhdes, novecentos e
trinta e seis mil, trezentos e cinquenta e um reais e cinquenta centavos), conforme discriminagao

abaixo:

Ativos Renda Fixa Aplicagoes Resgates
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP - 2.000.000,00
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | - 2.000.000,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... - 4.000.000,00
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2.000.000,00 -
CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXAL... 2.000.000,00 -
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 4.000.000,00 -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 5.000.000,00 -
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 5.000.000,00 -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6.000.000,00 -
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 7.701.091,00 | 20.936.351,50
TOTAL 31.701.091,00 | 28.936.351,50

4) DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO — R$2.000.000,00
Por unanimidade decidimos pela aplicacdo em ativos de renda fixa atrelado ao CDI. Aplicagdo em
fundo de renda fixa de médio prazo para captura de oportunidade em momento de SELIC elevada. Os
recursos da aplicacdo foram resgatados do fundo BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL |

CAIXA BRASIL IMA-GERAL TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - R$ 2.000.000,00
Por unanimidade decidimos pela aplicagdo em ativos de renda fixa atrelado ao CDI. Aplicagdo em
fundo de renda fixa de curto prazo para captura de oportunidade em momento de SELIC elevada. Os
recursos da aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.
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CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP — R$ 4.000.000,00 -

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo em ativos de renda fixa atrelado ao CDI. Aplicagdo em
fundo de renda fixa de curto prazo para captura de oportunidade em momento de SELIC elevada. Os
recursos da aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — R$ 5.000.000,00 -

Por unanimidade decidimos pela aplicacio em ativos de renda fixa atrelado ao CDI. Aplicagdao em
fundo de renda fixa de curto prazo para captura de oportunidade em momento de SELIC elevada. Os
recursos da aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP — R$ 5.000.000,00 -

Por unanimidade decidimos pela aplicagdo em ativos de renda fixa atrelado ao CDI. Aplicagcdo em
fundo de renda fixa de curto prazo para captura de oportunidade em momento de SELIC elevada. Os
recursos da aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — RS 6.000.000,00 -

Por unanimidade decidimos pela aplicacio em ativos de renda fixa atrelado ao CDI. Aplicagcdo em
fundo de renda fixa de curto prazo para captura de oportunidade em momento de SELIC elevada. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP - RS 2.000.000,00

Por unanimidade decidimos por resgate parcial desse investimento Resgate realizado para adequagdo
da carteira ao atual cendrio econdmico na economia americana. Os recursos do resgate ficardo
aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura aplicagdo.

BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | - RS 2.000.000,00
Por unanimidade decidimos por resgate parcial desse investimento. Resgate realizado para adequagao

da carteira ao atual cendrio econdmico na economia americana. Os recursos do resgate serao
aplicados no fundo BB IMA-B TP RF LP.

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — R$ 4.000.000,00
Por unanimidade decidimos por resgate parcial desse investimento. Resgate realizado para adequacdo

da carteira ao atual cendrio econdmico. OS recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES para futura aplicagao.

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentos vinculado a conta do
RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicacdo automatica dos recursos recebidos e resgate
para pagamento de beneficio conforme a movimentagdo didria da conta N2 188-4

Repasse das contribui¢des dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
(Quatro milhdes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente R$ 1.500.000,00 (Um
milhdo e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficard
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira.

.
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5). Outras analises

ESTADO DE SAO PAULO

A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da Resolugao N¢

4963/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 55,89%
de liquidez em até 30 dias, permitindo a manutencgdo do portfélio em casos de mudangas no cendrio

econdmico;

Nio ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada.

Maés Saldo Anterior Aplicagdes Saldo no Més Rm::::"n i Meta Rmmx: Retorno acum. lmuwm Gap (%)
Janeiro 405.430.605,39| 19.818.487,16| 13.597.710,64 416.868.696,46| 5.217.314,55 0,61% 5.217.314,55 0,61%| 207,74%
Fevereiro 416.868.696,46| 29.246.761,76| 25.181.986,85 422.567.942,90, 1634.470,72 1,72% 6.851.785,27 Lﬁ 2,34% 70,83%
Margo 422.567.942,09| 34.647.023,76| 30.823.835,34 427.607.523,86| 1.216.393,35 0,94% 8.068.178,62 1,95% 3,31% 58,99%
Abril 427.607.523,86| 317.041.091,00| 28.936.351,50 435.695.867,52|  5.323.604,16 0,84%| 13.391.782,78 3,21% 4,18%! 76,75%
0,84% 13.391.782,78 3,21%! 4,18% 76,75%
Meta Atuarial Acumulada 2025 Meta Atuarial 2025 %‘%
da carteira em 2025 3,21%
— Meta atuarial de 2025 4,18%
e
r»//‘ _"
:/"/‘ ;
aneiro « 3 Aargo i
RECURSOS PREVIDENCARIOS 435.695.867,52
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 1.095.849,57
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 436.791.717,09
Retorno por fundo de Investimentos
|Fundos acima da meta atuarial no ano
Fundos abaixo da meta atuarial no ano
Fundos com rendimento Negativo no ano
Total Fundos investidos
Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano
m Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimento negativo no ano
GESTOR Produto / Fundo :ESSO(ZLUCAO em/ass SEGMENTO Reomo
TARPON | TARPON ATLANTICUS INST.RESP. LIMITADA | Artiga 82, Inciso | | RENDA VARIAVEL | PREVIDENCIARIO

/7%'
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QUELUZ
CONSTANCIA
BNP
4uM
AZQUEST
BB
FINACAP
CAIXA CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b * RENDA FIXA
BB BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | Artigo 72, Inciso I, Alinea 'b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA
BB BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP | Artigo 72, Inciso IIl, Alinea 'a * RENDA FIXA
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2028 IPCA +6,29% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
BB BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 7, Inciso |, Alinea ' b * RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b * RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 7, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 IPCA + 7,08% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA +7,10% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
BB BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea ‘b ' RENDA FIXA
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA +7,23% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA +7,00% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA
88 BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA +6,25% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
RIO BRAVO PROTECAO PORTIFOLIO RESP LIMITADA FIF
RIOBRAVO | MULTIMERCADO Artigo 109, Inciso | RENDA VARIAVEL
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA + 5,93% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
SOMMA SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 79, Inciso V, Alinea ' b’ RENDA FIXA
DAYCOVAL | DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72, Inciso V, Alinea ' b RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA
CAIXA CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso Ill, Alinea'a ' RENDA FIXA
BB BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso Ill, Alinea ‘a ' RENDA FIXA
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO
DAYCOVAL | PRIVADO Artigo 72, Inciso V, Alinea ' b’ RENDA FIXA 4,15% 4,18%
CAIXA CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b ' RENDA FIXA 4,15% 4,18%
BB BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP | Artigo 72, Inciso Ill, Alinea 'a ' RENDA FIXA 4,12% 4,18%
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 8,28% Artigo 7, Inciso IV RENDA FIXA 3,80% 4,18%
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2029 IPCA + 6,30% Artigo 79, Inciso IV RENDA FIXA 3,81% 4,18%
CAIXA CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP Artigo 10¢, Inciso | RENDA VARIAVEL 3,79% 4,18%
CAIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso fil, Alinea 'a’ RENDA FIXA 3,76% 4,18%
BB BB TP VERTICE 2026 RESP.LIMITADA RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA 3,75% 4,18%
BB BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso lil, Alinea 'a ' RENDA FIXA 3,57% 4,18%
ICATU ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO Artigo 102, Inciso | RENDA VARIAVEL 3,39% 4,18%
CLARITAS | CLAIRTAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP Artigo 72, Inciso V, Alinea ‘b * RENDA FIXA 3,25% 4,18%
88 BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Artigo 72, Inciso Iil, Alinea 'a* RENDA FIXA 2,96% 4,18%
CAIXA CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea ‘b’ RENDA FIXA 0,62% 4,18%
CAIXA CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP Artigo 109, Inciso | RENDA VARIAVEL
ZION
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CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES Artigo 99, Inciso Il RENDA VARIAVEL PREVIDENCIARIO
BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | Artigo 99, Inciso Il RENDA VARIAVEL PREVIDENCIARIO
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6) Credenciamento

Distribuidores
N3o ocorreram renovagdes/novos credenciamentos no més;

Gestores
N3o ocorreram renovacdes/novos credenciamentos no més; -

Administradores
N30 ocorreram renovagdes/novos credenciamentos no més;

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunides anteriores e com base na andlise continua da carteira e
nos relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente
exercicio, mantém cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem
desempenho satisfatério no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cenario
econémico e do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutencdo do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo é avaliar
continuamente a evolugdo desses investimentos e estar preparados para implementar estratégias de
saida ou redugdo de posi¢do, caso a situagdo ndo apresente sinais de recuperacgdo substancial no curto
a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI AGOES
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QLZ MOS FIA (antigo Queluz Valor FIA)
Retorno acumulado agora com o fechamento de abril, 15,38%

O QLZ MOS FIA registrou rentabilidade de +11,34% no dltimo més, enquanto o indice Bovespa
avancou +3,69% e o indice Small Caps +8,47%. As principais contribui¢gbes vieram de Ydugs (+1,6%),
Guararapes (+1,5%) e Rumo (+1,5%). Do outro lado, os hedges subtrairam -0,2% do retorno do fundo.
Enquanto o cendrio internacional segue volatil e sujeito a mudancgas abruptas de narrativa, o
arrefecimento dos precos de commodities — em especial o petréleo — e a apreciagdo do real
comecam a influenciar positivamente as expectativas de inflagdo no Brasil. Esse movimento pode
antecipar o fim do ciclo de aperto monetério e, eventualmente, o inicio de um ciclo de cortes da Selic.
Tal mudanca de regime seria benéfica para o mercado aciondrio brasileiro e mitigaria os efeitos
negativos dos juros elevados sobre a atividade econdmica. Nesse contexto, o gestor do fundo manteve
a alocacdo em agdes em 97%, com 43% do portfolio concentrado nas cinco principais posi¢oes.

QUELUZ VALORFIA / QLZ MOS FIA J
SALDO APLICADO
jun/21| RS 2.000.000,00 |RETORNO R$  |RETORNO %
dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526.631,94 -26,32%
dez/22| RS 1.067.511,75 |-RS 405.856,31 -27,56%
dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751,13 27,04%
dez/24| RS 1.202.465,84 |-RS 256.797,04 -17,59%
abr/25| RS 1.382.823,35 | RS 180.357,51 11,34%
RESULTADO DA APLICACAO |-RS 617.176,65 -30,86%
EVENTO FELIPE TAYLOR
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS VALOR R$
Aplicagdo Inicial 09/06/2021 3,2946517| 607044,44114680| 2.000.000,00
dia anterior 13/10/2022 2,6806633| 607044,44114680| 1.627.281,75 | A RECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186| 607044,44114680| 1.139.555,12 |-  487.726,64
cota atual 30/04/2025 154,2204801| 8966,53504580| 1.382.823,34 |-  244.458,41

Ainda h& um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, apesar dos esforgos da nova
equipe de gestdo do fundo, a volatilidade do cendrio econémico da renda varidvel brasileira ainda
impede um retorno positivo de toda a industria de fundos do mercado.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FlI

O Comité de Investimentos analisou o desempenho do fundo CARE11 no encerramento do més
de abril de 2025, considerando as demonstragdes financeiras auditadas do exercicio de 2024 e o
relatério de desempenho do 12 trimestre de 2025. Observou-se que, apesar de o fundo ter registrado
recuperacdo pontual no més de abril (+11,02%), permanece com resultado acumulado negativo no
ano, reflexo da expressiva desvalorizagdo dos ativos ligados a Cortel Holding S.A. e aos jazigos do
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Cemitério Morumby, que impactaram o patriménio liquido e resultaram na redugdo do valor
patrimonial da cota para RS 7,01.

No que se refere a consulta formal para manifestacdo sobre as demonstragdes financeiras do
exercicio de 2024, o Comité, por unanimidade, deliberou pela abstencdo de voto, registrando,
contudo, que se da por satisfeito com o resultado apresentado pela auditoria independente, a qual
ndo apresentou ressalvas. Mantém-se o acompanhamento préximo do fundo, em especial no que
tange as possiveis medidas de governanca e aos debates entre cotistas sobre a eventual convocacado

de Assembleia Geral.

Retorno 2025 | Meta 2025

GESTOR Produto / Fundo

PREVIDENCIARIO

Saldo aplicado |Qtd de Cotas Saldo fechamento ABRIL/2025
2.088.401,95 | 233.341,0000000 Cotade Mercado |Cota Patrimonial
R 6,995720
RS  284.67602 | RS  1.632.388,32
[ Rentabilidade em RS |-RS 1.803.725,93 |-R$ 456.013,63

VALOR DA APLICAGAO

2.500.000,00

mES VALOR DA APLICAGAO el

JUL/2018 1.999.999,75 W

NOV/2018 2.088.401,95 '

DEZ/2018 2.006.732,60 S R060

DEZ/2019 1.505.049,45

DEZ/2020 816.693,50 500.000,00

DEZ/2021 646.354,57

DEZ/2022 658.021,62

gimoza 319.677,17 \\@Q’ N&% x@*’ &o@ ’ &&“ 'N&* , x\h§9 &7 \9&“’
7/2024 324.343,99 NI PP R IR I AR
ABRIL/2025 284.676,02 "
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DIVIDENDOS
45.000,00
40.000,00
DIVIDENDOS S o
2018 41.772,93 ————
2019 25.000,00
2020 19.274,21 20.000,00
2021 11.414,37 15.000,00
2022 10.000,00
2023 S.OO0,0-O ! i
2024 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
2025

#w ANO

8) Andlise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscais para os proximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois sdo compostos por ativos com varios vencimentos, tanto curto quanto longo.

MA-8

LOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREV) 207% 5.52% 445 i28

Na renda varidvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ao longo de 2022 e manteve essa oscilagcdo durante exercicio de 2023 e 2024, essa volatilidade
tende a continuar no exercicio de 2025 devido principalmente as incertezas com a politica fiscal do
atual governo e a capacidade do cumprimento de metas. Ativos ligados aos indices de renda variavel
fecharam o més com rentabilidade em sua maioria negativa, conforme demonstrado no quadro
abaixo.

Em 2022, a inflagdo nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade dos
ativos no exterior em territério negativo. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de 2023,
deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cendrio. A esperanga era que, com o inicio do
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corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente
rentabilidade a esses ativos.

Com o inicio efetivo dos cortes nos juros americanos iniciados em setembro/2024, parte do
fluxo que estava na renda fixa foi para a renda varidvel favorecendo os fundos de investimentos no
exterior, em 2024 os ativos de investimentos no exterior trouxeram as melhores rentabilidade as
carteiras.

2025 n3o comecou bem para estes ativos que sofreram negativamente devido as
expectativas do novo governo de Donald Trump e o cumprimento de suas falas de taxagdo a produtos
importados para proteger a economia americana.

9) Assuntos Gerais:

Os recentes dados economia brasileira trouxeram bons retornos para a carteira de renda fixa e
varidvel com exposicdo na economia brasileira. Por outro lado, os investimentos com exposi¢ao no
exterior vém mitigando os resultados positivos.

NIVEL 715114348 ) 000 141 2806, 985285 0,14 1%

Extenor 17.962.188,40 0,00 0.00 18.111.798.27 1496098

A carteira com exposi¢cdo no exterior que passou de 40% de retorno positivo no ano de 2025,
em trés meses de 2025 teve boa parte da rentabilidade positiva consumida. As tarifas anunciadas por
Donald Trump a todas as economias para protecdo da industria e soberania américa derrubou os
mercados. O principal alvo, os produtos Chineses, foram anunciadas taxagées que passavam de 200%
com retaliagdo da China que também passou a sobre taxar produtos americanos, com o nervosismo do
mercado e de seus proprios aliados, Trump optou-por prorrogar a aplicagdo da sobretaxa sobre aos
produtos chineses até a formalizacdo de um acordo.

Para o Brasil, essa disputa por um lado é favordvel e também desfavoravel, os produtos
vendidos a economia americana, por enquanto tiveram taxagdo extra de 10%, o ligou um alerta aos
vendedores de carnes e algumas comodities aos EUA , essa taxa¢do abriu caminho para mais
exportagdes a China, como o minério de Ferro e soja, por outro lado, investidores locais temem uma
inundag3o de produtos Chineses no mercado brasileiro fragilizando ainda mais a economia forgando a
inflagdo para cima
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Novos ativos para a carteira do RPPS.

O comité de investimentos, aguarda parecer do conselho administrativo para possiveis novas
aplicagdes:

SICRED LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA CNPJ:24.634.187/0001-43

Aplicagdo inicial de RS 5.000.000,00 em fundo DI, com a SELIC em alta fundos DI tendem a
trazer bons retornos para cumprimento da meta. Depois algumas apresentagdes ao comité de
investimentos, por unanimidade foi selecionado o fundo da SICRED por ser o de menor taxa de
administragdo, 0,15% , aguardamos reunido com o conselho administrativo para deliberacdo sobre o

investimento.

LETRA FINANCEIRA BRADESCO E/OU SANTANDER

No més de abril, haverd o vencimento de uma aplicacdo de letra financeira com o banco
SANTANDER, foram aplicados inicialmente RS 10.000.000,00 e atualmente o investimento encontra-se
no valor de 11.927.426,96. Mantendo o padrdo de governanga das instituicbes sugere-se a aplicagao
no Banco BRADESCO E/OU SANTANDER. Existem no mercado opgdes de letra financeira com
rentabilidade maior, mas sdo empresas menores que precisam de mais valor para se capitalizarem.

Sugestdo de aplicagdo: 15 milhdes sendo RS 7.500.000,00 com vencimento em 2029 e o0
restante com vencimento em 2030. aguardamos reunido com o conselho administrativo para
deliberagdo sobre o investimento.

Titulos publicos

Para 2025, o comité de investimentos também direcionaréa atencdo para aquisi¢do de titulos
publicos puros, ativos que ainda n3o estdo na carteira em tem rentabilidades atrativas com risco muito
baixo. Os vencimentos dos titulos ficardo dentro dos periodos em que, conforme estudo de ALM
vigente, ficarem dentro do periodo em que a arrecadagdo e maior que a despesa do RPPS.

Os membros do comité de investimentos participaram do congresso estadual de
previdéncia da APREPEM/SP realizado na cidade de Campos do Jord3o/SP, com temas variados er
diversas areas do conhecimento previdencidrio, os membros optaram pela participagdo no cursc
realizado durante o congresso sobre atuagdo e responsabilidades do comité de investimentos.

O comité de investimentos recebeu o distribuidor R3 investimentos para apresentacdo do:
novos produtos distribuidos e atualizagdo da rentabilidade do fundo FINACAP MAURISSSTAD, fundo de
investimentos de acdes segmento valor que vem sofrendo alta volatilidade em ritmo com todos o
ativos da bolsa brasileira

Também recebeu a PRIVATIZA Agentes Autdnomos que também apresentou novo
produtos em alternativa ao fundo da Rio Bravo de capital protegido que encerrou sua estratégia er
2025, o comité solicitara analise da consultoria de investimentos sobre os fundos apresentados.

Convocados conselhos administrativos e fiscal para reunido com o comité de investimentc
com a consultoria Simone Lopes da Credito e Mercado, para atualizagdo do fechamento do exercici
de 2024 e 12 Trimestre de 2025, sugerido retificacdo da politica para adequacdo do perfil de investidc
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devido a certificagdo ao Programa Pro gestdo ocorrida em mar¢o/2025, para adequacdo do perfil de
investidor, agora o RPPS enquadra-se como INVESTIDOR QUALIFICADO, trazendo novos tipos de
investimentos

2025 vem demonstrando ser mais um ano desafiador, com a SELIC ainda em elevagdo com
projegdes de 15,00% conforme o relatério FOCUS a politica internacional do novo governo de Donald
Trump com relagdo ao seu principal concorrente, a CHINA, mostra-se um ano com bastante
volatilidade e pressdo inflacionaria. Além da politica monetaria global, Trump ainda se mostra
direcionado a interferir em conflitos regionais, como RUSSIA x Ucrania, onde o presidente possui
proximidade com o governo Russo e ja anunciou reducdo de ajuda a Ucrania € 0 conflito na faixa de
GAZA, sugerindo transformar a 4rea em uma regido balnearia para o turismo.

Apesar do retorno positivo em janeiro, 0 ano de 2025 sinaliza ser mais um ano desafiador a
gestdo, com a proximidade das eleicoes presidencial no BRASIL em 2026 e a posse de Donald Trump
nos EUA, que em entrevistas recentes prometeu rever a taxacdo de paises emergentes como O BRASIL,
a possivel volta da guerra comercial com a China sobretaxando produtos que entram no EUA, inclusive
via Canadda. Em abril, parte da rentabilidade negativa acumulada na carteira foi recuperada, ficando o
RPPS préximo do objetivo de superagdo da meta atuarial.

o) YO

Alex Domingues de Castro Santos Rafael ({e sus Freitas
embro Comité de investimento Membro Comité de investimento Membro Confité @& investimento
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