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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicagdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este Comité

de Investimentos.

Foi utilizado para a emisso desse parecer o relatério de analise completo da carteira de investimentos
fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde completa: carteira de
investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da Resolugdgo CMN n? 4.963/2021 e
suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo dos ativos por instituigdes financeiras;
distribuicio dos ativos por subsegmento; retorno da carteira de investimentos versos a meta de
rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos investimentos apds as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatoérios Anexos
Panorama Econémico — junho/2025 ANEXO |
Relatério Analitico dos Investimentos ~ANEXOII
Balango Orgamentario ANEXO I
Analise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il o balango orgamentario de junho de 2025 que
demonstra as contribuicdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e Variagao
Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial orgamentdria quando o
resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITAPREV esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda varidvel
(Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 81,18%, 14,96% e 3,86%
respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Enquadrado ~ Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado .Enquadrado
_Investimentos no Exterior Enquadrado Enguadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o exercicio,
informamos n3o haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel (Estruturado — Fundo

Imobiliario).
Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento
Enquadramento Resolugdo CMN n2
Segmentos 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Enquadrado Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os limites
permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Segriatitos Enquadramento da Resolucdo (;MN n24.963/2021
por Fundo de Investimentos

Renda Fixa Enquadrado

Renda Variavel Enquadrado

Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de investimentos,

segundo os limites permitidos pela Resolucgdo CMN n@ 4.963/2021, informamos ndo haver
desenquadramentos.
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5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que dos
mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més com
um resultado de 0,82% representando um montante de R$ 3.111.258,88 ( Trés milhdes, cento e onze
mil, duzentos e cinquenta e oito reais e oitenta e oito centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um resultado de
1,80% representando um montante de R$ 1.241.782,77 ( Um milhdo, duzentos e quarenta e um mil,
setecentos e oitenta e dois reais e setenta e sete centavos).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um resultado
de 0,83% representando um montante de R$ 149.609,87 ( Cento e quarenta e nove mil, seiscentos e
nove reais e oitenta e sete centavos)

5.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compfe a carteira de investimentos do ITAPREV, tem como
prestadores de servicos de Gestdo e Administracdo os:

Gestao Administragao
b 3 P
CAIXADIVM S A 163.620 505,83 34.86% 0.78%
BB GESTAC DE RECURSOS DTV 132.717.607 58 282% $/ info
BANCO SANTANDER 48.303.387 83 10.28% 0.01%
CAXA ECONOHICA FEDERAL BR005H U Nl dspenivel

AYCOVAL 25.534.057,10 5.44% 0.15%

DAYCOVA

P HABABE 45 onws  BBGESTAO DE RECURSOS DT WIS BT% Motsoie

4UM INVESTIMENTOS 11.608.204,42 2.47% 5.31% iR e g :
< 3 g BANCO SANTANDER BIBWG 10% Ko fispanvel
SICRED! 10.049.105.92 2,14% 0.01%
BEM DTV 705068 95% Nio disponivel
ICATU VANGUARDA 2.387.800,16 1,79% 0.01% : s B btion
CONSTANCIA INVESTIMENTOS 7.067.456,21 1,50% 0,42% BANCO DAYCOVAL 84380115 891% Nab disponive
TARPON INVESTIRENTOS 6.430.262,59 137% & info
BANCC DAYCOVAL SN 24% Kdo dispanivst
BANCO BRADESCO S A 6.076.102,24 1,20% 0.00%
SOMMAINVESTIMENTOS 586337500 121% s, RN e Ub W dsponvel
RIC BRAVE INVESTIMENTOS 5,656 535,19 121% 9.38% PR - : ;
it ¢ h.30% BANCO BRADESCOSA SOTAMH 1% Ndo dsponive!
CLARITAS INVESTIMENTOS 5.283787,91 1.13% & info
B3 PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5283787 1 113%

IAFINANCEIRA 4.895 42300 1.04% $inlo

STIMENTOS 3.545.357,17 0.78% 2.01% INTRAG DTVM M DT8%

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT 1.447 364,05 0.24% 0.00%

ENP PARIBAS L0 0% Nio disponivel
MO CAPITAL 1.440.792,70 0.31% 0.62%
PLANNER TRUSTEE DTVM LTOA A% 0% Ndo diponive!

2689.342,84 0.08% $/info
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5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,60% contra uma
rentabilidade de 0,97% obtido pela carteira de investimento do ITAPREV.

5.6 EVOLUCAQO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITAPREV apresentava um patrimonio liquido de RS 451.015.933,01
(Quatrocentos e cinquenta e um milhdes, quinze mil, novecentos e trinta e trés reais e um centavos)

No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido de RS 459.616.108,69
(Quatrocentos e cinquenta e nove milhdes, seiscentos e dezesseis mil, cento e oito reais e sessenta
e nove centavos)

Podemos observar uma valorizagdo patrimonial de R$4.396.626,36 (Quatro milhdes, trezentos e
noventa e seis mil, seiscentos e vinte e seis reais e trinta e seis centavos)

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$ 15.651.981,53 em aplicagbes,
e RS 44.774.618.45 em resgates.

Renda Variavel

e R$ 0.000.000,00 em aplicagbes e
e RS 0.000.000,00 em resgates.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante apresentado foi
de RS 28.086.789,98 ( Vinte e oito milhdes, oitenta seis mil, setecentos e oitenta e nove reais e
noventa e oito centavos) '

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
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N2 APR |CNPJ Fundo Data Tipo Valor

82/2025 |14.508.643/0001-55 |CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 30/06/2025|Aplicagdo | 5.651.981,53
81/2025 |14.508.643/0001-55 | CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 30/06/2025 |Resgate 5.448.432,21
80/2025 |42.592.315/0001-15 [BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 30/06/2025|Resgate 3.553,65
79/2025 |13.077.415/0001-05 |BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 30/06/2025|Resgate 322.632,59
78/2025 |03.737.206/0001-97 [CAIXA BRASIL FUNDO DE INVESTIMENTO FINANCEIRO RENDA FIXA REF DI LONGO PRAZO - RESP LIMITADA 16/06/2025 |Resgate 6.000.000,00
77/2025 | 24.634.187/0001-43 [SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 16/06/2025|Aplicagdo | 10.000.000,00

6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatério de Analise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE

INVESTIMENTOS
CNPJ FUNDO DATA
24.634.187/0001-43 |SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA | 10/06/2025
ANALISE DA CARTEIRA 06/06/2025

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO
No més de referéncia NAO houve o credenciamento de novas instituigdes:
9. PLANO DE CONTINGENCIA

N2 001/2024 — EMPIRE CAPITAL em acompanhamento.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros do
Comité de Investimentos para andlise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos e a
manutencdo dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que n3o foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao das
AplicagBes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é encaminhado
como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser aprovado pelo
Conselho Fiscal.
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CONSELHO FISCAL
ATO N° 090/2023

ATA DA REUNIAO ORDINARIA

ATO n° 090, de 8 de novembro de 2023, publicado no painel de Editais da Prefeitura
e na Imprensa Oficial do Municipio de ltapecerica da Serra. '

MEMBROS: Michelle Cavalheiro
Tays D’Alessandro Pereira Baciega
Ronaldo Luciano Luiz

Reunido realizada em 28 de julho de 2025, as 08h30.

Ao vigésimo oitavo dia do més de julho de dois mil e vinte e cinco, as oito e trinta
horas, reuniram-se na sala de reunides do ITAPREV, situada no Complexo
Administrativo Norberto José da Costa, na Avenida Eduardo Roberto Daher, n°® 1135,
Centro de ltapecerica da Serra, os Conselheiros Fiscais, todos nomeados pelo Ato n°
090, de 08 de novembro de 2023, convocados a comparecer nesta data previamente
agendada, com as prerrogativas e deveres inerentes as fungéeé, conforme assinatura
de todos os presentes.

Da pauta da ordem do dia, constavam os seguintes assuntos a serem analisados: (1)
Dos apontamentos de ultima fiscalizagéo, (ll) Parecer do Comité de Investimento
(ABR/2025, MAI/2025 e JUN/2025), (lll) Conciliagdo Bancaria do periodo

compreendido de junho de 2025, (IV) analise quanto a regularidade dos repasses a
serem efetuados pelos entes publicos, (V) acompanhamento das concessdes de

beneficios e (V1) acompanhamento da execugao do parcelamento de djvida aprovado
pela Lei Ordinaria 3.176/2025.
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Foram colocados a disposicdo dos Senhores Conselheiros, as documentacgoes:
aplicacdes dos recursos previdenciarios, os valores de depositos em instituigdes
financeiras, as contribuicdes dos 6rgéos integrantes da esfera Municipal, os repasses
recebidos de outras Previdéncias, conciliagdo bancaria, recibos de transferéncias,
pasta de receitas e despesas, e o expediente de acompanhamento do parcelamento
de divida, todos relativos ao més Junho de 2025, os pareceres do comité de
investimento referente ao periodo de abril a junho de 2025, Ata de reuni@o do comité
de investimento (16/04/2024), Ata extraordinaria do comité de investimento

(11/06/2025) e que analisaram e constataram que:

() Preliminarmente constata-se a corregdo das informagoes constante no portal
eletrdnico da empresa contratada, qual oferece consultoria a Instituto, quanto aos

investimentos.
(I1) Quanto ao Parecer do Comité de investimento:

a) No que trata o més de Abril de 2025, apura-se que a carteira de investimentos
do ITAPREV esta divida em renda fixa (81,50%), renda variavel (14,78%) e
investimentos no exterior (3,73%), o que respeita o limite permitido pela resolucao
CMN n° 4.963/2021. No més de referéncia o portal indica que carteira de investimento
progrediu em 1,99%, superando a meta da meta estabelecida para o periodo,
entretendo observa-se que no acumulado o Instituto fica abaixo da meta
estabelecida. Segundo o relatério, no més anterior ao de referéncia, o ITAPREV
apresentava um patrimdnio liquido de R$ 427.607.523,86 (quatrocentos e vinte e sete
milhdes, seiscentos e sete mil, quinhentos e vinte e trés reais e oitenta e seis
centavos), ja no més de referéncia apresenta um patrirﬁénio liquido de R$
439.965.034,62 (quatrocentos e trinta e nove milhées, novecentos e sessenta e cinco
mil, trinta e quatro reais e sessenta e dois centavos). Podendo ser observado um
aumento no patriménio de R$ 12.357.510,76 (doze milhdes, trezentos e cinquenta e
sete mil, quinhentos e dez reais e setenta e seis centavos), sendo o montante de R$
8.592.771,26 (oito milhdes, quinhentos e noventa e dois mil, setecentos e setenta e
um reais e vinte e seis centavos) referente ao retorno sobre o investimento. Consta
ainda no relatério do més de referéncia, o credenciamento de novas instituicoes,
sendo elas: O PATRIARCA AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS LTDA;

ATINA ASSESSORIA DE INVESTIMENTOS LTDA; EMPIRE CAPITAL ASSESSORIA
f 2
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DE INVESTIMENTO LTDA; PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE
INVESTIMENTOS SS; CONFEDERACAO DAS COOPERATIVAS DO SICRED];
BANCO COOPERATIVO SICREDI S.A; e COOPERATIVA DE CREDITO E
INVESTIMENTO DE LIVRE ADMISSAO AGRO EMPRESARIAL. Em relagédo aos
planos de contingéncia consta em aberto o acompanhamento da empresa EMPIRE
CAPITAL (N° 001/2024).

b) No que tange o més de Maio de 2025, apura-se que a carteira de
investimentos do ITAPREV esta divida em renda fixa (81,14%), renda variavel
(14,97%) e investimentos no exterior (3,90%), oque respeita o limite permitido pela
resolugdo CMN n° 4.963/2021. No més de referéncia o portal indica que carteira de
investimento progrediu em 1,58%, superando a meta estabelecida para o periodo,
superando ainda a meta acumulada. Segundo o relatério, no més anterior ao de
referéncia, o ITAPREV apresentava um patriménio liquido de R$ 439.965.034,62
(quatrocentos e trinta e nove milhdes, novecentos e sessenta e cinco mil, trinta e
quatro reais e sessenta e dois centavos), ja no més de referéncia apresenta um
patriménio liquido de R$ 451.015.933,01 (quatrocentos e cinquenta e um milhdes,
quinze mil, novecentos e trinta e trés reais e um centavo). Podendo ser observado o
aumento patrimonial de R$ 11.050.898,40 (onze milhées, cinquenta mil, oitocentos &
noventa e oito reais e quarenta centavos), sendo R$ 7.029.213,74 (sete milhGes,
vinte e nove mil, duzentos e trezes reais e setenta e quatro centavos), referente ao
retorno sobre o investimento. Consta ainda no relatério que para o més de referéncia,
ndao houve o credenciamento de novas instituicdes. Em relacdo aos planos de
contingéncia consta em aberto o acompanhamento da empresa EMPIRE CAPITAL
(N° 001/2024).

c) Sobre o més de Junho de 2025, apura-se que a carteiré de investimentos do
ITAPREV esta divida em renda fixa (81,18%), renda varidvel (14,96%) e
investimentos no exterior (3,86%), oque respeita o limite permitido pela resolugéo
CMN n° 4.963/2021. No més de referéncia o portal indica que carteira de investimento
progrediu em 0,97%, superando a meta estabelecida para o periodo, superando
ainda a meta acumulada. Segundo o relatério, no més anterior ao de referéncia, o
ITAPREV apresentava um patrimdnio liquido de R$ 451.015.933,01 (quatrocentos e

cinquenta e um milhdes, quinze mil, novecentos e trinta e trés reais e um centavo), ja

~
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no més de referéncia apresenta um patriménio liquido de R$ 459.616.108,69
(quatrocentos e cinquenta e nove milhdes, seiscentos e dezesseis mil, cento e oito
reais e sessenta e nove centavos). Podendo ser observado o aumento patrimonial de
R$ 8.600.175,68 (oito milhdes, seiscentos mil, cento e setenta e cinco reais e
sessenta e oito centavos), sendo R$ 4.396.626,36 (quatro milhdes, trezentos e
noventa e seis mil, seiscentos e vinte e seis reais e trinta e seis centavos) referente
ao retorno sobre o investimento. Consta ainda no relatério que para o més de
referéncia, ndo houve o credenciamento de novas instituicées. Em relagéo aos planos
de contingéncia consta em aberto o acompanhamento da empresa EMPIRE
CAPITAL (N° 001/2024). '

() Ofertado a documentacdo, referente a conciliagdo bancaria do ITAPREV,
investimento do periodo compreendido de maio de 2025, o conselho identificou erro
material no relatério sistémico da conta 049, qual registra rendimento de R$ 1.000,00

(mil reais) a menor, matéria que meregam revisao.

(IV) Disponibilizado a documentagdo referente as receitas (contribuicdes
previdenciarias, patronais, complementares, repasses de outros Institutos de
previdéncia e acordo de parcelamento de divida), acudindo o valor total de R$
5.734.897,72 (cinco milhdes, setecentos e trinta e quatro mil, oitocentos e setenta e
dois centavos), constatou-se ainda o cumprimento por parte dos entes o prazo para
repasse os repasses.

(V) O instituto nao ofereceu documentos quanto a concesséao de beneficios.

(VI) N&o menos importante o Conselho registra a que o instituto disponibilizou a
documentagéo referente ao processo de parcelamento de divida, ademais efetua o
acompanhamento da execugdo do parcelamento de divida, qual a Prefeitura vem
honrando com os pagamentos.

Quanto as atas do comité de investimentos. Na reunifio ordinaria, constata-se o
acompanhamento dos fundos com resultados negativos e da manifestacdo sobre

novos ativos que podem ser incorporados a carteira de investimentos. Na reunigo
extraordinaria, define-se a nova politica de investimento, considerando a qualificagéao
de primeiro nivel no PRO-GESTAO.
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Diante ao exposto os senhores Conselheiros fazem constar pela concluséo regular

dos documentos que lhe foram apresentados. Esteve presente na reunido o senhor

Diogo Zillig Baran (suplente).

Sendo assim, devendo ser encaminhada ao Conselho Deliberativo para aprovagao
conforme Ieglsligao v;gente Nada mais havendo, encerrou-se a reunido as 16h30 da
qual eu..........% x\a;o...wh ....................... (Michelle Cavalheiro) Lavrei a presente Ata

que segue assmada por todos.

Ronaldo Luciano Luiz — Presidente.

Tays D’Alessandro Pereira Baciega — Membro — AUSENTE.

Diogo Zillig Baran — Suplente.



