INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADOQ DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro 5antos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 12 de margo de 2025, as 10 horas.

As dez horas do 12 de marco de 2025, atendendo ao calendédrio das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendario de reunides
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroeconémico — Feverziro foi um periodo bastante volatil e desafiador para os
mercados financeiros. As idas e vindas do presidente Donald Trump, em seu primeiro més
completo de seu segundo mandato, geraram aumento do nivel de incertezas dos agentes
econdmicos. Além disso, em parte também sob o incentivo da incerteza gerada por
Trump, relevantes indicadores da economiza norte-americana mostraram deterioragdo na
margem, em muitas vezas através de dados abaixo das expectativas. Embora seja algo que
consideramos como longe de ocorrer, comegam a aparecer vozes indicando a
possibilidade de os EUA vivenciarem, nos préximos meses, um periodo de estagflacdo.
Diante disso, a despeito das informagdes mais favoraveis da China e de pesguisas junto a
populagdo brasileira mostrando perda de popularidade do presidente Lula, os mercados
domésticos ndo resistiram e experimentaram alguma correcdo. A curva de juros futuros
abriu em seus vencimentos mais longos, o Ibovespa recuou pouco mais de 2,5% e o real
depreciou marginalmente diante do délar.

Mos EUA, a forma extremamente vocal de Trump governar e o transcorrer das
divulgacbes de indicadores foram acompanhados muito de perto. A respeito do
presidente do pais, rotam-se as diversas vezes em que anunciou ou ameagou a adocdo de
medidas de tarifagdo comercial, seja contra alvos especificos, seja contra o globo em
termos gerais. Essencialmente, us anuncios de tarifas, acompanhados de posteriores
suavizacbes das medidas, fazem parte co nosso racional de que o governo Trump podera
ser mais gradual nas mzis diversas linhas de atuacdo. Porém, as idas e vindas em diversos
temas tém provocado evidente dasconforto entre os agentes econdmicos, algo que nio
somente tem se refletido em perdas para os mercados relacionados aos EUA, como
também em deterioragdo de indicadores qualitativos que tentam antecipar o ciclo
econdmico, a exemplo do declinio do /ndice de confianga do consumidor, bem como a
elevagdo das expectativas inflacionarias. O contexto climatico mais desfavordvel em
algumas regides do pais, neste coriego de 2025, também atuou como fator relevante para
leituras mais fracas de alguns indicadores. Obviamente, a2 segunda gestdo Trump esta
dando apenas 0s seus passos inic ais. A recente perda de valor dos ativos financeiros do
pais e os primeiros sinais de perda de popularidade de Trump s3o pontos de alerta que, no
nosso modo de avaliar, podem contribuir para impor alguma disciplina nos arroubos do
presidente e de seus secretarios mais ideologicos. De qualquer forma, observa-se, a cada
dia gue passa, a dim'nuigdo da paciéncia dos agentes econdmicos no que tange a herciilea
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tarefa de separar o que & ruido do que é tendéncia para os proximos quatro anos de
governo.

A possibilidade de o modus operandi de Trump desarrumar a economia dos EUA, apesar
de n3o ser nosso cendrio-base, ndo é algo que podemos descartar. Enquanto os EUA
foram um vetor de incertezas, @ maioria das economias globais tem atuado para se
proteger. Um dos exemplos emblematices do periodo foi o desenrolar da situagéo da
Europa. Diante das evidentes indicacBes de Trump de que ndo mais oferecera apoio
militar para os europeus, além das reiteradas bravatas tarifarias, a perspectiva de
aumento dos gastos publicos para finznciar a Defesa e a infraestrutura ganha
proeminéncia — o exemplo alerndio, que depois de décadas deve abandonar a frugalidade
no trato dos gastos publicos, é o mais notavel. Como reagdo, fevereiro foi um meés
bastante positiva para os ativos lizados & Europa. Da mesma forma, na China, o governo
vem reiterando 2 possibilidade de adogdo ce mais estimulos econdmicos, num momento
em que anlncios de incvagbes de empresas do pais, em especial do setor de tecnologia,
tém ganhado grande evidéncia. Nas dltimas semanas, alias, notamos rotation entre
empresas tech, com investidores com maior apetite por companhias chinesas em
detrimenteo das gigantes norie-amaricaras.

No Brasil, nosso entendimento é de que houve poucas mudancgas dignas de nota ao
longo do més dz feversiro. A inflacio seguiu variando entre niveis incdmodos, embora
SEMm ap'r'resentar deterioracdo adicional; a atividade econémica tem demonstrado perda de
forca mais rapidamente diante co qua a maioria do mercado chegou a especular ao
término de ano nassado; o Copom continuou operando de modo lacénico e conservador,
o que tem sido uma 6tima guarida para os mercados; e o governo federal vem
experimentando piora dos seus indices e aprovagdo frente a populagdo. Obviamente, a
queda na popularidade traz inequivocos receios de langamento de medidas populistas
pelo governo federal. Por outro lado, também tem incentivado analises de que uma
candidatura liberal no pensamen:o econdémico podera ter chances ndo despreziveis de
vencer a corrida a presicéncia no proximo ano.

(Fonte: Carto Mensal, (Somma Asset Management, Fevereiro/2025)
2) Evolucdo da execugio Crgarmentdria do RPPS

Conforme quacdro, s arreczdacBes de contribuicées no més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa sera
menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado no célculo atuarial, mesmo com
direitc ao beneficio previdenciar.o, a concessao é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos que
completaram 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.

[FECEITA FREVISTA RECEITA |

o PORAROZI. | ATJAUZADA
[Receiras | 6.308.605,85 | 18.274.881,95 | 71.60C.000,00 | 71.500.000,00 |

B NOMES | NOANC — DOTAGAD SALDO 2024

[Despesas| 2.04s.752,55 | 3.927.71:54 | 71.600.000,00 | 67.572.287.46
NO MES INDAND |

[saLpo 4.262.853,31 | 14.347.16%,41
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3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Apds analise da carteira, do fechamento contdbil e conciliagdo bancédria, o Comité de
Investimentos usando das grerrogetivas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 20.246.761,76 (Virte milhGes, duzentos e quarenta e seis mil, setecentos e
sessanta e um reais e setenta e seis centavos) e foram resgatados RS 25.181.986,85 (Vinte e cinco
milhdes, cento e oitenta e um m |, novecentos e oitenta e seis centavos), conforme discriminagdo

abaixa:

Ativos Renda Fixa B | Aplicagbes Resgates
CAIXA BR FI RF TP LP | 2.000.000,00 | 11.000.000,00
CAIXA BR IRF-M1 TP RF LP TR | 2.000.000,00

BB PERFIL FIC RF TP LP | 1.172.516,53

CAIXA BR DISFONIBILIDADES TP RF | 7.074.245,23 | 11.392.336,91
CAIXA BR 2030 Il TP RF | 617.133,41
CAIXA BR IDKA PRE 2A TP RF LP 1.000.000,00

CLARITAS FIRFCREDITOPRIVADD 5.000.000,00

BB PREVID VERTICE 2028 BN uN_ i} 5.000.000,00 | 479.650,51
BB TP RF VERTICE 2026 N | 692.863,02
CAIXA BR JURQDS = MOEDAS MM ) . | 1.000.000,00
CAIXA BR INDEX.BOLSA AMERICANA MM 1.000.000,00

TOTAL NP | 24.286.761,76 | 25.181.983,85

DELIBERACOES DO COMITE DE INVESTIMENTOS

CAIXA BRFIRF TP LP - RS 2.000.000,00

Por unanirnicade de votos o Comité decidiu pela aplicagio para diversificagdo da carteira em ativos de
curto prazo atrelado ao CDI. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES,

CAIXA BR IRF-M1 TP RF LP - RS 2.000.000,00

Por unanimicade de votos ¢ Comité decidiu pela aplicag3o para diversificacdo da carteira em ativos de
curto prazo atrelado ao CDI. Os recursos da aplicagdo serdo resgatades no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

BB PERFIL FICRFTP LP ~ RS 1.172.516,53

Por unanimicade de votos o Comit2 decidiu pela aplicacio para diversificacdo da carteira em ativos de
curto prazo atrelado ao CDI. Para 2 aplicegdo seréo utilizados recursos dos cupons semestrals dos
fundos vértice 2026 e 2028 pagos no més de fev/2025,

CAIXA BR IDKA PRE 2A TP RF LP - RS 1.000.000,00
Por uranimicade de votos o Comité decidiu pela aplicagdo para diversificagdo da carteira em ativos de
curto prazo. 1Js recursos da aplicagdo sergo resgatados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

) W
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CLARITAS Fl RF CREDITO PRIVADO = RS 5.000.000,00

Apds analise da consultoriz de investimantos e deliberagdo positiva do conselho administrativo, por
unanimidade de votos o Comité decidlu paia zplicacio em fundo de credito privado indexado ao CDI.
fundo de investimento apresentadc ao comité de investimento no inicio de 2022, e aprovado pelo
comité para aplicagdo em 2024. duranta o periodo de analise o fundo fei analisado pelo comité de
investimentos e pela consultoria de investimentos. Durante o periodo de analise o fundo mostrou-se
rentavel mesmo com os eventos nesativos no inicio de 2023 com lojas americana e Eletrobras. Por ser
de uma asset menor o comité de investimentos analisou o fundo por periodo maior até a decisdo pelo
aparte, masrno com & SELIC em patamares elevados o fundo mostrou-se rentavel em comparagdo a

diversos outros fundos apresentado: o comité de investimentos.

BB PREVID VERTICE 2028 - RS 5.000.000,00

Por unanimidade de votos o Comité decidiu pela aplicagdo para diversificagdo da carteira em ativos de
curto prazo, com a SELIC ainda em ¢ levacéio estes ativos tendem a trazem retornos positivos devido a
compra de um Unico ative com vencimento determinado. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados
no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BR INDEX.BOLSA AMERICANA MM - RS 1.000.000,00

Por unanimidade de votos o Comit® decidiu pela aplicagio para diversificagio da carteira em fundo
multimercado de investimento no exterior, os recursos da aplicagdo serdo resgatados no fundo CAIXA
BR DISPONIBILIDADES.

BB TP RF VERTICE 2026 ~ RS 6£2.863,02
Pagamentos de cupons semestrzis de fundos vértices com vencimento final par. Os recursos do
pagamento serdo aplicados no fundo BB PERFIL FICEF TP LP

CAIXA BR FI RF TP LP - RS 11.000.000,00

Por unanimidade de votos o Comite decidiu pelo resgate para diversificacdo da carteira. Os recursos
ficardo aplicados no fundo CX BR DISPONIBILIDADES até a nova aplicacdo.

CAIXABR 2030 I TP RF - R$617.133,41
Pagamentos de cupons semestrzic de furides vériices com vencimento final par. Os recursos do
-pagamenta sario aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

BE PREVID VERTICE 2028 — RS 479.650,51
Pagamentas de cupons semestreis de fundcs vértices com vencimento final par. Os recursos do
pagamento serdo aplicados no fundo BB PERFILFICRF TP LP

CAIXA BR JUROS E MOEDAS MM - RS 1.000.000,00

Resgate para diversificagio da carteira. Os recursos ficardo aplicados no fundo CX BR
DISPONIBILIDAIIES até a nova aplicacao.
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CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES ~Fundo de investimentos vinculado a conta do
RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicacdo automatica dos recursos recebidos e resgate
para pagamento de beneficio conforme a movimentagae diaria da conta N2 183-4

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o racebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
[Quatro milhdes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 1.500.000,00 (Um
milhdo e quinhentos rzais) para pagamento de seneficios e custeio do RPPS, O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIEIL DADE para futura diversificac8o da carteira.

5). Outras andlises

A carteira do RPPS atende as especificacdes e enguadramentos e limites da Resolugdo N2
4953/2022;

Canforme levantamenta realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 55,89%
de liquidez em até 30 dias, permitindo @ manutencio do portfélio em casos de mudangas no cendrio
econémico;

N3o ha desengusdrarmento ou ativoes em liguidacdo na carteira do RPPS;

No fechameanto do més, a casteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projeta 1a.
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Produto / Fundo 4,604

T RESOLUGAD - 3.922 /4,392

| SEGMENTO

PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENCA FIXA L? Artigo 79, Iacisa |, Alinea* b ” | REMDA FIXA PREVIDENCIARIO
B8 TITULCS PUBLICCS VERTICE 2028 RENDA FINA | |
BB PREVIDENCIARIC | Aitigo 79, Iagiso |, Alinsa 'b' | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 TITLLOS PUBLICOS O | ?* Inciso | .i' linea’ h t | EHDA FIXA PREVIDENCIARIO
MULTH : PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBIICOS F RENDA FIXA {
BB PREVIDENCIARIC o _ | arge 79, 1acise |, Hlinea' b RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIGS BRASIL IDIA [PCA 24 TITULDS PUBLICOS FI REND |
CAIXA FIXA P AMiED 79, 1aciso |, Alinga ‘b ' | RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB BE IVA-2 5 FIC FENDA FiXa PREVICENCIARIO LP | Fatige 79, |hcisol Alinea '’ | RENDAFIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUELICOS FI RENDA FixX) |
CAIXA L L Aigo 79, 13ciso ), Alinea'b' | RENDA FIKA PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2026 IPCA+ 7.23%  Artiga 79, Incisa IV | RENDA FiXA 2,25% 2,34%  PREVIDENCIARIO
CAIXA CAIRA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP __Hutign 79, |acisg i, Alineaa | RENDA FIXA 2,28% 2,34% ' PREVIDENCIARIO
SOMMA SOMNMA TORINC FI RENDA FIXA CREDITO PAVADT | Artigo 79, Incisa W, Alinga "h* | RENDA FIXA 2,24% 2,34%  PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA + 7,00% Artigo 79, Inclso REMDA FIXA | 2,23% 2,34%  PREVIDENCIARIO
BRALOCACAD ATWA RETOANG TOTAL FIC AF !
BB PREVIDENCIARIC Aitign 79, 1aziso 1|, Alinea s ' | RENDAFIKA | 2,17% 2,34% | PREVIDENCIARIO
BhP ! PARISAS AL veOES Al 15%  2,34%  PREVIDENCIARID
BB BB TP VERTICE 2026 RESP . LIMITADA RF PREVIDENCIARIG | Artipa 79, Inglin |, Alinea'b" REMDA FIKA , 2,15% | 2,24% | PREVIDENCIARIO
| |
CAIKA CAIXA GRASILINA GERALTPRELP B tgo 72, 1aciso |, Ainsa'b RENDAFIA | 2,15% 2,34% PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL | DAYCOWAL CLASSIC Fi RENDA FIXA CRECITO PRIVADO. Artipe 79, facien v, Alinga 'b' | RENDA FIXA | 2,158% z,mt—l FREVIDENCIARID
CAIXA ! CAWA SRASIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICCY Fi RENDAFIG, | Artige 79, iacisa |, #llnaa ‘b’ | RENDA FIXA | 2,12%  2,34% PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIA REFERENCIADG 13 I 7.
BB PREVIDENCIARIC LP g Arigo 7 dhwiso il Alfnea'a’ | RENDAFIXA 2.11% 2,34%. ADMIMISTRATIVA
BB PERFIL FIC RENDJ, FI5A REFEREMCIADD O | '
BE PREVIDENCIANC L Artlgn 78, [aelia L Alfnea 'a " | RENDA FIXA | 2,09% 2,04%  PREVIDENCIARIO
DAYCOVAL CLASIIC TITULOS BANCARIDS Fl FENDA FINA [
DAYCOVAL | CRECTO FRIVALD |~ sm W Aruga I, [rwiso ¥, Alinea b’ | RENDA FA | 2,08% 2,34% PREVIDENCIARIO
DAYCOWAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2027 |PCA+ 7085 tign 78, |aelso v RENDA FI¥A | 1,98% z,uxi PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRAD0IB POA- 6294 | Ango ?:f_l*:-h:.- v RENDAFiXA | 1,95%  2,34% PREVIDENCIARIO
1 1
CAIXA CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LF | Artigs 79, laclss Y, Allnga's' | RENDAFIMA | 1,86% z,.usr.! PREVIDENCIARIO
e L it | e
DAYCOVAL | DAYUCVAL LETR 4 FINAMCEIRA 2029 IBCa+ 7,10% Arzign 72, laciso v RENDA FIXA | 1,85% 2,34% PREVIDENCIARIO
CAlxa, 1,84% 2,34% PREVIDENCIARIO
RIOBRAVO aciss 1, Allnga's ' | RENDA FIXA | 1,83% 2,24% PREVIDENCIARIO
CADA Artlso 79, Inciso |, ¢linsa'b ' RENDAFIXA | 1,74% 2,34% PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LET 1_3 fg\.f.wcam .1319_ f;._.ﬁ_— u,;‘f-_.._ | g _ RENDAFIXA | 1,72%  2,34% PREVIDENCIARIO
BE BB FLUXO FIC REND/ FINA SIMPLES AREVIDENCIARIS Antige 79, aciso 1), Alinea '3 | RENDAFINA | 3,72%  2,34% ADMINISTRATIVA
SANTANDER | SANTANDER LETIA FINANCEIRA 2025 (PCA-6355% | Autign 79, Inclso IV RENDA FIXA | 1,70% 2,34% PREVIDENCIARIO
SANTANDER | SANTANDER LET A FINANCEIRA 2075 1P Ardlgo 78, 1aclko W | RENDA FiXA | 1,66%  2,34%  PREVIDENCIARIO
CALA CAIXA BRASIL 2030 1| TITULOE PUBLICE Artiga 79, Inciso I, Allnaa ' b RENDA FIXA | 1,65%  2,34% PREVIDENCIARID
L4um 1,63% 3,24% | PREVIDENCIARIO
BB INVA-B TITULCS PUBLICOS FIRENDA Fie, | |
BE PREVI DENMCIARIC Artigo 78, faciza | Alinza ‘b’ | RENDAFINA | 1,53% 2,343 | PREVIDENCIARIO
L oy L by A | 1
T,
Artige T8, bacico ul, Alinea ‘@' RENDA FIXA | 1,45% 2,34%  ADMINISTRATIVA
1409 2,34%  PREVIDENCIARIO

/g_@f
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|
1,32% | 2,34% PREVIDENCIARIO
1
1,15%  2,34%  PREVIDENCIARIO

0,97% 2,34%  PREVIDENCIARIO
0,78% 2,34%  PREVIDENCIARIO

RENDA FIXA
RENDA FIXA

CLAIRTAS FI RENDA Flde CREDITO FRIVADD LP
DAYCOWAL LETRA FINANCEIRA 2030 IPCA + 5,288

| Ariga 79, Iaciso W, Alines bl

Artigo 79, Inciso IV

CONSTANCIA | CONSTANE . 2 A VARIAV 0,38%  2,34% PREVIDENCIARIO
50|, Alinea "b' EED# FIKA 34% | 34% PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL DISPONIE/LIDADES Fl RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO
| QUELUZ QLZMOS ElLA . AVE PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO
| RENDA

BB BB ACOES GLOBWIS FIC ACDES BOR MVEL | ___L Artigo 9%, Incisa | VARIAVEL
: ] RENDA

| Arties 89, tacisa il VARIAVEL PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

CALXA CAIXA INSTITUCIONAL EDR NIVEL T 51 ACDES

Retorno acurrulado 2015 a 2025

Wt Breer ol 2015-2025 Ratoing Acwmutado 2015 a 2025

20,00
18,007

1 i 15T
100

(Bl X -

10088

B Mk

& Ons

4 pirs

Y i e

s

JNG ] L § 1
whr

3, bvme

6) Credenciamento

Distribuidores
N&@o ocorrem credenciamento/ rens/acéa no perioda;

Gestores
N&@o ocorrem credenciamento/renoyvacio no periodo;

Administradores
N3o ocorrem credencigmento/renuvagad no pariody;

7) ACONMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE AFRESENTAM COTA NEGATIVA
Conforme discutido ern reuni@es anteriores e com base na andlise continua da carteira e

nos relatérics emitides pela consultoria ge investimentos, identificamos fundos que, no presente
exercicio, mantém cotas negativas. Além disso, forar observados fundos que, apesar de apresentarem
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desempenho satisfatério no pericde atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimertos, cientes da volatilidade inerente ao cendrio
econdmico e do impacto direta cue tal volatilicade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutencdo do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo é avaliar
continuamente a evolugdo desses irvestimantos e estal preparados para implementar estratégias de
saida ou reduciio de posigic, caso a situagdo ndo apresente sinais de recuperagdo substancial no curto
a médio prazo.

TARPON ATLANTICUS

Iricialmente forraa aplicadas £$ 5.00C.000,00 e agosto/2024 no ativo, por ser fundo
monoative, as variagBes do funde azstio sujeitas 3 variagdo da cota da acBes da empresa Eneva
Enargiz, davido as concigdes do mercado ao final de 2024, o fundo apresentava a variacdo negativa do
valor aplicado de RS -1.805.030,88 -36,13% Com a inudanca de cendrio no inicio de 2025, o fundo em
2 meses |3 recuperou quase toda a variacdo negativa de 2024 restando ainda o saldo de RS -
252.641,14 a recuperar, noticias de mercado ugerem que a empresa pode ser vendida o acelerara a
rentabilidade positiva do fundo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACES
Relatario do Gestar @ LAminz do fundo 2LZ NMOS FlA, refativos ao inés de fevereiro de 2025.

O Irdice Bovespa recuou -2,£4% no més, fechando aos 122.882 pontos. No agregado do ano, o
principal indice da B3 soke +2,09% Fatores Internas, como a nomeacdo de Gleisi Hoffmann para o
Ministéric de Relacbes Institucionai:, pesaram nos negocios. C mercado vé na nomeacao, assim como
na reforma ministerial como um “odo, uma tentativa do governo de retomar 3 popularidade e
melhorar a ralagio com ¢ Congresso Nacional, que vemn desgastada. Hoffman é critica contumaz da
austeridace fiscal e des altas taxes de juros, e sua nomeagdo aumenta o temor que Lula aposte em
mais gastcs publicos para recuperar sua popularidade, pressionando as contas do governo. No més, o
fluxe de lnvestimentos ectrangeires com destino i bolsa foi de RS 3 bilhdes, acumulando RS 11,3
bilhdes nos Gitimos 3 meses, e 2/udou a sustentar o lbovaespa. Entre os setores gue frearam o
desempenho do indice em fevereiro estdo os bancos, siderdrgicas, e especialmente as agbes da
Petrobras, apos 2 dw..:l::-ta‘ de prejuizos re balanco do 4724, Do lado externo, a expectativa para o
jure norte americano também influenciaram o marcado doméstico. A leitura de uma inflagdo mais
cornportacla, dentro das expactativas do mercado, ceu sinal de cortes na taxa dos Fed Funds a frente,
e ajudou 2 manter o Brasii como Jestine de capital externc. Per outro lado, as recentes medidas
protecionistas impostas pelo governe Dena'd Trump incluindo a imposicdo de tarifas sobre a
imaortacio do ago e aluminio, geraram incertaza no setor ir dustrial e preccupagdes nos mercados

glcbais diante da potsncizl contracfensiva dos paises e mercadas 2fetados. O S&P 500, maior
referéacia do mercado de agdes roriz-americano, recuou -1,42% (-1,11% em reais), enguanto o
Nasdaq 100 Incex, gue refieta o Ljr“-" penlo das maloras empresas norte-americanas nao financeiras,
registrou queda de -2,76% {-2,45% =m raals), 1a o MSC! World, que reflete o desempenho médio das

bolsas no muado, retraiu -0,81% {-050% em reais). Enquanto O BORX, indice que reflete o
desempenhio dos BDR Nivel | negociades na B3, acumuiou jueda de -2,80% no més. O dolar a vista
avancou +1,35 frente ac rezl, encerrsnde o més cotede a RS 5,316.
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O QLZ MOS FIA reglstrou rentabilidade de -4,27% no ultimo més, enguanto o indice Bovespa
recuou -2.64% e o indice Small Cap: -3,87%. fs arincipais contribuicGes positivas vieram de Mercado
Livre (+0,4%), Ydugs (+0,2%) e SLC Agricola (+0,1%). Por outro lado, Camil (-1,5%), MRV (-0,7%) e B3 (-
0,7%) foram os destagues negativos. Enguanto oOs marcados brasileiros estavam fechados para o
Carnaval, os ativos americanos enfrantavem forte ynlatilidade. O S&P 500 caiu -3,0% nos 2 primeiros
pregbes do mé&s, enquznto o DXY catacio do délar versus cesta de moedas globais) recuou -1,7% no
mesmo periodo. A reacdo inicial do bovespa, com aita de +0,2% na Quarta-feira de Cinzas, sugere que
a elevada alocagdo c2 capital err agdes americanas, combinada com as incertezas politicas e
econdmicas nos Estacos Unidos e os atratives veluations do mercado local podem resultar num
realinhamanto marginal dos fluxcs para mercador emergentes. No entanto, caso o receio com a
desacelerecdo dos lucros das empreias emericanas se ntznsifique, um movimento de aversdo ao risco
mzis ampo pode impactar negativamente o3 ativos elobals Dada z sensibilidade dos agentes de
mercado ¢ narrativas corréntes e & conseguente valztiiidade, seguimos atentos aos desdobramentos
do cendrio politico e econdmico, pilorizando 2mpresas de zlta qualidade e mantendo estratégias de
protecdo para mitigar osdiizgbes de curte prazo. Lo isso, a alocacio em agoes fol reduzida para 92%,
com 43% clo portfdlic concertrade nas cinco principais posicoes.

O Comité de Investimentos reconhece gue, 3pecar da voictilidade e dos desafios enfrentados
ao longo o ane, o fundo demonsirou resiliéncia ¢ capacidade de recuperagdo. Contudo, © Comité
mantém uma posturz de cautelz, continsando & maniterar de perto o desempenho do” fundo,
especialmente considerando os ristus macroecondniicos persistentes. Qualquer decisao sobre ajustes
ou eventuzis desinvestimentas seréd cuicadasemente considerada com base na evolucdo continua do
fundo & nzs condicBes de marcacc

ALOR FI£,_/ QLY MOS FIA

i—-....,_  RQUELU,
I SALDO APLICADOD '

jun/21] RS 2.0.0.0:0,00 |RETORNO kS | RETORNO% |

A ]

.05 |-R$ 526.631,94 _ -26,32%

751175 |-RS 405.856,31 -27,56%

4.9.262,33 | RS 391.751,13 | 27,04%

2¢, RS ©212,4€5,31 |-RS 256.797,04 | -17,59%

_ fev/25{ R512:1.933.24 | RS 39.473,40 -0,84%

CRESULTADO DA A% [CALAD RS 758.060,76 -37,90%

EVENTII FELI P& TAYLUOR

[DATA ~ [VALCRDA CGTA [OTDDE COTAS | VALORRS

Aglicagdo | nicizl {
dia anterici
fachamento do dis
leata atun _

43114680| 1.6527.281,75 | A RECUPERAR
! (41146801 1,139.555,12 487.726,64
£056 53504580/ 1190.509,00 [+ 436.772,76 50.953,88 |

14114630| 2.000.000,00
15

Ainda ha um saldo a recuperar do ocorrida em outubro/2022, apesar dos esforgos da nova equipe de
gestdo do fundo, a volatilidade de cendrio economice da renda varidvel brasileira ainda impede um

retorno positivo de tooa a irdustria de fundas d0 mercaco
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil

O Comitd de lnvestimentcs procadeu & andlise do desempenho do fundo BRAZILIAN
GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl — CARELT, constatando que, no més de fevereiro, o ativo
permanec2u com performance sguém da meta atuarial e sem alteracbes relevantes no
comportaments de mercado ou nas informagoes institucionais divulgadas pela gestdo do fundo.

Mantide a postura prudencial adctada nas reuniées anteriores, o Comité deliberou pela
continuidade do acompanhamerto diligerte co fundo, 2m conjunto com outros Regimes Proprios de
Previdénciz Social (RPPSs) catistas, wspecialmente quanto 3 eventual convecacdo de Assembleia Geral
de Cotistzs, czso persistam sinais de fragilicade o desempenho ou na condugdo da politica de
investimentos. N&o havendo novos zlementos que ustifiquem alteracic Imediata na posicdo, o ativo
segue em menitoramento, conforme diretrizes da politica de investimentos do ITAPREV.

GESTCH !;-r.h..:., Fuida
Fil=]

S spiias [ cacem | | suda ecmentotevereiaraos
| 2.085.401,95 | 234.341,000000C | __lcote nial

| Rentabilidsdle era RS [sRS

T e

& APLICALAT
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DIVIDENDQOS

DIVIDENDOS

[ ama  sggze)

s it
[ 2020 19.274,21

202 11.414,37 | 7

R | Iy ; l
— Da—
(RS ., ST | rirs G 2023 20234 2028
S S & aND

8) Analise de risco da Cartzira

Conforme dades da plataforma dz consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmar¢ IMA-B foram ce maior VAR para o més, as incertezas fiscais para 0S proximos anos
imaactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois séiio compostos por ativos com sirios venzimentos, tanto curto quanto longo.

M ‘ ar § W e 1i# - = i
SA RHAIEL FRIE (UL PRI 4 = 14 AN i 1ar i
1 A L D A PR o 4 1 1% L ey = o =
I Ll i e LY - .Y

Na renda varidsel 3 maior valatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA gue oscilou
muito a0 \enzo de 2022 e manteve 2ssa oscilacdo durante exercicio de 2023 e 2024, essa volatilidade
tende a continuar no exercicio de 7025 cevido principalmente as incertezas com a politica fiscal do

atual governo ¢ a capecidade do cumprimento de metas. Ativos ligados aos indices de renda variavel

fecharam o mds com rentzbilidade em sia maioria negativa, conforme demonstrado no quadro
abaixc,
T S I | 5 s Jum Y s o . -
TR ey T I ] . R i TR Y P =S [T i
= BTTLY v T (Y L are
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Em 2022, a inflac@o nas principails economias mundiaic havia mantido a rentabilidade dos
ativos no axterior em territério negativo. Esse tendéncia se mantave ao longo do exercicio de 2023,
dexando s investidores ansiosos par uma mudanca no cenario. A esperancga era que, com o inicio do
corte de juros no segundo semestre de 3023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente

rentakilidade a essas ativos

Com o Iniclo efetive dos nartes nas juros americanos iniclados em setembro,/2024, parte do
fsi para a randa variavel favorecende o fundos de investimentos no

fluko que estava na rends fixa 2
exterior, em 2024 o5 ativos ce investimentos ha suterior trouxeram as melhores rentabilidade as

carteiras.
202% ndo comecou bem para estes ativos que sofreram negativamente devido as

U
expectativas dc novo governo de Donalc Trurp e o cumprimento de suas falas de taxacio a produtos

importades gars proteger @ econom:a americana.

Wil BTG
I T TR Gl R L LN i fmw Lar = - a ek ] "
W AL et el | L. s Y & -
il
T e e e e ) L FyLEY 1w p e i - u
S 1 b UL X anrw LE L " s .

9) Assuntcs Gerais:

05 dades 2a inflacic no més de faverelro imaactaram negativamente 0s investimentos, devido
ag materi:l escalar @ c2mbla, princic almante a moeda americana os dados da inflagio no més formam
os maiores desde 2002.As incerteras quande 20 cumprimento do teto de gastos e a proposta do
governo da isencio do zoverno ce IRRFPF até a faixs de RS 5.000,00 contribuiram para os rendimentos
abaixc do esparada para o més, Os ativos com expesicao no axterior formam o que mais sofrem no
ano, em 2024 fundos que acumula am retorros atima de 40% , em apenas dois meses em 2025 ja

0C%.

acumulam retoracs negativos acime de 7,0

Novos ativas pare a carteite do RPFE.
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP CNPI: 11.447.136/0001-60
Conciuion o processe de endlse, aprovegeo, iretenclamento @ aplicacido no fundo. O processo

foi finalizado e sportado B3 £.000.000,00 ne fundo.

& nrime ra solicizacio de anaiise 2 consuitoriz de investimentos ocorreu em fev/2023 sendo
dez/2024, neste perioda o fundo mostrou resultado satisfatorio
e alives gue |2 2stdo na carteira do RPPS no mesmo tipo de
ner-os no funcas mosira-se até o momanto favoravel a bons

solicitade 1ova analise am Jul/2024
mesma3 ens camaaragdo @ 5
Investimentos, : Cpsac peiosi
rendimentos ng CoMpOsigac

Letra Firacair:
Conclulto o processe de comara de letra financeira da instituicdo 3ANCO DAYCOVAL, com 3
SELIC em ritmo de alta, a¢ letras finz 1welras mentein-ie em patamares acima de IPCA+8,00%, o comité
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de investirnentos decidiu por unznimidade encaminhar e foi aprovado pelo conselho administrativo e
aplicado RS 5.000.000,00 em letras { nan-eiras do Benco Davcoval com vencimento em 2030 com taxa
de IPCA +£,28% distribuidzs através 4o distribuidar O Patriarca Agentes Autdncmos de Investimentos.

Ativos saindo ca carteira do RPPS

Em marco/2025 estd program.ada 0 encerrainento ao fundo RIC BRAVO ESTRATEGICO IMA-B,
funda de renda fixa de duracio de 25 meses com capital protegido. Foram aplicados no fundo RS
10.000.000,00 2 no fechamento de FEV/2025 ¢ fundo possuia o valor de RS 11,146.580,34, ndo devera
haver rencvacio da estratégia capit:! protagido por parte do RPPS devido a SELIC em alta, haver ativos
de renda fixa atrelados al CDI de me hor rentabilidace.

L

LETRA FINANCEIRA SANTANDER 20

Corr veacimento esperado para abrilf2025 mantendo-52 05 nivels elzvados da SELIC, pode
ocorrer a reaplicacac em letras finarceirus com vendimento superior a meta atuarial em atives da
mesma instituicio, foram aplicados 1S 1(.000.300,3:, no fechamenito de jan/2025 o ativo estava com
valorde R311.237.425,36.

Devido o este vencim ente, fo encaminhado 2o conselho administrativo Oficio solicitando
parecer para aquisigdo de navas ietr s firanceiras sendo do Banco Bradesce e ou Banco Daycoval, o
comitd entende gue hé ativis de ma or rantabilidade oferecide por outras instituicbes, mas, o comité
opta pela seguranca organizstional £ ara api'cajdo ein ativos de prazo elevado sem a possibilidade de
resgate aniecipado.

Titulos ptialicas

Parz 2005, o comiti: de investimentos tambéin direcionara atencdo para aquisicéo de titulos
plblicas pJros, ativos que a nda n2o estZo ra carteira em tem ~entabilidades atrativas com risco muito
baixa. Os venciinentas dos thulos ficario dentro dos perlodos em que, conforme estudo de ALM
vigente, ficarem dentro do periodo em aue 3 arrecadagio e maior que a clespesa do RPPS.

O comitd de Invastimenios participou de reunides para debate de cendrio e apresentacdo
de produtns com as instituicoes:

Bracasco Assel

[tau Asset

Sicrad Assel

EMPIRE
Dz¢ reuniBas camn estas asset faram separados 01 fundo DI de cada instituicdo, solicitado

analise 3 consultoria, nasa posteriar rova endlise do comité para deliberaclio de possivel novo
aplicacia,

Das fundos apresentades o furde apresentado pela instituigdo SICRED, mostrou o mais
atratlvo a0 [{FPS, apesar de ter rerndimentc am linha com os concorrentes O fundo
CNPJ:24.634.187/0001-43 SICREDI LQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI REMDA SIXA possui as menores taxas
de adminiitracio em comparagas 8 v0dos 25 concolrenies @ ativos j& ria carteira do RFPS.
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O comité de Investimentos encaminhou sficio para ¢ canselho administrativo para

deliberago da proposta d2 investimenits no tivo. Iniciado o processo de credenciamento € abertura

de conta para possivel ap ovagic se fir 3provaco peio canse ho.

G comité de investimanos tambem red sheu o 5r. Lucas Assis e Gustavo Tuckmantel da
Empire, 0s rapresentantes ¢a assel upresentaram c reterno dos fundos distribuidos no ano de 2024, e
apresentarar a5 a¢bes que estaval cende temadas acerca da denunci andnima de suposta fraude
=i & ex dirigente do |PREJUN Jodo Carlos Figueiredo, além

e |

anvolvendeo a Empire, o Prasidente tla ABIP
de outros -cpresentantas de APPS e 3 Asset TANPDN

Apesar das alegagdes dus representantas acerca que fol um @xcesso todo o ocorrido, 0
sosicionamentc de ndo realizar momentanaameante novas

comité de investimeniocs mantem ¢ |
idio do distribuidor enguanto ndo houver nada ao

aplicagdes 2 il ndos de invaestimenics pelo Irem
mercado sobre @ inocBncia dos envio vioos

GRID INVESTIMENTOS:- O Comité de in sestimentos tomou cléncia da apresentagao, por
parte da distribuidora GRID nvestimantes, Je nota - o esclarecimento acompanhada de documentagdo
comprobadria referents & CONCuLsio fayoravel do orocesso judicial gue envolvia ex-socio da

1o 3 seciy de [T pedimentos legals ou regulatérios e 0 encerramento das

instituicdc, Corsicerar

FLSETILIG

ynence sdotsdas, ¢ materia fol considerada superada, n3o havendo, neste

47

medidas cavieizres ant
mamento. pendancias telgcienacss i retarida districuidora.

2015 vern demonsrando s&” ME§ um ano desafiador, com a SELIC ainda em gievagdo com
projecBes s 15,00% conforma © re 3 térig FOCUS a politica internacional do novo gOVErno de Donald
Trump com relacdc o sad phnopal Lo seorranie, a2 CHIMA, mostrs-se um ano com bastante
volatil'dade & uressdo infisciordrin. A'ém ca po'itica monatéria global, Trump ainda mostra-se
direcionado & nterferir e conflitos regicnals, como 5USSIA x Ucrania, onde o presidente possui
proximidade com o governa Russe 2 ja anuncou raducdo de ajuda a Ucrania e 0 conflito na faixa de
GAZA sugarince transfarmar a area aim uma regiae hainsaris para o turismo.

Apusar do retomo 2 jana 0 :no de 2025 sinaliza ser mais um ano desafiador a gestdo, com
a proximicade zas gleigfes cresidercial ng BRASIL €M 2026 e a posse de Donald Trump nos EUA, que
om entravistas recentds prometsu ever 2 tauagdo de paises emergentss como O BRASIL, & possivel
volta da puerra comercial com & [hina sobrefaxsndd produtes que entram no EUA, inclusive via
Canacd.
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