INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PAULOD

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunidio realizada 15 de janeiro de 2025, as 10 horas.

As dez horas do dia 15 de janeiro de 2025, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atengdo ao calendario de reunides
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico — O ultimo més do ano ndo poderia ter sido mais representativo
do que foi 2024 para os mercados do Brasil. Dando continuidade ao observado em
novembro, a curva de juros doméstica abriu com enorme intensidade, o real seguiu em
processo de depreciaco e a bolsa acumulou novas perdas. Questdes globais atuaram para
prejudicar nossos ativos em dezembro, A proximidade do segundo governo de Donald
Trump e a postura mais hawkish do Fed foram fatores de suma importancia para a
conjuntura dos mercados em dezembro, trazendo, dentre outros pontos, novo movimento
global de fortalecimento do délar. Entretanto, o desenrolar do contexto doméstico foi a
principal forca detratora para os mercados do Brasil. A tematica fiscal e as respostas de
autoridades do pais, em especial o Banco Central e o Tesouro Macional, para tentar evitar
a confeccdo de um processo que poderia ter sido de deterioragdo ainda mais grave de
importantes variaveis nominais da economia, foram os pontos dignos de nota.

Nos EUA, destaque para a decisio de politica monetdria do Fed, na semana
que antecedeu o Natal. Considerado como o Ultimo grande evento de 2024, o BC norte-
americano promoveu um corte de juros considerado hawkish. Em outras palavras, a
despeito de novo rebaixamento das fed funds rate (FFR) em 0,25 p.p., © arcabougo de
informacgoes que acompanhou a decisdo foi considerado como mais duro. Por exemplo,
houve aumento das estimativas para a inflagdo ao fim de 2025 e 2026 (tanto do headline
quanto do nicleo) e para o midpoint das FFR para o0 mesmo periodo, implicando que
agora o comité enxerga apenas mais dois cortes de 0,25 p.p. para 0 ano que se inicia.
Jerome Powell, invariavelmente dovish ao longo da malor parte do ano passado,
apresentou discurso de baixa propensdo em cortar juros no curto prazo. Nosso
entendimento é de que a atividade dos EUA permanecera resiliente em 2025, propiciando
continuidade da gradual moderagio das condigées de emprego do pais. Ac mesmo tempo,
ndo se descarta a possibilidade de os dados de inflagdo apresentarem leituras mais
irregulares neste comeco de ano. Ademais, © inicio do governo Trump e as incertezas
inerentes a esse futuro cendrio, somados & recente comunicagao hawkish do BC norte-
americano, mostram-se como argumentos valiosos para revisarmos nosso call para as FFR.
Passamos a esperar apenas dois cortes da taxa de juros em 2025 (ante quatro do cendrio
anterior). Salienta-se que no nosso cendrio base o Fed n3o realizara ajuste monetario
durante o primeiro semestre — a analise dos efeitos cumulativos das reducdes da taxa de
juros ja realizadas e o aguardo pelo anincio e pelos primeiros impactos das iniciais
medidas do governo Trump formam o racional da nossa nova visao. Assim, se estivermos
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corretos, a politica monetaria do Fed estara posicionada em territdrio contracionista ao
longo de 2025.

Do outro lado do Atlintico, especificamente no que tange ao Banco Central
Europeu (BCE), as expectativas sdo um tanto diferentes. A autoridade monetdria da
moeda Unica europeia encerrou 2024 com outro corte de juros de 0,25 p.p., ndo alterando
sua postura ja conhecida "dependente de dados” para as proximas decisbes. ldentificamos
que ha espago para o BCE seguir reduzindo o esforco monetirio ao longo deste ano. A
leitura & de que a atividade econdmica seguira anémica em boa parte do ano, ao passo
que a inflagdo corrente e as expectativas inflaciondrias apresentardo comportamentos
alvissareiros. O conturbado cendrio politico de Alemanha e Franga e a chance de taxacdo
pelo novo governo dos EUA sdo fontes de risco para a atividade europela, especialmente
via o canal de investimentos. Embora nosso cenario-base contemple outros cortes de 0,25
p.p. ao longo dos proximos meses, n3o descartamos movimentos mais ousados por parte
do BCE. Alids, caracterizamos como de grande probabilidade a adogdo de politica
monetaria estimulativa na Zona do Euro ao término do atual ciclo de ajuste.

Na China, as autoridades politicas e economicas do pais informaram a intengao
de implementacio de uma politica fiscal "mais proativa” e postura monetaria
“moderadamente relaxada”. Dentre as medidas ventiladas, mencionam-se a chance de
aumento do déficit orgamentario para 4,0% do PIB e novas redugbes das taxas de juros e
dos compulsérios em 2025. O gigante asidtico vem se preparando para enfrentar os riscos
externos e internos que se colocarao adiante. Entretanto, temaos visto cada vez maior 0
nivel de impaciéncia dos mercados com o pais. Os investidores querem que as autoridades
chinesas saiam do campo das promessas e passem a colocar em pratica as possiveis novas
medidas de estimulo.

Mo Brasil, o desenrolar de dezembro foi extremamente negativo para a dindmica dos
mercados, com notavel aumento do pessimismo dos investidores. No ultimo més do ano,
a conjuntura dos ativos esteve inserida em torno da reacdo dos mercados e das
autoridades politicas e econémicas a respeito do pacote fiscal. O periodo apresentou-se
como algo completamente afastado de gualquer normalidade. Por exemplo, o chogque de
juros do Copom nao conseguiu Segurar a curva de juros, muito menos as expectativas de
inflacio, enquanto as atuacdes do BCB e do TN, nos mercados de cambio e de titulos
plblicos, apenas evitaram a concretizagdo de uma dindmica mais grave para a dinamica
dos ativos. Além disso, a maioria dos dias foi de incertezas sobre quando os parlamentares
votariam o pacote fiscal, bem como qual seria o nivel de desidratacao das propostas. Por
fim, o fato de os investidores terem, por diversos momentos, operado sob o apoio do
noticiario envolvendo a saide do presidente da Republica corrobora o aspecto de
anormalidade anteriormente mencionado. Uma pergunta pertinente que deve ser
realizada, nesta virada de ano, é: estamos numa espécie de "beco sem saida” e o ano de
2025 serd jguaimente negativo para os mercados domésticos? O posicionamento mais
facil & responder afirmativamente. O pacote fiscal do governo, ja bastante minguado,
sofreu desidratagbes no Congresso Nacional, mantendo para o inicio de 2025 os ja
conhecidos riscos gue envolvem as contas publicas do Brasil. Ademais, as recentes falas do
presidente Lula continuam demonstrando ceticismo no que tange ao fato de que ha um
problema fiscal no pais. Por fim, o comego do segundo mandato de Donald Trump nos
EUA tende a ser muito ruidoso e, por que ndo, combativo através da utilizagdo de
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ferramentas tarifarias — o que pode machucar mercados de paises com fragilidades ou
com baixa credibilidade de suas politicas econdmicas.

Todavia, ndo & possivel descartar a possibilidade de concretizacao de cendrios mais
positivos para os mercados domésticos em 2025, O patamar extremamente “amassado”
de muitos ativos brasileiros, a hipétese de o BCB efetuando o que for necessario para
buscar a meta de inflagdo, a perspectiva de adogdo de mais estimulos econdmicos pela
China e a aposta de que o novo governo Trump n3o sera tio desfavoravel quanto o
precificado para o resto do mundo s30 as principais razbes para ndo abandonarmos, por
completo, a chance de advento de perspectivas positivas para os mercados domesticos. A
adogdo de posicionamento cauteloso quanto aos ativos domésticos, obviamente, se
mostra como o mals adequado para essa virada de ano. Contudo, & sabido que os ventos
dos mercados mudam de diregdio de forma muito rapida, sendo necessario o
acompanhamento diligente e desprovido de emogbes neste 2025 gque se inicia.

(Fonte: Carta Mensal, (Somma Asset Management, dezembro/2024)

2) Evolugdo da execucdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagbes de contribui¢cbes no més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicio de reserva futura. A despesa sera
menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetade no calculo atuarial, mesmo com
direito ao beneficio previdencidrio, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto aos que
completarem 75 anos que serao aposentados compulsariamente.

ol NOANG | FECEITA PREVISTA RECEITA
PARA2024 | ATUALIZADA
[RECEITAS | 10.622.229,58 | 76.806.492,65 | 71.380.00000 | 72.179.606,04
MO MES NO AND DOTAGAQ SALDO 2024
[DESPESAS | 3.674.21584 | 23.915.688,26 | 71.380.000,00 | 47.464.311,74
NO MES NO AND
|sALDO 6.048.013,74 | 52.890.804,39

3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Apos analise da carteira, do fechamento contabil e conciliacio bancaria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 62.118.846,30 (Sessenta e dois milhdes, cento e dezoito mil, oitocentos e quarenta
e seis reais e trinta centavos) e foram resgatados RS 60.304.457,80 (Sessenta milhdes, trezentos &
quatro mil, quatrocentos e cinquenta e sete reais e oitenta centavos), conforme discriminagdo abaixo:
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Ativos Renda Fixa Aplicacbes Resgates
CAIXA FI BR RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.000.000,00

CAIXA Fl BR IRF-M1 TP RFLP 2.000.000,00

CAIXA BR IMA GERAL TP RF LP 3.000.000,00
CAIXA BR IMA-BS TP RF LP 9,000.000,00
BE PERFIL FIC RF DI PREVIDENCARIO 20.000.000,00

CAI%A BR DISPOMIBILIDADES 21.118.846,30 | 18.130.879,88
BB IMA-B5 TP RF LP 10.000.000,00
CAIXA BR GESTAD ESTRATEGICA RF LP 1.000.000,00
CAIXA BR IDKA PRE 2A TP RF LP 4,000.000,00
BE TP VERTICE 2025 RESP. LIMITADA 5.000.000,00

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.000.000,00
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 4.000.000,00

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACDES 6.734.286,54
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC ACOES 7.439.291,38
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 4.000.000,00

TOTAL 62.118.846,30 | 60.304.457,80

4) Propostas de Investimentos

DeliberacGes do comité de investimentos:

BB PERFIL FIC RF DI PREVIDENCARIO
RS 20.000.000,00

Aplicagdo em fundo DI para protecdo dos recursos previdenciarios, em momento de elevacdo da taxa
SELIC, fundo atrelados ao CDI tendem a se beneficiar. Os recursos da aplicacdo foram resgatados do
fundo BB IMA-BS TP RF.

CAIXA FI BR RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

RS 6.000.000,00

Aplicagdo em fundo DI para protecdo dos recursos previdencidrios, em momento de elevacio da taxa
SELIC, fundo atrelados ao CDI tendem a se beneficiar. Os recursos da aplicagio foram resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

BB TP VERTICE 2026 RESP. LIMITADA

RS 5.000.000,00

Aplicagdo em fundo de investimentos que compra titulos publicos em Gnico vencimento. Com a SELIC
emn alta fundos vértices de prazos mais curtos tendem a trazer bons retornos pois travam a taxa de
compra de titulos publicos em dnico vencimento. Os recursos da aplicacdo foram resgatados do fundo
CX BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO
RS 4.000.000,00
Aplicagdo em fundo de investimento multimercado no exterior. Com a animosidade do cenario
internacional e as expectativas sobre o governo TRUMP, os fundos de investimentos no exterior
trouxeram bons retornos no ano de 2024. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.
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CAIXA INSTITUCIONAL Fl ACOES BDR NIVEL |

RS 4.000.000,00

Aplicagio em fundo de investimento multimercado no exterior. Com a animosidade do cenario
internacional e as expectativas sobre o governo TRUMP, os fundos de investimentos no exterior
trouxeram bons retornos no ano de 2024. Os recursos da aplicacdo serdo resgatados do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

CAIXA Fl BR IRF-M1 TP RF LP

RS 2.000.000,00

Aplicagio em fundo DI para protegdo dos recursos previdencidrios, em momento de elevacio da taxa
SELIC, fundo atrelados ao CDI tendem a se beneficiar. Os recursos da aplicagdo foram resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

BB IMA-B5 TP RF LP

RS 10.000.000,00

Resgate para diversificagdo da carteira em ativos de curto prazo, ativos de médio prazo tendem 2
rentabilizar negativamente em momento de elevacdo da SELIC. Os Recursos do resgate serdo aplicados
no fundo BB PERFIL FIC RF PREVIDENCIARIO.

CAIXA BR IMA-B5 TP RF LP

RS 9.000.000,00

Resgate para diversificagdo da carteira em ativos de curto prazo, ativos de médio prazo tendem a
rentabilizar negativamente em momento de elevacdo da SELIC. Os Recursos do resgate serdo aplicados
no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacao.

TARPON GT INSTITUCIONAL FIC ACOES

RS 7.439.291,38

Conforme atas do comité de investimentos e conselho deliberativo e plano e contingéncia aprovado,
foi solicitado o resgate total dos ativos liquidos distribuidos pela EMPIRE CAPITAL devido as noticias
envalvendo o distribuidor em casos de corrupgdo em alguns RPPS. Apesar de ocorrer um resgate total
imediato de um ativo de renda variavel em cendrio muito volatil, a rentabilidade acumulada durante o
tempo de aplicagdo dos recursos no fundo foi excelente aos recursos do RPPS. Os recursos do resgate
ficar3o aplicados no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificagdo.

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES

RS 6.734.286,54

Conforme atas do comité de investimentos e conselho deliberativo e plano e contingéncia aprovado,
foi solicitado o resgate total dos ativos liguidos distribuidos pela EMPIRE CAPITAL devido as noticias
envolvendo o distribuidor em casos de corrupcio em alguns RPPS. Apesar de ocarrer um resgate total
imediato de um ativo de renda variavel em cenario muito volatil, a rentabilidade acumulada durante o
tempo de aplicagiio dos recursos no fundo foi excelente aos recursos do RPPS. Os recursos do resgate
ficaro aplicados no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacao.
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CAIXA BR IDKA PRE ZA TP RF LP

RS 4.000.000,00

Resgate para diversificagdo da carteira em ativos de curto prazo, ativos de médio prazo tendem a
rentabilizar negativamente em momento de elevagao da SELIC. Os Recursos do resgate serdo aplicados
no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacao.

CAIXA BR IMA GERAL TP RF LP

R$ 3.000.000,00

Resgate para diversificagdo da carteira em ativos de curto prazo, ativos de médio prazo tendem a
rentabilizar negativamente em momento de elevacdo da SELIC. Os Recursos do resgate serdo aplicados
no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificagao.

CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA RF LP

RS 1.000.000,00

Resgate para diversificacio da carteira em ativos de curto prazo, ativos de médio prazo tendem a
rentabilizar negativamente em momento de elevag3o da SELIC. Os Recursos do resgate sera aplicados
no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacao.

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP

RS 1.000.000,00

Resgate para diversificagdo da carteira em ativos de curto prazo, ativos de médio prazo tendem a
rentabilizar negativamente em momento de elevacao da SELIC. Os Recursos do resgate serao aplicados
no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacio.

FUNDO

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentas vinculado a conta do
RPPS no banco Caixa Econémica Federal com aplicacio automatica dos recursos recebidos e resgate
para pagamento de beneficio conforme a movimentacdo diaria da conta N2 188-4

Repasse das contribuigBes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
(Quatro milhBes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 1.500.000,00 (Um
milh#o e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custelo do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagio da carteira.

5). Outras andlises

A carteira do RPPS atende as especificagBes e enquadramentos e limites da Resolugao N®
4953/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 69,87%
de liquidez em até 30 dias, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudangas no cenario
econdmico;

Nio ha desenquadramento ou ativos em liquidagao na carteira do RPPS;
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No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada.

Saldo Anterior

Aptcapim

I! WeEng atis Saldo ren M

46.117.245,2

F410 84424

5 AN AN

349.067.034 69

IL707.710,74

350 340337,

450, K10 527,82
363 982515

3E] FIRSIRIT
367,651 134 17

LAL15 773,87

E7L AZE 40051

545.067.034, (7

B84 10586276 13273 452.3%
93 558, 166,74

15 414 BF3AT

wata Atuarial Acurwieda F024

Retorno por fundo de Investimentos

Wit Bl 1004

Fundos acima da meta atuarial no ano

Fundos abaixo da meta atuarial no ano

Fundos com rendimento Nu;_attun no ano

48

Total Fundos investidos

|

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano

Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano

Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

GESTON Produtn / Funda wh 380038 | oo
CALA CALGA BMETITUCIONAL ROR NIVEL | FI ACTES rtiga 94, ingias 1 RERDIA VARIAVEL
&b Bl A LOBAIS FIC BOR MIVEL | 99, |ncisn 1li RENDA VARIAVEL
CAINA |

DAYCOVAL | DAYCOVAL LETRA FIMANCERA 2025 [BCA + 7,235 Artigo 7, Incisa 1V MENDA KA
OAYCEWAL DEYCEVAL LETRA FANCEIRA T35 BCA « 7.00% Artign 79, Inciga IV NENDA FINA
DAYCOVAL | DMSYCOVAL CLASSEC Fl RENDA FIiA CREDITO PRAVADD Aige T, imtiso V. Atines ' | RENDA XA

ﬂ.l-lnrmlhll'ﬁl_l
o] I

PFREVIDEMCIANID
PREVIDENCIARID
FAEVIDENCIARID
PREVIDERCLARID

PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARID
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SANTAMDER | SANTAMOER LETRA FINANCEIRS I35 WRCA » 6.25% Atigs 79, Incheo 1V REMDA FINA PREVIDENCIANID
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCESRA J006 PCA + 5,03% PREVIDENCIARIO
CADGA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD 01 LE 10,16% | PREVIDENCIARIO
CAlLA CALGA BRASIL IRE-I 1 TITULOS PUALICOS FI AEMDA FIKh Anign 7V, ingsa |, Allnea’ b ' | RENDA FICA __BAON | 10,36% | PREVIDIENCIARIC
e 1 FLUKD FIC RENDAA FIXA SIMPLES PREVIDEHCIARIO Atige %, Incisc Nl Ainea n | RENDA FXA 53N | 10,16% | Tol ADMINISTRATIVA
8E 86 ALOCAGAD ATIA RETORNC TOTAL FIC A PREVIDENCIARID Artigo 19, Incisa Ul Alines"a' | RENDA FIXA T A9 | 10,16% | PREVIDENCIARID
a8 88 PERFUL FIC AENDA FOh AEFERENCIADD DI PAEVIDENCIANICLP | Artign ™, inciso 1, Alines "' | RENDA FIXA 7,77% | 10,16% | TX. ADMINSTRATIVA
B BB ALTOMATICT FIC HENDA Fin CURTO PRAZOD Aisga 70, Incian Il Mlinga *a* | ERDA FKA 769% | 10.16% | T, ADMINISTRATIVA
SANTAMDER | SANTANDER LETAA FINANCEIRS 2009 INCA 4 6,0% Artign 19, Incia ¥ RN Fifh I 10,26% | PREVIDENCIARIO)
SANTANDER | SANTANDER LETHA FINANCERA JOZB PCA + B,29% Artige 79, inciag W RENZIA FIXA 6,64% | 10.16% | PREVIDENCIARID
CASKA | GhiA BRASIL ATIVA FIC RENDA FICA LP Artigo 79, Inchiaill, Allnes ' &' | NEMOA Fia 5PN | 10,165 | PREVIDENCIARID
L1 96 10 2 TITULOS FOBLICOS 73 AENOA FitA PREVIDENCIARIO | Artign 79, Incisa |, Alinea"h ' | RENDW FIXA B0l | 10.16% | PREVIDENCIARID
SRS SehiiviA TORING FI AENDA kA CREDITE FAIVADD | Artige 79, Incino V, Alinea“ 5 ' | RENDIA FXA £,81% | 10,16% | PREVIDENCIARLD
B AYCOVAL CLASSIC TITULCR BANCARICS FI RENDA FIXA CREOITD
DAYCOWAL | PAIVADD Artigo 79, Inclko v, Ainea || WENDIA FIXA 5,75% | 10,16% | PREVIDENCIARID
pasiL GESTED SSTRATEGICA FI RENDH FIRA ign 79, inciso |, Alinea"b || RENDA FXA 56 | 10.16% | PREVIDENCIARID
[ il IWAA-E § FIC RENIA FLEA PREVIDENCIARED L? Artign 79, Intisa |, Alinea'b° | RENDA FIUA 5,39% | 10,16 | PREVIDENCIARID
CALLA CAIA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENOA FIXA LP Ariiga 7V, tncisu f, Mineg ' ' | REMDOA HIA 5,30% | 10,16% | PREVIDENCIARIO
CADA CAIGA BRASH IDRA IPCA 24 TITULDS PUBLICDS Fi RENDA FIEh LP Artiga 79, Inclyo |, Mines 'B' | RENDA A _ 5.34% | 10,168 | PREVIDENCIARID
CAIA CAINA BHASIL IMA GER&L TP BF LP Artigo ™, inciso |, Alinea" B’ | RENDA FIKA | aEm | 10,16W | FREVIDENCIARID
LAl Al MRASIL 2007 TITLALGS PUBLICOS F RENTIA FIKA 70, inciia |, Allnea ' b REMDA FIXA % | 10,16% | PRIVIDERCIARIO
RICARAVD a,04% | 10,16% | PREVIGENCIARIO
DAVCOWAL | DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2020 |PCA = 7,008 Artige 75, Incino iV AENDU FIA 2% | 10.16% | PREVIDENCIARID
DAYOONAL | DAYCOWAL LETRA FENANCEIRA T027 PCA + 7.04% Artign 7, Incisa IV RENTIA FIh 2,30% | 10,16% | PREVIDENCIARID
L 8B TP VEATICE 2006 RESS. LI TADA RF RREVIDENCIARSD Autigo 79, Inciso |, Alinea1n® | RENDHA FIxh _2.20% | 10,26% | FAEVIDENCIARID
CAlXA CAINA BRASIL DISPORGBILIDADES FI RENDA FIXA Atige %, incian & Abingp ‘b ' | AERDA FRRA |2 | 10.16% | PREVIDERCIARIO
2] 88 PERFILFIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIAMD LP | Artigo 7%, Incisa Il Allnze 3 RENDIA FIXR  10,16% | PREVIDENCIARID
non | 10U16%. | PREVIDENCIARID
CAIEA CALEA BRASIL (DA BRE 24 FIC RENDA FIKA LP Arign 79, nchio |, Alinen b | WEREDA FiKA 1,20% | 10,16% | PREVIDENCLARIC
L] e TITURLOS PUSLICOS VERTICE 2008 RENDA FiA PREVIGENCUAID 49, inclen |, Minea* b " | RENDA FIGA PREVIDENCIARID
AT PREVIDENCIARID
CAILE CAlGA BRASEL 2030 1| TITLALOS PURLSCOS F1 RENTIA FUA Arigo e, incho L Mines 'h' | RENDA FikA PREVIDENCLARIC
ROSRAYD | 10 BRAVD ESTHATEGICD INA-I FI RENDA I, Artiga ¥, inciea i, Alinea’ s | REMOA FIXA PREVIDENCIARID
L] BB 8448 TITULOS PUBLICDS Fi RENDU FDUS PREVIDENCIAIKD ¥, Incsn |, flives *h° | RENDA ELEA FREVIDENCIARIC
ADOUEST PREVIDENCIARID
ER PRIVIDENCIARID
EOMETANCIA PAEVIDENCIARIO
FINACAP PREVIDENCIARID
BHF PRIVIDENCIARID
BUELLE FREVIDEMCIARIC
TARPOM PREVIDENCIARIC
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Retorno acumuledo 2015 & 2024
Meta Auarial 2015-2024 Retarno Acumulado 2015 a 2024
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6) Credenciamento

Distribuidores
N30 ocorrem credenciamento/ renovagio no periodo;

Gestores
CLARITAS ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA;
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS 5.A

Administradores
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIRDS 5.A;

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUN DOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunies anteriores e com base na analise continua da carteira e
nos relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos gque, no presente
exercicio, mantém cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem
desempenho satisfatorio no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, clentes da volatilidade inerente ao cenario
econdmico e do impacto direto gue tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutengio do moniteramento rigoroso desses fundos. O objetivo & avaliar
continuamente a evolugcio desses investimentos e estar preparados para implementar estratégias de
saida ou reducdo de posigao, caso a situacdo ndo apresente sinais de recuperagao substancial no curto
a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS Fl ACOES

O indice Bovespa recuou -4,28% no més, sncerrando aos 120.283,40 pontos, engatando uma
sequéncia de 4 meses de quedas. No acumulado do ano, © Ibovespa recuou -10,36%, o pior
desempenho do indice desde 2021, Em intervalo que costuma ser favorecido pelos ralis de fim de ano,
o |bovespa teve, entre outubro e dezembro de 2024, seu pior desempenho para o dltimo trimestre
desde a crise global de 2008. Neste periodo, 0 Ibovespa inclinou-se sem trégua, contido pela
percepgdo de risco fiscal no plano interno que derrubou o real e elevou os juros futuros, deprimindo o
apelo de ativos de risco como agbes. O Bacen interveio no mercado de cimbio, realizando diversos
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leildes de venda de délar, tanto a vista quanto em linha, mas ainda assim a cotacdo da moeda teimou
em ficar na casa dos RS 6,20. Ao todo, o Bacen "queimou" mais de US$ 32 bilhSes em reservas desde
meados do més. No front externo, a partir de novembro refletiu também um quadro nebuloso para os
emergentes em 2025, com o retorno de Donald Trump a Casa Branca, o que resulta em cautela maior
para o banco central norte americano, o Federal Reserve, seguir adiante com os cortes de juros nos
Estados Unidos, diante da perspectiva de mais inflagdo com a provavel retomada de uma linha de
governo protecionista na maior economia do mundo. O S&P 500, maior referéncia do mercado de
aches norte-americano, recuou -2,50% (-0,26% em reais), enquanto o Nasdaqg 100 Index, que reflete o
desempenho das maiores empresas norte-americanas nao financeiras, registrou alta de +0,39%
(+#2,69% em reais). Ja o MSCI World, que reflete o desempenho médio das bolsas no mundo, retraiu -
2,69% (-0,45% em reais). Enquanto o BDRX, indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel |
negociados na B3, acumulou alta de +4,64% no més, pelo efeito da valorizagdo do dolar. Ainda assim, o
ano foi extraordinario para o mercado de agdes norte americano, impulsionado pela explosdo da |A,
cortes de juros pelo Fed e economia robusta nos EUA. No acumulado do ano, o Nasdagq 100 Index
subiu 24,88% (59,73% em reais), enquanto o indice S&P 500 registrou um ganho de 23,31% (57,72%
em reais), marcando o melhor desempenho em dois anos desde 1997-1998. O délar comercial avangou
+6,88% frente ao real (+27,36% no ano), encerrando o més cotado a RS 6,179.

0O QLZ MOS FIA registrou rentabilidade de -4,93% no ultimo més, engquanto o indice Bovespa
recuou -4,28% e o Indice Small Caps -7,83%. No acumulado do ano, o fundo apresenta retorno de -
17,6%, na comparacio com o |bovespa de -10,36% e 0 (ndice Small Caps de -25,03%. As contribuicbes
positivas foram de B3 (#1,0%) e das estruturas de hedge (+1,8%). J as contribui¢Bes negativas vieram
principalmente de Camil (-1,6%), Ultrapar (-D,9%) e Guararapes/Riachuelo (-0,7%). Para investir com
sucesso no longo prazo, é essencial distanciar-se dos ruidos do dia a dia e focar nos fundamentos:
analisar as perspectivas de resultados das empresas, 0s multiplos de negociagdo e as taxas de
desconto, influenciadas pela curva de juros de longo prazo. O objetivo & encontrar investimentos onde
a probabilidade de ganho supere a de perda e onde 0 potencial de alta é significativamente maior que
o de baixa. Hoje, no mercado de agdes brasileiro, empresas de alta qualidade negociam a multiplos
historicamente baixos e com pouca probabilidade de grandes revisdes negativas nos lucros projetados.
Além disso, & improvédvel que o Brasil conviva com taxas de juros de 15% indefinidamente. Embora o
momento exato de reversdo da Bolsa seja dificil de prever, a assimetria para investir em agbes
brasileiras esta cada vez mais evidente. Pregos podem se descolar dos fundamentos no curto prazo,
mas, no longo prazo, a convergéncia é inevitavel. Por isso, 0 gestor do fundo mantém uma alocagao
elevada em acBes (92%), com 41% nas cinco principais posicoes, sendo elas: B3 (principal bolsa da
américa latina), Panvel (lider em farmacias na regido sul do pais), Eneva (uma das maiores geradoras
de energia elétrica do Brasil, com modelo verticalizado - exploragao e produgdo de gas natural para
geracdo termelétrica - e crescendo em fontes renoviaveis), Itatbanco (maior banco privado da Ameérica
Latina, negociado a 1,5 x patriménio liquido) e Rumo Log (maior ferrovia do pais, transporta soja e
milho da regido produtora no Centro-Oeste via Porto de Santos). A estratégia é complementada por
estruturas de protecdo para mitigar oscilagdes de curto prazo.

O Comité de Investimentos reconhece gue, apesar da volatilidade e dos desafios enfrentados
ao longo do ano, o fundo demonstrou resiliéncia e capacidade de recuperagdo. Contudo, o Comité
mantém uma postura de cautela, continuando a monitorar de pertc o desempenho do funda,
especialmente considerando os riscos macroecondmicos persistentes. Qualguer decisdo sobre ajustes
ou eventuais desinvestimentos sera cuidadosamente considerada com base na evolugdo continua do
fundo e nas condigbes de mercado.
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QUELUZ VALOR FIA / QLZ MOS FIA |
SALDO APLICADO
jun/21| RS 2.000.000,00 |RETORNO RS |RETORNO %
dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526.63194 -26,32%
dez/22| RS 1.067.511,75 |-RS 40585631 -27,56%
dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751,13 27,04%
dezf24| RS 1.202.465,84 |-RS 256.797,04 -17,59%
RESULTADO DA APLICAGAO [-RS 797.534,16 -39,88%
EVENTO FELIPE TAYLOR
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS
[Aplicac3o Inicial 09/06/2021 3 7946517 607044,44114680 2.000.000,00
|dia anterior 13/10/2022 2,6806633| 6507044,44114680] 1.627.281,75 | A RECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186| 607044,44114680| 1.139.56612 |- 48772664
cota atual 31/12/2024]  134,1059563| 8966,53504580| 1.202.465,76 |- 43481600 | 6291064

Ainda h& um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, mesmo com as adversidades do
mercado, podemos destacar que o gestor vem trabalhando para a recuperagao do ativo.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fl

Durante a avaliagio do desempenho dos investimentos do ITAPREV no ano de 2024, o Comité
de Investimentos expressou preocupagbes especificas com o fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES FIl (CARE11), que apresentou um dos menores retornos na carteira de fundos
do ITAPREV, com uma performance negativa de -1,47% frente 3 meta de 10,16%. Esta performance
situa o fundo entre os de menor rendimento no portfdlio do RPPS.

A anilise do comitd reconhece que o desempenho dos fundos imobiliarios foi impactado
adversamente por volatilidades de mercado ao longo dos dltimos anos, exacerbadas por incertezas
econdmicas e variagdes no mercado de imdveis. No entanto, é importante considerar que fundos
como o CARE11, que investem eém nichos especificos como servigos de cemitério e cuidadas com o
sepultamento, possuem uma curva de maturacdo fmais longa. Esses fundos requerem periodos
estendidos para que os investimentos realizados alcancem plena valorizagdo e geragao de receita.

A despeito do desempenho atual abaixo das expectativas, o Comité opta por manter uma
postura de cautela e observacdo. Ha uma expectativa de recuperacdo e ajuste nas estratégias do fundo
que podem levar a uma melhoria no retorno ao longo de 2025. Esta decisdo é apoiada pelo
entendimento de que investimentos em imoveis possuem ciclos econdmicos distintos e que a
estratégia de longo prazo do fundo ainda pode se alinhar com os objetivos de diversificagdo e
rendimento do portfélio previdencidrio do ITAPREV.

Em linha com a politica de investimentos e o compromissa com a gestdo prudente dos recursos
dos segurados, o Comité continuard monitorando de perto a performance do CARE1l, prontos para
reconsiderar esta posicio caso os indicadores de desempenho do fundo nSo evoluam conforme o
esperado para alinhamento com as metas de rentabilidade e risco do ITAPREV. Decistes futuras
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considerardo ndo apenas os retornos absolutos, mas também 3 contribuicio do fundo para a saude
geral e diversificacdo do portfélio.

GESTOR Fummm Fm.m:u.m;m SCGMENTO | e | |
IuoN L A0, L0 PIE VLN AR

Saldo aplicado |Qtd de Cotas . Snldq!mhamentndemmhmfmu
2.088.401,95 | 233.341,0000000 a de Mercado

| I =

[ Rentabilidade em RS RS T 1764.057,96 |-RS ___ 459.779,26

VALOR DA APLICAGAO
2.500,000,00
2.000,000,00
Mis |VALOR DA APLICAAD .
) 1999.09975 150000
:E imﬂmﬁuﬁ } 000,000,00
r :
dex/19 1.505.049,45 §00.000,00
/10 B16.653 50
=21 BA6.354 57
deyf22 #58.001,62 N R . I .
3 o Y )
*IJIB 315.5?7,1? \.}"_;,‘::b "qun,"lp “I'-.l'n' ?‘"ﬁdﬁ ql‘:',.- '&'ﬁ# GC::P' ﬂ\_,"& {:‘E‘:I"::'r-';:I
dealth] 32430398
DIVIDENDOS
A5 DDLU
A0 00,00
35, 000,00
300, 000, 00
DIVIDENDOS | 75, 00,00
2018 ) 20.000,00
: 15.000,00
e 10,000,060
2020 19.2714.21 & 000,00 l
021 1141437
FiLrF] 018 ois HRO i HiE 103 13
023
2028 B AND
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8) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscals para 05 proximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois sdo compaostos por ativos com vérios vencimentos, tanto curto quanto longo.

Na renda varidvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA gue oscilou
muito ao longo de 2022 e manteve essa oscilagao durante exercicio de 2023 e agora em 2024, ativos
ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade em sua maioria negativa,
conforme demonstrado no quadro abaixo.

Em 2022, a inflacdo nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade dos
ativos no exterior em territorio negativo. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de 2023,
deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cenario. A esperanca era gue, com o inicio do
corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente
rentabilidade a esses ativos.

Com o inicio efetivo dos cortes nos juros americanos iniciades em setembro/2024, parte do
fluxo que estava na renda fixa foi para a renda varidvel favorecendo os fundos de investimentos no
exterior
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9) Assuntos Gerais:

2024 foi mais um ano desafiador para a economia brasileira, as medidas econdmicas tomadas
pelo governo ndo foram bem recebidas pelo mercado o que influenciou a taxa SELIC, ao final de 2023 0
relatario focus projetava a SELIC ao final de 2024 em torno de 9%a.a, finalizado 2024 a Selic fechou em
12,75% e com aumentos apontados para as proximas 02 reunibes. A estimativa do mercado & uma
SELIC em torno de 15%a.a ao longo de 2025, sendo um cendrio bom para ativos de curto prazo.

Na primeira gquinzena de novembro de 2024, a bolsa brasileira iniciou o més corm uma postura
positiva, impulsionada pelas expectativas geradas pelos cortes de juros nos Estados Unidos. No
entanto, essa alta inicial deu lugar a uma volatilidade acentuada ao longo do periodo. A fragilidade nas
propostas de ajuste fiscal no Brasil e a elevac3o das taxas de juros, em resposta a novos indicadores
econdmicos, contribuiram para um cenario de incertezas que impactou negativamente o mercado,
demonstrando a sensibilidade da bolsa brasileira a mudancas no ambiente econdmico global e local.

Finalizado 2024, nic ocorreu a superagao da meta atuarial que no acumulado do ano fechou
em 10,16%, o retorno obtido foi de 5,82%, RS 21,448.699,39 em valor. Os fundos de agbes em
empresas nacionais e ativos pé fixados contribuiram para o n3o atingimento, a falta de confianga no
governo no cumprimento de metas fiscais gerou temor no cenario econbmico, somado a iss0, no ano
houve o descumprimento pelo governo das metas de inflagdo, levando o presidente do BC a enviar
uma carta ao ministro da fazenda justificando o descumprimento.

Fundos com rendimento negativos em 2024.

Os fundos de agbes em agBes livres, aches valor e sistematico fecharam o ano negativo por
possui em sua carteira grandes empresas da bolsa que sofreram no ano, estes fundos inda possuem
em sua carteira estatais como Vale e Petrobras controladas pelo governo que pode a gualquer
momento interferir na gestdo das empresas comprometendo o resultado. O fundo TARPON
ATLANTICUS & um fundo monoativo de energia renovavel gque entrou na carteira do RPPS em agosto
de 2024 e tem em sua politica a duragdo de trés anos para apresentacdo de resultado, a TARPON
mostrou expetise neste tipo de investimentos, elegendo membros de conselho e gestdo das empresas
quando comega o processo de investimentos. O RPPS investiu com a TARPON no fundo SINQIA de
estratégia e duragdo semelhante o fundo foi encerrado em menos de 01 ano por superar o seu alvo de
investimentos
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[cama CAUGA BRASL 2030 11 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA Atigo 7F, Inclo |, Allnea b IRENDA FIXA
(HHDERAVD RICH BRAVC ESTRATEGICE IMA-B Fi RENDA FINA Milg_?'. Incisa i1, Alinea "a ' 'EEN_I;I.!. Flol,
=] BB [WA-E TITULOS FUBLICEOS Fl RENDA FIXA PREVIDENCLARIO Artigo 79, Inclss |, Alinea "' FENDAFLL

Com o aumento da SELIC os fundos de renda fixa sofrem desvalorizagdo maior de seus ativos,
os fundos CAIXA VERTICE 2030 E RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B, possuem vencimento fixo ndo
permitindo resgaste. O fundo BB IMA_B apesar de apresentar rendimento negativo foi possivel realizar
resgates para protecdo dos recursos e aplicacdo em ativos de curto prazo com melhor rentabilidade.

/GLARDA ISALATE LONG BIASED 1 MULTIMERCAGD | Anigo 108, incin

O fundo ICATU entrou na carteira do RPPS em margo de 2024, fundo multimercado pode ter
aplicac@o tanto em renda fixa guanto em renda varidvel, e a parte varidvel do fundo contribuiu para a
rentabilidade negativa do mesmo, o fundo possui pouco mais de 06 meses na carteira para ser
avaliado como bom ou ruim, nas analises preliminares antes das aplicacdes o fundo mostrou um
histérico de boas rentabilidades o que contribuiu para aplicagao na estrategia.

Fundos que superaram a meta atuarial no ano

CADA Aok SNSTITUCIONAL BOR NIVEL | 1 ACHES Artige §4. Ingeg 1 |serina vasAvEL
e S ACCES GLOBAIS i ACDES SDR NIVEL Brtige 0, mone FENDA VARIAVEL
CRG T

DATCOWAL | DATCOMAL LETRAA FNANCEIRL 2020 LA + 1.20% Astign 71, mcha IV BEMOA. FOLk
DAyCOWAL CAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 2025 PCA + T.00% Artige TV, imCes 0V REMEDHA, FY A,
DATCOWAL | DATOOWAL CLASSAC FI RENDA, FOGA CREDATO PRAVLDD Artige 71, ingiso v, Alinea b AENDRA, FOXA,
CANTANDER |SAMTANDER LETHA FINANCERA 2019 PCA + 6.25% Artign 7Y, oo IV RENDA Fi
LANTANDER |SANTANDER LETRA FINANCEEA J0IE (BCA + 3 90% artigo TV, mciie ¥ NENDA FONA

Os investimentos no exterior em especial na economia americana, confirmaram a expectativa e
trouxeram excelentes retornos a carteira os fundos BDR tiveram retornos superiores a 50%. As letras
financeiras também confirmaram a expectativa da contratagdo dos ativos trazendo retarnos com no
minimo 1% acima da meta atuarial juntamente com o fundo de credito privado que encontrou bons
ativos pra composigio de sua carteira no ano.

Em um ano desafiador, mesmo ndo cumprindo a meta atuarial a carteira do RPPS mostrou
resiliéncia e trouxe retorno positivo aos recursos previdencidrios. O RPPS trabalha para trazer retorno
a ativos para pagamento de beneficios para periodos superiores a 30 anos a frente, quando a meta
atuarial é parametro para um periodo de apenas 12 meses. Dos RS 405.430.605,39 em recursos do
RPPS acumulados de 2015 a 2024 mais de 120 milhdes de reais sdo de retorno dos ativos, fruto do
trabalho do comité de investimentos na escolha de ativos para composigdo da carteira do RPPS, este
trabalho mostra que, o n3o atingimento de meta em um ano nio pode comprometer o trabalho no
longo prazo, que é o objetivo do RPPS.
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AND CARTEIRA | RETORNO
2015| 22.750.600,24 | 1.572.520,98
2016/ 47.169.736,15 |  5.098.736,08
2017| 76.356.550,87 | 6.960.285,29
2018| 107.384.837,00 |  9.591.726,92
2019| 152.862.799,62 | 19.677.397,60
2020| 186.459.080,35 | 11.157.500,84
2021| 214.632.107,28 |- 411.994,02
2022| 263.411.729,77 | 9.363.448,89
2023| 346.117.246,62 | 44.129.144,10
| 2024] 405.430.605,39 | 21.448.699,39
Total 128.587.466,07

Novos ativos para a carteira do RPPS.
CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP CNPJ: 11.447.136/0001-60

Aprovado pelo conselho deliberativo aporte ao fundo, o comité de investimentos finalizou o
processo de credenciamento do gestor/administrador e aguarda aval da instituic3o para aporte de RS
5.000.000,00 no fundo.

A primeira solicitacao de analise a consultoria de investimentos ocorred em fev/2023 sendo
solicitado nova analise em jul/2024 e dez/2024, neste periodo o fundo mostrou resu itado satisfatorio
mesmo em comparagao a seus pares e ativos que ja est3o na carteira do RPPS no mesmo tipo de
investimentos, a opcao pelo investimentos no fundo mostra-se até o momento favoravel a bons
rendimentos na composi¢do da carteira do RPPS, o aporte ao fundo deve acorrer em fevereiro /2025
apés tramitagdo de abertura de conta e cadastro no gestor/administrador no fundo.

Letra Financeira

Com a SELIC em ritmo de alta, as letras financeiras mantem-se em patamares acima de
IPCA+8,00%, o comité de investimentos encaminhara ao conselho deliberativo proposta de compra de
mais RS 5.000.000,00 em letras financeiras do BANCO DACOVAL com vencimento em 2030.

Ativos saindo da carteira do RPPS

Em fev/2025 deve-se encerrar o fundo RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B, fundo de renda fixa de
duracio de 25 meses com capital protegido. Foram aplicados no fundo R$ 10.000.000,00 e no
fechamento de dez/2024 o fundo possuia o valor de RS 10.946.770,21, nio devera haver renovagao da
estratégia capital protegido por parte do RPPS devido a SELIC em alta, haver ativos de renda fixa
atrelados al CDI de melhor rentabilidade.

LETRA FINANCEIRA SANTANDER 2025

Com vencimento esperado para abril/2025 mantendo-se os niveis elevados da SELCI, pode
ocorrer a reaplicagio em letras financeiras com vencimento superior a meta atuarial em ativos da
mesma instituicio, foram aplicados R$ 10.000.000,00 a0 final de 2024 o valor da aplicagio estava em
RS 11.727.676,03.

Titulos publicos
O comité de investimentos também direcionara atencgao para aquisico de titulos publicos
puros, ativos que ainda ndo estdo na carteira em tem rentabilidades atrativas com risco muito baixo.
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Os vencimentos dos titulos ficar3o dentro dos periodos em que, co nforme estudo de ALM vigente,
ficarem dentro do periodo em que a arrecadacao e maior que a despesa do RPPS.

O comité de investimentos participou de reunides para debate de cendario e apresentagio
de produtos com as instituigbes:

O Patriarca Agentes Autdnomos de investimentos

Grid agentes autdnomos de investimentos

Para 2025, o comité de investimentos possui solicitacdo de reunides para apresentacdo de
cenarios/produtos que serdo agendados conforme a ordem de solicitagao.

Bradesco

Empire

Itad

Banco Sicred

D Patriarca

R3 agentes autdnomos

Torres Invest

Conforme reunidio extraordindria realizada referente a denuncia andnima envolvendo TARPON,
EMPIRE Capital, Jodo Figueiredo (Presidente ABIPEM e JUNDIAI PREV), o comité de investimentos
realizou reunisio com a Guepardo Asset e Tarpon Asset referente aos fundos que temos aplicacoes que
foram intermediadas pela Empire.

Mantendo a igualdade de tratamento como em oOutros Casos, ex.GRID, foi deliberado pelo
descredenciamento e congelamento de vinculo com a o distribuidor, resgate total dos fundos que ha a
possibilidade de resgate e, nas reunibes com Guepardo e TARPON ouvimos a versdo desses gestores
sobre o relacionamento deles com a EMPIRE.

Ainda ha aplicacdes no fundo TARPON ATLANTICUS, fundo de investimento iniciado em agosto
de 2024 com prazo de caréncia de resgate de 36 meses, que também veda aplica¢bes
complementares, neste produto o comité de investimentos deliberara a opgdo do vinculo somente
entre ITAPREV e TARPON até o fim da estratégia.

Ainda com a EMPIRE houve o intermédio de aquisicdo de letras financeiras do banco
DAYCOVAL com vencimento em dez/2025 e dez/2026 neste caso também nao é permitido o resgate
antecipado e novas aplicagbes. Nestes ativos a EMPIRE na relacdo com o RPPS é responsavel somente
pelos envios dos extratos mensais e ordem de resgate. Em consulta realizada ao Banco Daycoval este
trabalho pode ser atribuido a outro agente suténomo habilitado, possibilitando também a relagdo
entre DAYCOVAL e ITAPREV sem a EMPIRE. Sera avaliado ainda pelo comité.

A EMPIRE CAPITAL em nota, vinculou que seus sdcios envolvidos foram afastados de suas
stividades na distribuidora e nomearam o SR, Rafael Bordin, como novo responsavel pela EMPIRE até o
fim das investigages,

O comité de investimentos acompanha o desenrolar da investigagiio, de momento com a
confirmacdo dos resgates ja solicitados e creditados na conta do RPPS em dez/2024 e deliberacdo dos
produtos que ainda ndo podem ser resgatados e suspensdo da relagio. A suspensio deve-se ha,
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provada a ndo participacdo da EMPIRE e das gestoras a quem possuem o direito de distribuir fundos, o
comité avaliara se podera retomada a relagdo.

O comité ainda participara de lives de apresentac3o de resultados dos fundos distribuidos por
intermédio da EMPIRE, mas sem a possibilidade de novos aportes até a conclusdo da investigacao para
acompanhamento do cendrio e ativos em circulagdo no mercado.

Aprovada pelo comité de investimentos a politica de investimentos para © exercicio de 2025,
sendo encaminhada para deliberagao do conselho administrativo. Para o proximo exercicio, conforme
dados enviados pelo atuario André Grau da Magma Assessoria, passara de IPCA+ 5,06%a. a, para IPCA
+5,27% a.a., as alocagbes dentro dos limites da resolucio mantiveram se inalteradas, com ajustes na
estratégia alvo da politica. E esperado para o inicio de 2025 uma retificacio da politica devido ao
reenquadramento da secretaria de Previdéncia sobre os fundos BDR, que sairdo do art.9 e passarao a
compor o antigo 89,

O ano de 2025 sinaliza ser mais um ano desafiador a gestdo, com a proximidade das elei¢bes
presidencial no BRASIL em 2026 e a posse de Donald Trump nos EUA, que em entrevistas recentes
prometeu rever a taxacdo de palses emergentes como o BRASIL, a possivel volta da guerra comercial
com a China sobretaxando produtos que entram no EUA, inclusive via Canada.
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