INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
Dezembro/2024

Aprovado em 15 de janeiro de 2025 pelo Comité de Investimentos



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

SUMARIO
1. INTRODUGAD ...ccvuiuieieeiesiet ettt se s bbb eea et eeaes s en s saes s sarnan 3
D ANERE .. issisimesiiimrommmmasmsassrsmsssassrasssssmisssrssose e aas AR RS A RO RS S PSS PSR EER R RARERSES 3
3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO .....cooueeieicieceesiereessesessae s sses s s ssesesssseessesnanssenens 3
4,  EVOLUCAQ DA EXECUGAQD ORCAMENTARIA ...oovvvetsieeeeiemsseseseessessesasssesssmsssssssssssssassssanes 3
5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS icossssssissssssisinsinsssnissiassssssnssisiassnsssisnsnsssresasssevess 4
5.1.  CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA.........ovrveeeierresasinssessessessssssenssssnenes 4
5.2 ENQUADRAMENTO ..ocvverereaeeicssessisssssssssssssssesesssssssssassassssssnssessessessessssssssssssssessessess 4
5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS ........ovmiurieirreminsessessesiensessssesssssessssssssessnsense 5
5.4  DISTRIBUIGAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS .......courvcrricracrnreriennns 5
5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE RENTABILIDADE...5
5.6 EVOLUGAO PATRIMONIAL. ...ecverveeeireasiecsesaesesiesee s iesses s sss e sessesssessnsesaessessssensans 6
5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES .......ooveeeveveciereeeernennns 6
5.8 AUTORIZAGCAO DE APLICAGAO E RESGATE — APR ....cvviueieciniaiaessseesessessissensesasssenns 6
6.  ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS .........cc.evumeen 7
7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
[N ESTIMENTDS icosissinessrmassmsnssssnensnsusns nersmpesecamcesmress omessenos s osinmmsonetss st ssassbsos st s s aiesns 7
B. (PROCESSOSDE CREDENCIBMENTO womscnnimmssmsansmsm s ot 7
9. PLANO DE CONTINGENCIA......co ittt seesecsestesescsecesessesses et sssesssssessassssesassassessessssssssasas 7

10. CONSIDERAQOES FINAIS ccciccssassiivsssvsnessisviusissessssniosssssis v i i s assidinis g



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQO PAULO

1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberagdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de analise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
completa: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢des financeiras; distribuigdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos

investimentos apos as movimentagoes.

2. ANEXOS
Relatorios Anexos
Panorama Econdmico — dezembro/2024 ANEXO |
Relatdric Analitico dos Investimentos ANEXO ||
Balango Orcamentdrio ANEXO Il
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econdmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUGAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Il 0 balanco orcamentario de dezembro de 2024
que demonstra as contribuigGes repassadas, em conformidade com a legislaco vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo langadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que s6 é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do ITAPREV esté segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
varidvel (Estruturado — Fundo Imobilidrio) e investimentos no exterior sendo 76,86%, 15,98% e
7,16% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.963/2021.

5.2 ENQUADRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMN ne 4.963/2021 Enguadramento pela Pl
Renda Fixa Enquadrado Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, segundo os limites
permitidos pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada para o
exercicio, informamos ndo haver desenquadramento no segmento de Renda Varidvel
(Estruturado — Fundo Imobiliario).

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolugdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa _ Enquadrado Enquadrado
Renda Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimentos por subsegmento, segundo os
limites permitidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, informamos ndo haver desenquadramento,

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n2

Segmentos 4.963/2021 por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Enquadrado
Renda Variavel Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos o enquadramento da carteira de investimento por segmento e fundo de
investimentos, segundo os limites permitidos pela Resolu¢do CMN n2 4.963/2021, informamos
ndo haver desenquadramentos.
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5.3 RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Considerando os retornos apresentados pelos fundos de investimentos, podemos identificar que
dos mais volateis (renda varidvel) apresentaram retorno positivo comparado ao seu benchmark.

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
com um resultado de 0,16% representando um montante de RS 493.961,05 (quatrocentos e
noventa e trés mil novecentos e sessenta e um reais e cinco centavos).

Os fundos de investimentos classificados como renda varidvel apresentaram no més um
resultado de -2,99% representando um montante de R$ -2.466.648,52 (dois milhdes
quatrocentos e sessenta e seis mil seiscentos e quarenta e oito reais e cinquenta e dois
centavos negativo).

E em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de 3,25% representando um montante de R$ 927.187,74 (novecentos e vinte e sete
mil cento e oitenta e sete reais e setenta e quatro centavos).

5.4 DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do ITAPREV, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administragdo os:
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5.5 RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,93% contra uma
rentabilidade de -0,27% obtido pela carteira de investimento do ITAPREV.
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5.6 EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o ITAPREV apresentava um patriménio liquido de RS
404.715.208,77 (quatrocentos e quatro milhdes setecentos e quinze mil duzentos e oito reais
e setenta e sete centavos).

No més de referéncia, o ITAPREV apresenta um patriménio liquido de R$ 405.430.605,39
(quatrocentos e cinco milhdes quatrocentos e trinta mil seiscentos e cinco reais e trinta e nove
centavos).

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 715.396,62 (setecentos e quinze mil
trezentos e noventa e seis reais e sessenta e dois centavos).

5.7 RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e RS 54.118.846,30 em aplicagbes e
e RS 46.569.443,15 em resgates.

Renda Variavel

e RS 4.000.000,00 em aplicacdes e
e RS 14.173.577,92 em resgates.

Renda Varidvel
e RS 4.000.000,00 em aplicagdes.

Em se tratando do retorno mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS -1.098.991,88 (um milhdo noventa e oito mil novecentos e noventa e
um reais e oitenta e oito centavos negativo).

5.8 AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

Ne APR CNPJ Fundo Data Tipa Valor
176/2024  42.592.315/0001-15 BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 31/12/2024  Resgate RS 2.472,94
175/2024  14.508.543/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 31/12/2024 Aplicagio RS 21.118.846,30
174/2024  14.508.643/0001-55 CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 31/12/2024 Resgate RS 18.130.879,88
173/2024  13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 31/12/2024 Resgate RS  436.090,33
172/2024  35.536.532/0001-22 CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 19/12/2024 Resgate RS  1.000.000,00
171/2024  54.602.092/0001-08 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  17/12/2024 Aplicagdo RS 5.000.000,00
170/2024  11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17/12/2024 Resgate RS 3.000.000,00
169/2024  11.061,217/0001-28 CAIXA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 17/12/2024 Resgate RS  3.000.000,00
168/2024  03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 13/12/2024 Resgate RS 10.000,000,00
167/2024  13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13/12/2024 Aplicagio RS 10.000.000,00
166/2024  23.215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 12/12/2024 Resgate RS 1.000.000,00
165/2024  10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 12/12/2024 Aplicagio RS  2.000.000,00
164/2024  03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 12/12/2024 Aplicagdo RS  2.000.000,00
163/2024  17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL FI AGDES BOR NIVEL | 06/12/2024 Aplicagio RS  4.000.000,00
162/2024  11.060.913/0001-10 CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 05/12/2024 Resgate RS  6.000.000,00
161/2024  45,163.710/0001-70 CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP 05/12/2024 Resgate RS  4.000.000,00
160/2024  03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 05/12/2024 Aplicagio RS 4.000.000,00
159/2024  30.036.235/0001-02 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 05/12/2024 Aplicagio R$  4.000.000,00
158/2024  13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 05/12/2024 Aplicagio RS 10.000.000,00
157/2024  35.726.741/0001-38 TARPON GT INSTITUCIONAL | FIF 02/12/2024 Resgate RS 7.439.29138
156/2024  38.280.883/0001-03 GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES 02/12/2024 Resgate RS 6.734.286,54
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Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.
6. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para 0 més de referéncia foi solicitado um Relatério de Andlise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

7. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises de
Fundo de Investimentos.

e CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

8. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

No més de referéncia ndo houve o credenciamento de novas instituicdes.

9. PLANO DE CONTINGENCIA

N&do hé processo de contingéncia aberto para atualizagdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apurac¢do de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

10. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentarios. Em relacdo a carteira de investimentos
e a manuten¢do dos percentuais de alocacdo, estas foram feitas de acordo com a orientagdo e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndo foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagdo
das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.
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