INSTITUTO DE PREVIDE DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAD PAULD

ATA DE REUNIAD DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 18 de dezembro de 2024 as 10 horas,

As dez horas do dia 18 de dezembro de 2024, stendendo ao calendario das reunies,
reuniram-seé o5 membros do Comité abaixo assinados, em atengio ao calenddrio de reunibes
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico — Os resultados eleitorais nos Estados Unidos, no inicio do meés,
alteraram a conjuntura esperada para @ politica monetaria nos préximos anos. Em meados de
setembro & outubro, logo apds o Federal Reserve iniciar o processo de flexibilizacio monetaria, o
mercado de juros antevia que a taxa de final de ciclo em 2025 seria de aproximadamente 3%,
enguanto a inflagdo caminharia para a meta do banco central, Apds os resultados eleitorais, o mercado
réagiu a vitdria de Donald Trump, além das malorias do partide Republicano na cAmara e no senado. A
curva de juros elevou-se. A taxa nominal de 2 anos que estava em torno de 3,5% no final de setembro,
subiu para 4,2% atualmente. J& a taxa nominal de 10 anos que girava em 3,6% subiu para 4,2%. Ja a
inflagio implicita de 5 anos foi de 1,9% para 2,4% e a taxa real de mesmo vencimento passou de 1,4%

para 1,8%.

Atualmente o mercado espera que a taxa de juros americana chegue a 4% no inicio do segundo
semestre de 2025 e flque neste patamar pelo menos até o final de 2026. lsso se deve ao fato das
possiveis consequéncias inflaciondrias das politicas econdmicas de Donald Trump, que passam
especiaimente por trés pllares: (1) tarifas de importacio, (I1) tributos corporativos e (lIl) deportagio de
imigrantes. Em todas elas a percepcio é que podem ter impactos para os Indices de pregos ao
consumidor, Nesse cendrio, o délar se fortaleceu frentes as divisas globais. O U.5. Dollar Index (DXY),
que mede a forga relativa do dédlar frente as divisas dos mercados avangados, estava recuando mals de
1% no ano até setembro. No inicio de dezembro, o indice se valoriza agora 6%. Esse impacto também
ocorre nos mercados emergentes, No Brasll, levando em conta os problemas domésticos, o ddlar se
valoriza 25%. Em resumo, ao longo do dltimo trimestre de 2024, o ambiente global se tornou mais
adverso e mals sensivels & erros de politicas econdmicas dos governos. Iniciaremos @ ano de 2025 na
frente externa com dividas quanto a magnitude de avango das propostas de Trump para a economia
americana. Os impactos ndo deverdo ser sentidos no curto prazo, mas o mercado reagira as
motivagdes politicas,

No Brasil, os dados de crescimento econdmico do terceiro trimestre continuam apontando para
a economia brasileira estar crescendo acima do potencial. O Produto Interno Bruto cresceu 0,9% no
trimestre {3,6% na taxa trimestral anualizada), acima do consenso do mercado (0,8%) O motor
continua sendo o consumo das familias, que se expandiu 1,5% no trimestre. Outro motor & as
investimentos, com um crescimento de 2,1%. 13 as exportagbes cairam 0,6% e as importagdes subiram
1,0%. O consumo do governo cresceu 0,8%. Com isso, a taxa anual de crescimento que terminou 2023
em 3,2%, mantem-se em 3,1% em 2024. O consumo das familias cresceu 3,2% em 2023 & agora cresce
4,5%. Os investimentos passaram de3,0% para 3,7%. J4 as exportagBes foram de B,9% para 4,8% e as
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importactes de -1,2% para 10,3%. Esse resultado altera o “carregamento estatistico” do PIB para 2024,
Caso n@o haja crescimento algum no terceiro trimestre de 2024, o PIB crescera 3,1% neste ano, Porém,
esperamos uma variagdo de 0,6% no Ultimo trimestre. 5e (550 se confirmar o PIB se expandira 3,2% em
2024, Com uma incerteza elevada, nossa expectativa para o PIB de 2025 é de um crescimento de 2,2%.
Diante dessa pressSo de crescimento, a inflagio continua dando sinais de elevagio. O IPCA-15 de
novembro avancou 0,6%. Os pregos de alimentos e pregos monitorados avangaram 1.6% e 0,2%,
respectivamente. J4 os pregos de bens e servigos avangaram 0,3% e 0,7%. Como consequéncia, a taxa
anual agregada passou de 4,5% para 4,8%, estando acima do limite superior da meta de inflagdo do
Banco Central.

A expectativa do mercado ao longo do més também foi centrada especialmente na politica
fiscal. Apds muitos vazamentos, idas e vindas, discussio interna e pressio da classe politica, o pacote
fol divulgado e frustrou quem esperava pragmatismo do governo. As medidas sdo muito sutis, ndo
indicam que haverda uma economia substancial de recursos nos proximos anos, ndo garantem a
sobrevida do Arcabougo Fiscal e ndo ataca as distorgles orgamentdrias. Para plorar, o governo
divulgou ainda a intensdo de aumentar as rendncias tributdrias. A pouca transparéncia também chama
a atengdo, Diante disso, houve uma piora geral nos ativos de risco, em especial das curvas de juros
domesticas. A taxa nominal de 2 anos passou de 13,0% para 14,3% entre fechamento de outubro e a
data mals recente, Jd a taxa de 10 anos passou de 12,8% para 13,8%. A inflacio Implicita de 2 @ 10
anos avancaram de 56% e 56% para 6,5% e 6,3%, respectivamente. As taxas reais de mesmo
vencimento passaram de 7,0% e 6,8% para 7.3% e 7,0%, respectivamente. Diante dessa piora de
expectativas, a Selic implicita na curva de juros prefixada atualmente estd em torno de 11,9% para
2024 (ou seja, ha uma expectativa de elevagio de 75bps na dltima reunido do ano) e de 15,1% para
2025 e de 14,3% para 2026. Por outro lado, o Boletim Focus espera que a Selic de 2025 e 2026 estara
em 12,75% e 10,50%, respectivamente,

(Fonte: Carta Mensal, (4Um Asset Manogement, setembro/2024)

2) Evolugdo da execugio Orgamentdria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuigbes no més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicio de reserva futura, A despesa sera
menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado no cdlculo atuarial, mesmo com
direito ao beneficio previdencidrio, a concesso é condicionada ao pedido do servidar, exceto aos que
completarem 75 anos que sero aposentados compulsoriamente.

RECEITA PREVISTA RECEITA

NO MES NO ANO i
ARA 2024 | ATUALIZADA |
IRECEITAS | 2.696.267,38 | £6.184.263,07 | 71.380.000,00 | 72.179.306,04
NO MES NO AND DOTACAD SALDOD 2024
|DESPESAS | 1.953.732.12 | 20.261.232,28 | 71.380.000,00 | S1.118.767,72
MO MES NO ANOD
|SALDO 704.555,26 | 45.923.030,79

- k | Pégina 2 de 13
|1

- -

VW



I 1 MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULOD

3) Fluxo de Caixa e Investimentos
Apds andlise da carteira, do fechamento contdbil e conciliagdo banciria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposigdo da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 13.487.865,50 (Treze milhdes, quatrocentos e oitenta e sete mil, oitocentos e
sessenta @ cinco reais e cinguenta centavos) e foram resgatados RS 12.625.075,24 (Doze milhdes,
seiscentos e vinte e cinco mil, setenta e cinco reals e vinte e guatro centaves), conforme discriminagao

abaino:
Ativos Renda Fixa Aplicagbes Resgates
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.000.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES B.4B7.86550 | 6.150.622.35
CAINA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.000.000,00 |
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 474.452,99
CAIXA BRASIL IDKA PRE 24 FIC RF LP 4.000.000,00
BNP PARIBAS ACTION FIA 2.000.000,00 |
TOTAL 13.487.865,50 | 12.625.075,24 |

4) Propostas de Investimentos

Deliberacbes do comité de investimentos:

AplicagGes

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - RS 6.000.000,00 - Aplicacdo para diversificagio
da carteira em ativos atrelados ao CDI. Com a SELIC ainda em elevacio e sem sinais de cortes no curto
prazo esses ativos se beneficiam, Os recursos da aplicagdo foram resgatados do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP — RS 1.000.000,00 — Aplicacio em fundo de renda fixa de
pestdo ativa, neste fundo o gestor tem a possibilidade de movimentar os ativos do fundo conforme o
cenario econdmico alongando ou diminuindo a carteira, Os recursos da aplicaclo serdo resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

Resgates
CAIXA BRASIL 2027 TP RF Fl = RS 474.452,99 - Pagamento de cupons semestrais de funda vértice com
vencimento impar, Os recurses ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

Resgates

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2 A FIC RF LP -RS 4.000.000,00 - Resgate de aplicagio para protecao da
diversificagio da carteira em momento de volatilidade. Com a SELIC em ritmo de elevacio. fundos pré
fixados tendem a render negativamente até estabilizaclio das taxas futuras. Os recursos do resgate
ficarfio aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.
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Resgates
BNP PARBIAS ACTION FIA — RS 2.000.000,00 — Resgate para diversificacio e protegio dos recursos
previdencidrios. Fundos de aches tendem a sofrer mals com a alta da SELIC com a fuga do capital

estrangeiro para economias mais solidas. Este fundo ainda vem sofrendo mais que os pares ao longo
do ano em sua rentabilidade conforme apontado nos resgates efetuados anteriormente. Os recursos
do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

FUNDO
CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentos vinculado a conta do

RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicacdo automdtica dos recursos recebidos e resgate
para pagamento de beneficio conforme a movimentacio didria da conta N2 188-4

Repasse das contribuicBes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
(Quatro milhdes e oitocentos mil reals) que serdo utilizados aproximadamente RS 1.500.000,00 (Um
milh3o ¢ guinhentos reais) para pagamento de beneficios e custelo do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagio da carteira.

5). Outras anilises

A carteira do RPPS atende as especificagBes e enquadramentos e limites da Resolugdo NP
4963/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 71,74%
de liquidez em ate 30 dias, permitindo a manutengio do portfélio em casos de mudangas no cendrio
econdmico;

N3o hid desenquadramento ou ativos em liquidacio na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de Investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada.
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarial no ano

Fundos abaixo da meta atuarial no ano

Fundos com rendimento Negativo no ano
50 | Total Fundeos Investidos

Fundos da cartelra acima da meta atuarial no ano
Fundos da cartelra abaixo da meta atuarial no ano
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6) Credenciamento

Distribuidores
Nio ocorrem credenciamento/ renovagio no periodo;

Gestores
Nio ocorrem credenclamento/ renovacio no periodo;

Administradores
Nio ocorrem credenciamento/ renovagio no periodo;

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunides anteriores @ com base na andlise continua da carteira e
nos relatdrios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente
exercicio, mantém cotas negativas, Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem
desempenho satisfatério no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cenario
econdmico e do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutenc3o do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetive é avaliar
continuamente a evolugdo desses investimentos e estar preparados para implementar estratégias de
saida ou reducio de posiclo, caso a situaglio ndo apresente sinals de recuperagdo substancial no curto
a médio prazo.

CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl ACDES

Em reunido de 06/12/2024, o Comité de Investimentos do ITAPREV se encontrou com
membros do Escritério de Agente Autdnomos Atina, juntamente com 0s gestores Roberto Teperman &
Rogério de Deus Oliveira. Roberto Teperman possui mais de duas décadas de experiéncia no setor
financeiro, Rogério de Deus Oliveira & notdrio na drea de investimentos, tendo liderado a divisio
Americas International da Legg Mason e gerenclado operagBes importantes através de diversas
regides, incluindo S3o Paulo, Santiago, Miaml e Nova lorque.

O foco da discussio fol 0 desempenho preocupante do fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO
FI ACOES, que tem se apresentado como um dos de pior performance na carteira do (TAPREV ao longo
de 2024. A deterioracio do desempenho dos fundos de renda varidvel durante o ano foi uma
tendéncia cbservada, e o fundo CONSTANCIA nio fol exceclo, o que motivou esta reunido especifica
para avaliar e discutir estratégias futuras para o fundao.

Durante a reuniSo, Roberto Teperman e Rogério de Deus Oliveira apresentaram
justificativas centradas na necessidade de ajuste dos algoritmos utilizados na gestio do fundo
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES. Esses ajustes sio essenciais para aprimorar o desempenho em
um mercado desafiador como o de 2024. A aplicagdo de algoritmos em fundos de investimento & uma
pritica comum que permite a automacio de decisdes de compra e venda baseadas em modelos
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matematicos e estatisticos, Estes algoritmos podem anallsar grandes volumes de dados de mercado
em tempo real, identificando padries, tendéncias & anomalias que niio seriam facilmente perceptiveis

par humanos.

Os gestores enfatizaram que os algoritmos sdo ferramentas vitals para ajudar a navegar
pela volatilidade e as rapidas mudangas do mercado, No entanto, eles tambeém requerem atualizagbes
frequentes para se adaptarem as novas condigbes de mercado e para corrigir desvios que podem
surgir devido a mudancas nas condigbes econdmicas globais e locais, O ano de 2024 provou ser
particularmente desafiador para os fundos de renda varidvel, influenciado por incertezas econdmicas e
ajustes de politica monetaria em virias grandes economias, o que afetou diretamente o desempenho
de multos investimentos.

Concluindo, o Comité de Investimentos decidiu manter uma postura observacional em
relacdo ao fundo CONSTANCIA FUNDAMENTO Fi ACOES nos proximos meses, antes de tomar gualguer
medida drastica como a realocacio de recursos. Esta decisio baseia-se na necessidade de permitir
tempo suficiente para que os ajustes nos algoritmos tenham efeito e para avaliar se essas mudangas
resultarSo em uma melhoria significativa no desempenho do fundo. A evolugo serd monitorada de
perto, & dependendo dos resultados obtidos, o comité podera considerar alternativas estratégicas,
incluindo possiveis realocagBes, para proteger os interesses dos segurados do ITAPREV,

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

O indice Bovespa recuou -3,12% no més, encerrando aos 125.668 pontos. No acumulado do
ano, o Ibovespa recua -6,35%. Os ativos foram penalizados pelo anincio do pacote de corte de gastos
pelo governo federal, as vésperas do fechamento do més. Apds os Investidores passarem quase um
més inteiro esperando pela divulgacdo, velo a decepcdo. Enquanto todos esperavam um enxugamento
das despesas, 0 mercado foi surpreendido negativamente com a proposta de isengo de imposto de
renda para quem ganha até RS 5 mil mensais, que deve trazer um Impacto fiscal adicional. Apds o
“estrago” feito, o Ministro Fernando Haddad veio dizer gue a pauta da isengio somente sera votada
desde gue haja medida de compensagio. Os presidentes da Cimara e Senado reforgaram o
compromisso das casas com o5 ajustes fiscals, porém medidas que tragam rendncia fiscal ndo serdo
pautas para agora. Com o clima “azedo”, o délar explodiu e ultrapassou a barreira psicologica dos RS
6,00, e a bolsa de valores continuou sangrando, No més, foram retirados RS 3,0 bilhBes (RS 2.3 bilhdes
somente na Gitima semana) pelos estrangeiros, levando o saldo negative no ano para RS 33,8 bilhdes.
No exterior, as principais bolsas fecharam em forte alta, apds a vitdria contundente do candidato
Donald Trump nas eleicBes presidencials norte-americanas. Trump & visto como um mandatario pra-
mercado, o que deixou os investidores eufdricos. O S&P 500, maior referéncia do mercado de agbes
norte-americano, avangou +5,73% (+10,77% em reais), enguanto o Nasdag 100 Index, que reflete o
desempenho das maiores empresas norte-americanas ndo financeiras, registrou alta de +5,23%
(+10,25% em reais). J& o MSC1 World, que reflete o desempenho médio das bolsas no mundo, subiu
+4,47% (+9.45% em reals). Enquanto o BDRX, indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel |
negociados na B3, acumulou alta de +8,32% no més, pelo efeito da valorizaclo do dolar. O délar
comercial avancou +3,79% frente ao real (+23,66% no ana), encerrando o més cotado a RS 6,000

O QLZ MOS FIA registrou rentabilidade de -9,18% no ditimo més, enquanto o Indice Bovespa
recuou -3,12% e o Indice Small Caps -4,48%. No acumulado do ano, o fundo apresenta retorno de -
13,33%, na comparagio com o |bovespa de -6,35% e o Indice S5mall Caps de -18,66%. Novembro fol
particularmente ruim para as agbes das empresas que compdem a carteira do funde. Apesar da
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divulgacdo de sélidos resultados no 3% trimestre e com boas perspectivas para a maloria das
investidas, o fluxo vendedor atingiu as agdes em maior magnitude que a média do mercado,
resultando na queda observada, As contribuigBes positivas foram de Mercado Livre (+1.0%) e das
estruturas de hedge (+0,9%) J& as contribuigBes negativas vieram principalmente de
Guararapes/Riachuelo (-18,1%), Ultrapar (-14,1%) e B3 (-13,0%). Com frequéncla, em mercados
emergentes (caso do Brasil), as perspectivas macroecondmicas e politicas influenciam os pregos das
aches mals que os fundamentos das empresas, come ocorre atualmente. Estes momentos exigem
maior diligéncia e racionalidade na gestio de portfélios de empresas listadas. E essencial ajustar os
modelos para incorporar cenarios de juros e inflago elevados, aliados a um crescimento econdmico
em desaceleracio, o que tem sido feito recorrentemente pelo gestor do fundo. A partir dessa base,
segue a filosofia de investir em ativos de qualidade com margem de seguranca adequada e elevado
potencial de retorno no longo prazo, evitando decisbes impulsivas motivadas pela descrenca na
conduglo flscal @ monetdria - e seus impactos nas taxas de desconto. Historicamente, periodos de
pessimismo exacerbado precedem fases de recuperacio expressiva, o que reforga a convicgdo de que
os mercados, como um péndulo, ndo permanecem indefinidamente em um extremo. AS empresas da
earteira atendem a todos os critérios mencionados anteriormente, o gque permite ao gestor do fundo
manter uma alocacio elevada em agdes (92%), com 45% nas 5 principais posigbes, mas com estruturas
de protecio para mitigar oscilagbes de curto prazo,

O Comité de Investimentos reconhece que, apesar da volatilidade e dos desafios enfrentados
ac longo do ano, o funda demonstrou resiligncia e capacidade de recuperaglo. Contudo, o Comité
mantém uma postura de cautela, continuando a monitorar de perto o desempenho do funde,
especialmente considerando os riscos macroecondmicos persistentes. Qualquer decisdo sobre ajustes
ou eventuais desinvestimentos serd cuidadosamente considerada com base na evolugio continua do
fundo e nas condigBes de mercado.

QUELUZ VALOR FIA [ QLZ MOS FIA

SALDO APLICADO

jun/21| RS 2.000.000,00 |RETORNORS |RE
dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526.631,54
dezf22| RS 1.067.511,75 |-RS 405.856,31
dezf23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751.13
nov/24| RS 1.264.786,01 |-RS 194.476.87

EVEMNTO FELIPE TAYLOR

DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS
| Aplicagio Inicial 09/06/2021 3.2846517 | 607044,44114680| 2.000.000,00
dia antarior 13/10/2033 2,6806633| G0T0A4 44114680| 1 627 28175 | A RECUPERAR
fechamento do dia 1471072023 1,8772186| 607044 44114680( 1.139.555,12 |- 487,726,564
cota atual 29/11/2024 141,0562725| £966,53504580| 1.264.786,01 |-  362.405,74

Ainda hd um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, mesmo com as adversidades do
mercado, podemos destacar que o gestor vem trabalhando para a recuperagdo do ativo.
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil

Ao longo do exercicio de 2024, observou-se uma tendéncia de declinio do fundo Brazilian
Graveyard and Death Care Services Fil em nossa carteira de investimentos. Até o final de novembro, o
fundo confirmou um retorno acumulado abaixo da meta atuarial estabelecida para o ano, descendo
algumas posi¢Bes adicionals na hierarqula da carteira do RPPS. Este movimento refiete os desafios
enfrentados pelos fundos de renda varidvel durante o ano, que tém sido impactados pela volatilidade
dos mercados e pela incerteza econdmica global.

A performance do CARE11, apesar de resiliente em momentos anteriores, foi particularmente
afetada pela sua exposicio ao setor de death care, que, embora estavel, ndo ficou imune as flutuaces
do mercado financeiro. O fundo, que mantém significativas participagBes em ativos estratégicos como
a Cortel Holding 5.A. e jazigos no Cemitéric do Morumby, enfrentou dificuldades em alavancar
rendimentos em linha com as expectativas.

O cendrio para os fundos de renda varidvel em 2024 foi desafiador, com muitos fundos
apresentando desempenhos abaixo do esperado, refletindo as adversidades do ambiente
macroecondmico que incluiram taxas de juros elevadas, variagBes cambials significativas e incertezas
politicas em vérios mercados, A combinagio desses fatores contribulu para que o CAREL1 e outros
fundos similares no alcancassem seus objetivos de rentabilidade.

Diante deste panorama, o Comité de Investimentos trabalha para promover uma revisao
estrategica das posigies em fundos de renda varidvel, com especial atengio ao CARE11, para avaliar a
necessidade de ajustes na estratégia de Investimento ou realocacdo de ativos, buscando alinhar as
expectativas de retorno com o perfil de risco do RPPS e garantir a adequacido dos investimentos as
metas de longo prazo do plano.

8) Analise de risco da Carteira
Conforme dados da plataforma da consultoria de Investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscais para os proximos anos

impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois sio compostos por ativos com wirios vencimentos, tanto curto quanto longo.

MNa renda varidgvel a malor volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que ascilou
muito ao longo de 2022 # manteve essa oscllagio durante exercicio de 2023 e agora em 2024, athios
ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade em sua maijoria negativa,

conforme demaonstrado no quadro abaixo,
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Em 2022, a inflagio nas principais economias mundials havia mantido a rentabllidade dos
atives no exterlor em territdrio negativo. Essa tendéncla se manteve ao longo do exerciclo de 2023,
delxando os investidores ansiosos por uma mudanca no cendrio. A esperanca era que, com o Inicio do
corte de juros no segundo semastre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazenda novamente
rentabilidade a esses ativos.

Com o inicio efetivo dos cortes nos juros americanos Iniclados em setembro/2024, parte do
fluxo que estava na renda fixa fol para a renda varidvel favorecendo os fundos de Investimentos no
exterior

9) Assuntos Gerais:

Na primeira quinzena de novembro de 2024, a bolsa brasileira Iniciou 0 més com uma postura
positiva, impulsionada pelas expectativas geradas pelos cortes de juros nos Estados Unidos. No
entanto, essa alta inicial deu lugar a uma volatilidade acentuada ao longo do periodo. A fragilidade nas
propostas de ajuste fiscal no Brasil e a elevagio das taxas de juros, em resposta a novos indicadores
econdmicos, contribuiram para um cendrio de Incerteras que impactou negativamente o mercado,
demaonstrando a sensibilidade da bolsa brasileira a mudangas no ambiente econdmico global e local.

CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP CNPJ: 11.447.136/0001-60
Aprovado pelo conselho deliberativo aporte ao fundo, o comité de Investimentos dara
andamento ao processo de credenciamento para possivel futuro aporte no funde.

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES CNPJ: 12 .239,9359/0001-92

Fundo de investimentos desde 2017, o mais antigo na carteira do RPPS no segmento de renda
variavel, ao longo dos anos foram aplicados RS 9.081.099,67 e |4 resgatados 6.000.000,00, restando
em 30/09 um saldo de RS 4.987.103,17, sendo deste valor 1.906.003,50 de ganhos, O comité de
investimentos analisard o resgate total do ativo que depois do periodo mais acentuado da pandemia
de COVID-19 ndo vem performando bem, foram realizadas diversas reunides com a participacio do
gestor do fundo MARCOS KAWAKAMI, para entender o que justificaria a baixa rentabilidade do ativo.
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Em discussio no comité de investimentos, mals um resgate parcial ou jd um resgate total do ativo.
Realizado resgate parcial do fundo no valor de RS 2,000.000,00. para protecio do capital 8 investido.

O comité de investimentas participou de reunifes para debate de cendrio e apresentag3o
de produtos com as instituigbes:

Tarpon Asset

Live Santader

Live bradesco

Conforme reunido extraordinaria realizada referente a deniincia anénima envalvendo TARPON,
EMPIRE Capital, Jo3o Figueiredo (Presidente ABIPEM e JUNDIAI PREV), o comité de investimentos
realizou reunido com a Guepardo Asset e Tarpon Asset referente aos fundos que temos aplicacbes que
foram intermadiadas pela Empire.

Mantendo a igualdade de tratamento como em outros casos, ex.GRID, fol deliberado pelo
descredenciamento e congelamento de vinculo com & o distribuldor, resgate total dos fundos que ha a
possibilidade de resgate e, nas reunides com Guepardo e TARPON ouvimos a versio desses gestores
sobre o relacionamento deles com a EMPIRE.

A reunido com a Guepardo fol realizada apos o envio da solicitagio de resgate, fol sugerido pelo
diretor comercial Roberto Esteves o fim da intermediacdo da relagdo através da Empire, sendo
realizada diretamente entre Guepardo e ITAPREV, envio de extratos, ordem de resgate e aplicagio e
comunicagies dos fundos e da gestora. Apesar do bom rendimento do fundo desde a aplicagdo inicial
mantivemos a ordem de resgate do dnico fundo que tinhamos aplicacio o GUEPARDO VALOR
IMNSTITUCIOMAL.

A reunido com a TARPON uma das envolvidas na denuncia ocorreu também apds o envio da
ordem de resgate dos ativos. Pela TARPON houve a participagio do socio André Escobar e do diretor
juridico Bruno Gerbara, ambos defenderam que apesar de constar na dentincia o nome de um dos
socios da TARPON, ndo hd indicios que desabonem a gestora tampouco fatos que comprovem a
participagde de um de seus socios no suposto esquema criminoso, Também foi sugerido mantem a
relacdo excluindo o intermédio da EMPIRE. Mantido a ordem de resgate do fundo TARPON GT
INSTITUCIONAL

Ainda ha aplicagBes no funda TARPON ATLANTICUS, fundo de investimento iniciado em agosto
de 2024 com prazo de caréncia de resgate de 36 meses, que também wveda aplicagbes
complementares, neste produto o comité de investimentos deliberard a opglo do vinculo somente
entre [TAPREV @ TARPON até o fim da estratégia.

Ainda com a EMPIRE houve o intermédic de aquisigdo de letras financeiras do banco
DAYCOVAL com vencimento em dez/2025 e dez/2026 neste caso também nio é permitido o resgate
antecipado e novas aplicagBes. Nestes ativos a EMPIRE na relac3o com o RPPS & responsével somente
pelos envios dos extratos mensals e ordem de resgate. Em consulta realizada ao Banco Daycoval este
trabalho pode ser atribuido a outro agente autbnomo habilitado, possibilitando também a relacio
entre DAYCOVAL e ITAPREV sem a EMPIRE. Serd avaliado ainda pelo comité,
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A EMPIRE CAPITAL em nota, vinculou que seus soclos envolvidos foram afastados de suas
atividades na distribuidora e nomearam a SR. Rafael Bordin, coma novo responsével pela EMPIRE até o
fim das investigagbes.

O comité de investimentos acompanha o desenrolar da investigagdo, de momento com a
confirmacio dos resgates jd solicitados e deliberagio dos produtos que ainda ndo podem ser
resgatados e suspensdo da relag3o. A suspensdo deve-se ha, provada a ndo participagdo da EMPIRE e
das gestoras a quem possuem o direito de distribuir fundos, o comité avaliara se podera retomada a
relagio.

O credito dos resgates foram efetuados nos primeiros dias de dezembro, sendo:

VALDR VALOR
FUNDO APLICADD RESGATADO REMNDIMENTO
TARPON GT INSTITUCIONAL FICA FIA 4.000.000,00 7.439.291.38 3.439.291,38
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC FiA | 5.000.000,00 6.734 286,54 1.734.286.54

Devido a proximidade do encerramento do exercicio, ferlados ao longo do més de novembro e
elaboragdo da politica de investimentas para o proximo exercicio, o més de novembro fol de poucas
movimentagdes, a volatilidade do mercado devido ao arcabougo fiscal, e do inicio das movimentagbes
do prdximo governo americano contribufram para manutengdo das posicbes, somente com
movimentagdes pontuais jd mencionadas anteriormente.

Aprovada pelo comité de investimentos 3 politica de investimentos para o exercicio de 2025,
sendo encaminhada para deliberacio do conselho administrativo. Para o proximo exercicio, conforme
dados enviados pelo atuario André Grau da Magma Assessoria, passard de IPCA+ 5,06%a. a, para IPCA
+ 5,27% a.a., a5 alocagbes dentro dos limites da resolugSo mantiveram se Inalteradas, com ajustes na
estratégia alvo da politica. £ esperado para o inicio de 2025 uma retificacio da politica devido ao
reenquadramento da secretaria de Previdéncia sobre os fundos BOR, que sairdo do art.9 e passariio a
compor o antigo 89,
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