INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAD PAULD

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
losé Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 13 de novembra de 2024 as 10 horas,

As dez horas do dia 13 de novembro de 2024, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atengdo ao calendario de reunides
ordindrias preestabelecido. Dando inicio acs trabalhos, o superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presenteas.

1) Cendrio Macroecondmico — Outubro fol um més em que os mercados internacionals se
atentaram, com enorme vigor, ao exuberante desenrolar do noticidrio dos EUA. Conforme
os indicadores do pais eram divulgados e as informagbes sobre a corrida 4 Casa Branca
aram colocadas nas telas dos investidores, o mercado fol, paulatinamente, trabalhando com
a hipotese de que o dolar norte-americano devera seguir em patamares mais apreciados,
30 mesmo tempo em que a curva de juros do pals se situard em nivels elevados. Novo
ajuste monetdrio na Zona do Euro e boas surpresas nos dados mals recentes da China foram
bem-recebidos, embora ndo tenham conseguido alterar a dindmica dos mercados.

Mo Brasil, a falta de anuncio de medidas fiscais, pelo lado dos gastos, deixou nossos
mercados ainda mals vulneraveis ao contexto global. Assim, ao término de outubro, o5
movimentes do cendrio global foram amplificados na cena doméstica, com a curva de juros
abrindo fortemente, o real depreciande mais que a maioria dos pares ¢ O Ibovespa
ancerrando em leve queda. Nos EUA, apés setembro ter contemplado depreciagio do dolar
em termas globais e forte fechamento dos yields das Treasuries, movimentos em linha com
o inicio do ciclo de cortes de jures no pais ocorrendo de modo mais arrojado que as
expectativas, a realidade se impds em outubro e desaflou a confeccdo de cenarios mais
otimistas. De um lado, os dados de emprego e de atividade econdmica vieram, na maioria
das vezes, acima das projecBes. O Nonfarm Payroll de setembro, por exemplo, trouxe
geracdo liguida de vagas de trabalha acima do topo das estimativas, apontando, além dissa,
queda da taxa de desemprego e aumento do ganho médio por hora trabalhada.

De outro lado, paralelamente & maior atencio dada pelos investidores as eleighes do
pails, notou-se crescimento da candidatura do px-presidente Donald Trump a Casa Branca.
Diversas pesquisas junto ao eleitorado, bets em casas de apostas e alguns aneddticos gue
gostamos de acompanhar foram favoraveis ao politico Republicano. Ademais, a chance de
Trump vencer & os republicancs conguistarem maiorla nas duas Casas do Congresso, ao
térming de outubro, mostrou-se, na possa concepgle, como call lgeiramente mais
assertivo. Mo que tange ao curto prazo, seguimos confiantes na leitura de que os EUA
conseguirao atinglr o to sonhado “pouso suave” de sua economia. A Inflagdo segue em
desaceleraclo e o mercado de trabalho, embara o transcorrer das divulgagbes dos dados
seja muitas vezes ruidoso, continua apontando para esfriamento. Assim, entendemos que
sdo grandes os incentivos para o Fed seguir, de modo gradual, o processo de redugdo da
taxa basica de Juros. Porém, a definigo das eleicdes dos EUA mostra-se como condigdo
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essenclal para entendermos os limites para que o Fed continue ajustando sua politica
monetiria. Embora tanta Trump quanto Kamala Harris tenham em seus planos de governo
medidas fiscalmente expansionistas, cbviamente o conjunto das propostas do republicano
& mals tarifario e “inflacionista”. A depender do presidente eleito e da configuragio do
Congresso, podemos revisar nossa curva para as fed funds. Por ora, entretanto, sentimos
canforta em manter @ call de jure basico da economia do pais atingindo o intervalo entre
3,25% e -3,50% em 2025, acima da taxa considerada neutra pelo Fed (2,90%).

Ma Tona do Euro, o Banco Central Europeu [BCE) promoveu cortes em suas principais
taxas de juros. Em meio aos dados de atividade mais enfraquecidos e & perspectiva de que a
regido debelou os riscos inflaclondrios, muitas sdo as vozes, seja entre especialistas, seja
entre proprios membros do BCE, sugerindo ritmo mais célere no processo de ajuste
monetdrio. Na China, os indicadores pesos-pesados do PIB, produgio industrial e vendas no
varejo, vieram mais fortes que as expectativas ao final do terceiro trimestre.
Inegavelmente, os desafios estruturais chineses seguem elevados, ainda mals em um virtual
cendrio de vitdria de Trump nos EUA. Todavia, as medidas | anunciadas pelo governo da
China e as que estdo por vir nos proximos dias, bem como o agregado de indicadores mais
recentes, tém servido para caracterizarmas o ambiente para o pais como relativamente
mats favardvel,

Wo Brasil, as semanas de cutubro seguiram indicando uma espécie de “Dia da Marmota”
gue nossos mercados hd tempos estdo inseridos. Sem novidades palpaveis do campo fiscal
a respeito de corte de gastos, o5 movimentos do cambio e do mercado de titulos no
siterior mostraram-se ainda mais agressivos domesticamente. Leituras um pouco mais
salgadas da inflagio corrente, diante da conjuntura climitica adversa, atuaram como
maotivo adicional para @ mau humor dos agentes. O processo de desancoragem das
expectativas de inflagio continuou e a curva de juros ficou ainda mais “premiada”. O
resultado das eleiches municipals, enormemente mals favordvel ao campo da direita do
espectro politico, e sinais inciplentes de desaceleragdo da atividade econdmica e das
condicBes de emprego praticamente ndo afetaram o rumo dos negocios.

{Fonte: Carta Mensal, (Somma Asset Monagement, setembro/2024)

Evolugio da execugio Orgamentdria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagbes de contribuigBes no més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituigdo de reserva futura. A despesa serd
menor devido a concessio de beneficios estar abaixo do projetado no cdlculo atuarial, mesmo com
direito ao beneficio previdencidrio, a concessdo € condiclonada ao pedido do servidor, exceto aos que
completarem 75 anos que serlio aposentados compulsoriamente.

T
S i NO anG | RECEITA PREVISTA ECEITA
FARAZOZ4 | ATUALIZADS |

|[REcEMAS | 6.053.274.46 | 6348597569 | 71.380.000,00 | 72.179.306,04
ND MES NO ANG DOTACAD SALDO 2024 |

|DESPESAS | 1.903.117,93 | 18.267.500.16 | 71.380.000,00 53.112.499. 84 |

NOD MES NO ANO
sapo | 4.150.156,53 | 45.218,475,53 |

4
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3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apos andlise da carteira, do fechamento contdbil e conciliacio bancdria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no Inciso VI, art. 6% do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicio da carteira, adotada para este ang,
foram aplicados RS 36.276.630,78 (Trinta e seis milhBes, duzentos e setenta e seis mil, seiscentos e
trinta reais e setenta e oito centavos) e foram resgatados RS 32.663.989,08 (Trinta e dois milhes,
selscentos e sessenta e trés mil, novecentos e oitenta e nove reais e oito centavos), conforme
discriminacgio abaixo:

Ativos Renda Fixa Aplicagdes Resgates
B8 PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO.... 10,000.000,00 -
CAIXA BRASIL DISPOMIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 8.776.630,78 | B.572.96768
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA IPCA + 7.08% 5.500.000,00 -
'LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA IPCA + 7,10% 5.000.000,00 -
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4.000.000,00 .
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.000,000,00
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1.000.000,00 -
DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA FI RENDA FiXA - 10.569.606,50
BB IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - 7.500.000,00
RI0 BRAVD PROTECAD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO - 3.521.414,90
BE ALOCACAD ATIVA RETORND TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDEN... : 2.500.000,00
TOTAL 36.276.630,78 | 32.663.989,08
4) Propostas de Investimentos
Deliberagdes do comité de Investimentos:
AplicacBes

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO - RS 10.000.000,00 - Aplicagio para
diversificacio da cartelra em ativos atrelados ao CDI. Com a SELIC ainda em elevacdo e sem sinais de
cortes no curto prazo esses ativos se beneficiam, O Fundo j& havia sido analisado e |a estava na
carteira da taxa administrativa, com bons retornos desde aplicagdo dos recursos da taxa, em conta
segregada fol realizada também aplicagio no fundo de recursos previdenciirios e para protecio da
carteira e captura dos retornes dos cendrios. Para aa aplicagio forma resgatados recursas do funde BB
IMA-B TP e BB ALGEACED ATIVA RF.

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA IPCA + 7,08% - RS 5.500.000,00 — Aquisicio de letras financeiras
para diversificacio da carteira em momento de elevagio de taxa de juros. Conforme aprovado pelo
conselho administrative, a aquisicio de letra do banco DAYCOVAL deu-se devido aos recursos da
aplicacio serem de fundo da propria instituicio e estarem com laxas malores que a dos concorrentes
no momento. A ndo permissdo para resgate até o vencimento da letra, ndo interferird no plano de
pagamento de beneficios do RPPS, Letra financelra com vencimento em outubra de 2027, Os recursos
da aplicacio foram resgatados do fundo DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA.
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LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA IPCA + 7,10% - R$ 5.000.000,00 - Aquisicio de letras financeiras
para diversificacio da cartelra em momento de elevaglo de taxa de juros. Conforme aprovado pelo
conselho administrativa NA ATA DE REUNIAC REALIZADA EM 18 de outubro de 2024, a aquisicio de
letra do banco DAYCOVAL deu-se devido aos recursos da aplicagdo serem de fundo da propria
instituicio @ estarem com taxas maiores que a dos concorrentes no momento. A N3o permissao para
resgate até o vencimento da letra, n3o interferird no plano de pagamento de beneficios do RPPS. Letra
financeira com vencimento em outubro de 2029, Os recursos da aplicagio foram resgatados do fundo
DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA.

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP — RS 4.000.000,00 - Aplicacio para diversificacdo
da carteira em ativos atrelados ao CDI. Com a SELIC alnda em elevacdo e sem sinais de cortes no curto
prazo esses ativos se beneficiam. Os recursos da aplicagdo foram resgatados do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - RS 2.000.000,00 — Aplicagio em ativos de
curto prazo para diversificacdo da carteira em momento de elevagdo da taxa SELIC. Os recursos da
aplicaclo serdo resgatados do fundo O BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP - RS 1.000.000,00 - Aplicacdo em fundo de renda fixa de
gestio ativa, neste fundo o gestor tem a possibilidade de movimentar os ativos do fundo conforme o
cendrio econdmico alongando ou diminuindo a carteira. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do
fundo CAINA BR DISPONIBILIDADES.

Resgates

DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA - R$ 10.569.606,50 — Resgate total do ativo para
aplicacBes ativo de melhor rentabilidade. O fundo de investimentos a alguns periodos nio obtinha
rendimentos satisfatérios até mesmo em camparagio com outros ativos do mercado. Em reunido com
a conselho administrativo foi aprovado o resgate total o ativo para aquisicio de letras financeiras da
mesma Instituicso.

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO = RS 7.500.000,00- Resgate do ativo
para diversificagio da carteira, fundos IMA_B possuem em sua carteira ativos de longo prazo que
sofrem com a elevagio da SELIC. Os recursos do resgate foram aplicados no fundo BB PERFIL RF,

RIO BRAVO PROTECAD BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADOD — RS 3.521.414,90- Resgate total do
ativo devido a finalizacio da estratégia do fundo de capital protegido por determinado periodo. O
funde possul prazo de 25 meses gque se encerrou em out/24. Inicialmente forma aplicados RS
3.000.000,00 para protecio dos recursos em estratégia de investimentos em bolsa americana. Os
recursos do resgate foram aplicados no fundo CX BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacdo,

BB .lLl’_'ll:Aﬂl.'.l ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - RS 2.500.000,00- Resgate
para diversificacio da carteira em ativos de curto prazo. Com a SELIC em alta ativos de curto prazo
atrelados ao CDI tornam-se atrativos, Os recursos da aplicacho foram aplicados no fundo BB PERFIL RF.
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FUNDO

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentos vinculado a conta do
RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicagdo automdtica dos recurses recebidos e resgate
para pagamento de beneficio conforme a movimentagdo didria da conta N 188-4

Repasse das contribulgdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
(Quatro mithSes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 1.500.000,00 (Um
milhdc e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificado da carteira.

5). Outras andlises

A carteira do RPPS atende as especificagBes e enquadramentos e limites da Resolugdo N¥
4963/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possul no fechamento do més 51.47%
de liguidez em até 30 dias, permitindo a manutengio do portfalio em casos de mudangas no cenario
gcondmics;

NEo ha desenquadramento ou ativos em liquidacio na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada.
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta stuarial no ano
| 34 |Fundos abaixo da meta atuarial no ano
Fundos com rendimento Negativo no ano
otal Fundos investidos

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano
Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteirs com rendimento
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Nio ocorrem credenciamento/ renovagdo no periodo;

Gestores
Arguest Investimentos LTDA/atualizagio.
BB Gestdo de Recursos Distribuidora de Titulos/Atualizacio;

Administradores
Calxa Econdmica federal;
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7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunifes anteriores e com base na anilise continua da carteira e
nos relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente
exercicio, mantém cotas negathvas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de apresentarem
desempenho satisfatdrio no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comitdé de Investimentos, clentes da volatilidade inerente ao cendric
econdmico e do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda varidvel,
deliberaram pela manutencio do monitoramento rigoroso desses fundos, O objetiva & avallar
continuamente a evolugdo desses investimentos e estar preparados para implementar estratégias de
saida ou reducdo de posicio, caso a situacio ndo apresente sinais de recuperacio substancial no curto
a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

0 indice Bovespa recuou -1,60% no més, encerrando aos 129.713 pantas. No acumulado do
ano, o Ibovespa recua -3,33%. Apds subidas fortes nos dois primeiros preghes do més, o |bovespa
passou a operar no vermelho e de 14 ndo salu mais, em movimento que acompanhou a escalada dos
conflitos no Oriente Médio. O preco do petréleo subiu forte, gerando temor nos agentes financeiros,
dado que uma alta acelerada no prego da commeodity tem forga para pressionar a inflagdo de curto
prazo pelo mundo. Do lado doméstico, o cendrio pouco mudou. A volatilidade dos ativos financeiros
esteve relacionada ao atraso nas propostas de revisdo dos gastos publicos. Passadas as eleigbes, nota-
s que a pauta esfriou e segue relegada a segundo plano no governo. Os agentes financeiros esperam
um robusto corte de gastos, com o BPC, o seguro-desemprego @ o abono salarial no alvo das
mudangas. Enquanto isso, os investidores estrangeiros continuam sacando dinheiro da bolsa. Em
outubra, a saida foi de RS 2,1 bilhdes, levande o saldo negativo do ano para RS 30,4 bilhdes. No
exterior, as principals bolsas fecharam no vermelho, pressionadas pelo recuo das agbes de empresas
de tecnologia, apas divulgacio de resultados e projegfes futuras. O avango da candidatura de Donald
Trump & presidéncia dos EUA também contribuiu para o pessimismo, mals por sua postura
protecionista que pode fazer recrudescer a inflagio. O 5&P 500, malor referéncia do mercado de aghes
norte-americano, recuou -0,99% (+5,00% em reais), enquanto o Nasdag 100 Index, que reflete o
desempenho das maiores empresas norte-americanas ndo financeiras, registrou queda de -0.85%
(+5,15% em reais). J& o M5C1 World, que reflete o desempenho médio das belsas no mundo, retraiu -
7,04% (+3,89% em reais). Enquanto o BDRX, indice que reflete o desempenho dos BDR Nivel |
negociados na B3, acumulou alta de 6,02% no més, pelo efeito da valorizacio do délar. O dolar
comerclal avangou +5,96% frente ao real (+19,35% no anoj, encerrando o més cotado a R&% 5,781,

0 QLZ MOS FIA registrou rentabilidade de -0,87% no ditimo més, @nquanto o indice Bovespa
recuou -1,60% e o Indice Small Caps -1,37%. No acumulade do ano, o fundo apresenta retorno de -
4,56%, na comparacio com o Ibovespa de -3,33% ¢ 0 indice Small Caps de -14,85%. As principais
contribuigbes positivas vieram de Ydugs (+0,9%), Guararapes [+0,5%) e Mercado Livre, (+0,3%]. 14 as
contribuigBes negativas vieram de Camil [-0,8%), Eneva (-0,6%) e Hapwvida (-0,4%). Apesar das
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dificuldades enfrentadas, o cendrio de médio e longo praio para as empresas Investidas permanece
positiva, com os valuations atuais oferecendo margens de seguranca atrativas. Além disso, a pressao
recente nos mercados domésticos de juros e cmbio parece demonstrar um movimento de
overshooting, em que os pregos estio desancorados da realidade destes fatores macroecondmicos,
Portanto, o gestor do fundo vé& como natural uma acomodag3o nos patamares da curva de juros e do
cimbio num futuro préximo, o que pode reduzir a pressdo vendedora na Balsa brasileira. Por estes
mativos, o gestor do fundo mantém uma alocagao elevada em acBes [94%), com 45% nas 5 principais
posigdes, sendo elas: B3 (principal bolsa da américa latina), Camil (lider na produclo e beneficiamento
de alimentos basicos - arroz, feijao, agicar, e outros), Panvel (lider em farmacias na regido sul do pais),
Grupo Ultra (companhia holding proprietaria das marcas Ipiranga, Ultragaz, Ultracargo), & Rumo Log
(maicr ferrovia do pais, transporta soja e milho da regiio produtora no Centro-Oeste via Porto de
Santos).

O Comité de Investimentos reconhece que, apesar da volatilidade e dos desafios enfrentados
ao longo do ano, o fundo demonstrou resiliéncia e capacidade de recuperagdo. Contudo, o Comité
mantém uma postura de cautela, continuando a monitorar de perto o desempenhe do fundo,
sspecialmente considerande os riscos macroeconSmicos persistentes. Qualquer decisao sobre ajustes
ou eventuais desinvestimentos serd cuidadosamente considerada com base na evoluglo continua do
fundo e nas condigdes de mercado.

QUELUZ VALOR FIA / OLZ MOS FIA ]
SALDO APLICADO
jun/21| RS 2.000,000,00 |RETORND RS |RETORNO %
dex/21| RS 1.473.368,06 |-fS 526631 94 -26,32%
dex/22| RS 1.067.511,75 |-RS 405.856.31 -27.56%
dez/23| RS 1.459.262.88 | RS 391.751.33 27,04%
outf24) RS 1.392.674.47 |-RS 1215334 -0,87%
RESULTADO DA APLICACAD |-RS 552.889.36 _-30,37%|
EVENTO FELIPE TAYLOR
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS
Aglicagho Inicial 05,/06,/2021 32045517 BO7044,44114580) 2.000.000,00
dia anterior 13/10/2022 2 6806633 BO7044,44114580( 1.637.281,75 | A RECUPERAR
fechamento do dia 14/10/2022 1,8772186| 607044, 44114680 1.139.55512 | 48773684
eota atual 31/10/2024]  1553191352] B966,53504580| 1.392.67447 |-  234.607,39

Ainda h& um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, mesmo com as adversidades do
mercado, podemos destacar que o gestor vem trabalhando para a recuperagdo do ativo.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII

Em novembro de 2024, o Comité de Investimentos revisou as atualizaches importantes

relacionadas ao fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil. Em uma revisdo dos
eventos do ano, fol lembrada a Assembleia Geral de Cotistas de 19 de janeiro, que foi decisiva para a
governanca e performance do fundo. Entre as resoluces, destaca-se a manutengdo da duragdo
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indeterminada do fundo, fortalecimento do funcionamento do Comité de Investimentos & a
implementagio de supervisdo ativa nas atividades de consultoria de investimentos imobilidrios.

Os cotistas ressaltaram a necessidade de transparéncia, facil acesso aos documentos e
envolvimento ativo nas decisBes estratégicas. Também foi aprovado um termo de idoneidade para os
membros do Comité, buscando reforgar a integridade na gestdo do fundo. Este contexto motivou uma
diligéncia mais aprofundada na verificacio dos ativos e performance do fundo, Complementarmente,
o fundo detém 19,92% do capital social da Cortel Holding 5.A. ploneira no setor de death care no
Brasil. A Cortel vem mapeando oportunidades de investimento para acelerar seu crescimento e detém
40% das acbes da SPE Cortel S80 Paul, além de possuir 2.820 jazigos no Cemitério do Morumby em
30 Pauls.

Mais recentemente, conforme informado no comunicada de fato relevante emitido pela
TRUSTEE DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. e ZION GESTAD DE RECURSOS
LTDA., datade de 31 de outubro de 2024, foi concedido um descanto na taxa de administragio do
fundo, a partir de cutubre de 2024 até setembro de 2025. £ste desconto na taxa anual, que sera de
1,55% sobre o valor contébil do Patriménio Liquido do Fundo, reforga o compromisso das gestoras em
alinhar os custos operacionais 4s expectativas dos investidores e a performance do fundo, A redugdo
da taxa ndo implica rendncia ao direito de recebé-la apds o periodo estipulade, retornando ao valor
original confarme regulamento do fundo a partir de setembro de 2025, Essas agbes refletem o esforgo
continuo da gestio em otimizar os retornos para os colistas e adaptar as estratégias as condigbes de
mercada, garantindo que o fundo permane¢a resiliente e atrative mesmo em cenarios econdmicos
desafiadores.

Ll Rt i AV G ]
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Saldo aplicado | Otd de Cotas
2.08E8.401,95 | 233,341,0000000

| Rentabilidade em RS '.

8) Analise de risco da Carteira

Conforme dades da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as Incertezas fiscals para os préximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelades ao IMA-B possuem malor volatilidade
pols sdo compostos por ativos com vérios vencimentos, tanto curto guanto longo.

Na renda varidvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que osdlou
multo ao longo de 2022 & manteve essa oscilagio durante exercicio de 7023 e agora em 2024, ativos
ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade #m sua maloria negativa,
conforme demonstrado no quadro abalxo.
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Em 2022, a inflagdo nas principals economias mundiais havia mantido a rentabilidade dos
ativos no exterior em territorio negativo, Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de 2023,
deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cenario. A eSperanga era que, com o inicio do
corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente
rentabilidade a esses ativos,

Com o inicio efetivo dos cortes nos juros americanos iniciados em setembro/2024, parte do
fluxo que estava na renda fixa foi para a renda varidvel favorecendo os fundos de investimentos no
exterior

9) Assuntos Gerais:

Com o Inicio dos cortes dos juros americanos, a bolsa brasileira comegou o més positiva mas,
vaoltou a sofrer quedas no decorrer do més, a fragiiidade na proposta no teto de gastos @ a taxa de
Jures em ritmo de subida devido aos indicadores econdmicos impactaram no cenario do més,

CLARITAS F| RENDA FiXA CREDITO PRIVADO LP CNFP): 11.447.136/0001-60
Aprovada pelo conselho deliberativo aporte ao fundo, o comité de investimentos dara
andamento ao processo de credenclamento para possivel futuro aporte no funde.

DAYCOVAL ALOCACAD DIMANICA FI RENDA FIXA CNPI: 12.672.120/0001-14

Realizado resgate tatal do fundo. Fundos de gestdo duration perderam rentabilidade devido a
elevacio da taxa de juros, mas este fundo em especifico sofreu mais que os outros em carteira, Foi
deliberado com o consetho administrativo a reducSo da posicio do fundo para aquisicdo de letras
financeiras da mesma instituig3o. Em proposta enviada ao conselho administrativo fol aprovado a
compra de letras financeiras do banco daycoval com vencimentos em 2027 e 2029 todas com taxas
acima de [PCA+7,00% a0 ano.

RID BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO CNPJ: 44.602.881/0001-36
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Fundo de investimentos de capital protegido em cendrio definido pelo gestor nd infcio da
estratégia que se encerrou em outubro/2024, Nao foi renovada a aplicagdo na estratégia, solicitado o
resgate para aplicacdo em ativos de renda fixa COI, Fundo de capital protegido contribuiram para a
rentabilidade da carteira durante o periodo de pandemia que deixou o mercado muita volatil,
diferentemente do momento atual, que sinaliza methora no curto prazo.

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPI: 13.077.418/0001-49

Eundo de investimento vinculado a conta da taxa administrativa do RPPS na conta Banco do
Brasil NeE5623-2. Serd sugerido ao conselho administrativo a aplicagio no funda pela conta N® 2015-x
dos recursos previdencidrios resgatando valores parcials das aplicages do fundo BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e BB ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC
PREVIDENCIARIO para diminuir a concentracio nestes ativos que gstio com performance baixa devido
a0 cendrio local, Realizada aplicacio de RS 10.000.000,00 , aprovado em reunida com o conselho
deliberativo,

BMP PARIBAS ACTION FIC AGOES CNP): 12.239.939/0001-52

Fundo de investimentos desde 2017, o mais antigo na carteira do RPPS no segmento de renda
varidvel, ao longo dos anos foram aplicados RS 9.081.089,67 & j& resgatados 6.000.000,00, restando
em 30/09 um saldo de RS 4.987.103,17, sendo deste valor 1,906.003,50 de ganhos. O comité de
investimentos analisard o resgate total do ativo que depois do periodo mais acentuado da pandemia
de COVID-19 nSo vem performando bem, foram realizadas diversas reunioes com a participagdo do
gestor do fundo MARCOS KAWAKAMI, para sntender o que justificaria a baixa rentabilidade do ativo.
Em discussdo no comité de investimentos, mais um resgate parcial ou ja um resgate total do ativo.
Realizado resgate parcial do fundo no valor de RS 2,000.000,00. para protegao do capital ja investido.

O comité de investimentos participou de reunides para debate de cenario e apresentacdo
de produtos com as instituigbes:

BB Asset

Call de atualizacdo de fundos TARPON

Encontro Itad poder publico

Banco Safra

Live BTG Pactual - politica de investimentos 2025

R3 agente autBnomaos de investimentos

Grid agentes autdnomos de investimentos

Reuniia on line Tarpon Asset

Guepardo Asset

Conforme reunido extraordindria realizada referente a dendncia andnima envolvendo TARPON,
EMPIRE Capital, Jodo Figueiredo (Presidente ABIPEM e JUNDIAI PREV), 0 comité de investimentos
realizou reuniio com a Guepardo Asset e Tarpon Asset referente aos fundos que temos aplicagbes que
foram intermediadas pela Empire.

Mantendo a igualdade de tratamento como em oulrds CAsos, ex.GRID, foi deliberado pelo
descredenciamento e congelamento de vinculocom a o distribuidor, resgate total dos fundos que haa
possibilidade de resgate e, nas reunides com Guepardo e TARPON ouvimos a versdo desses gestores
sabre o relacionamento deles com a EMPIRE
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A reunido com a Guepardo fol realizada apos o envio da solicitagdo de resgate, fol sugerido pelo
diretor comercial Roberto Esteves o fim da intermediacdo da relagao através da Empire, sendo
realizada diretamente entre Guepardo & ITAPREV, envio de extratos, ordem de resgate e aplicagdo &
comunicacBes dos fundos e da gestora. Apesar do bom rendimento do fundo desde a aplicagfo inicial
mantivernos a ordem de resgate do Gnico fundo que tinhamos aplicagio o GUEPARDO VALOR
INSTITUCIONAL.

A reunido com a TARPON uma das envolvidas na dendncia ocormeu também apds o envio da
ordem de resgate dos ativos. Pela TARPON houve a participagao do socio André Escobar e do diretor
juridico Bruno Gerbara, ambos defenderam gue apesar de constar na denuncia o nome de um dos
cicios da TARPON, ndo hd indicios que desabonem a gestora tampouco fatos que comprovem a
participacio de um de seus socios no SUPOSLO Esquema criminoso. Também fol sugeride mantem a
relagio excluinde o intermédio da EMPIRE. Mantido a ordem de resgate do fundo TARPON GT
INSTITUCICNAL.

Ainda ha aplicagdes no fundo TARPON ATLANTICUS, fundo de investimento iniciado em agosto
de 2024 com prazo de caréncia de resgate de 36 meses, gue também wveda aplicagtes
complementares, neste produto o comité de investimentos deliberard a optdo do vinculo somente
entre ITAPREV e TARPON até o fim da estratégia.

Ainda com a EMPIRE houve o intermédio de aquisicdo de |etras financeiras do banco
DAYCOVAL com vencimento em dez/2025 e dez/2026 neste caso tambem nao & permitide o resgate
antecipado e novas aplicagbes. Nestes ativos a EMPIRE na relagio com o RPPS é responsavel somente
pelos envios dos extratos mensais e ordem de resgate. Em consulta realizada ao Banco Daycoval este
trabalho pode ser atribuido a outro agente auténomo habilitado, possibilitando tambeém a relagao
entre DAYCOVAL e ITAPREV sem a EMPIRE. Serd avaliado ainda pelo comité.

A EMPIRE CAPITAL em nota, vinculou que seus socios envolvidos foram afastados de suas
stividades na distribuidara @ nomearam o SR. Rafael Bordin, como novo responsavel pela EM PIRE até o
fim das investigacies.

O comitd de investimentos acompanha o desenrolar da Investigacio, de momento com a3
confirmacio dos resgates |4 solicitados e deliberacio dos produtos que ainda ndo podem ser
resgatados e suspensdo da relagdo. A suspensdo deve-se ha, provada a nao participagdo da EMPIRE &
das gestoras a quem possuemn o direito de distribulr fundos, o comité avaliara se podera retomada a
relacdo.

.::b.'.m. R AR
Alex l}nlnmln : e CTntru Santos — Membro
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