INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SA0 PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
losé Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 16 de cutubro de 2024 is 10 horas.

As dez horas do dia 16 de outubro de 2024, atendendo ao calendario das reuniges,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ac calendario de reunides
ordinirias preestabelecido. Dando inicie aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, gue passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico — Apds o crescimento nos Estados Unidos surpreender
por anos o mercado e apds sucessivas frustragbes sobre o rumo da politica monetaria, o
Federal Reserve cortou a taxa basica de juros em 50 pontos, para o patamar de 4,75% a
5 00%. O consenso de mercado que era o corte de 25 pontos até praticamente a véspera da
decisio foi superado pela percepgdo que o Fed seria mais agressivo no inicko. T3o
importante quanto a decisdo s3o as projegdes econdmicas dos membros do comité de
politica monetaria. Essas projecdes mostram um cendric de manutengio do nivel de
crescimento préximo do potencial, mas com uma inflagde em torno da meta para 0
horizante relevante. Como temos mais 2 reunides em 2024 e o Fed espera uma queda de
50 pontos ainda este ano, subtende-se que os membros acreditam ser razoavel que a partir
de novembro os cortes serdo de 25 pontos por reunido. Até tocar o nivel de 3,50%. O
mercado de juros americano trabalha com a hipdtese que havera um corte de 25 pontos em
novembro e de 50 pontos em dezembro, encerrando o ana de 2024 em 4, 25% e cede até
3,25% em 2025. A taxa de juros neutra nominal para os Estados Unidos é estimada em
torno de 3% na média. Ou seja, tanto o mercado guanto o Fed acreditam que essa taxa serd
atingida em torno de 2025 e 2026. Nossa avaliagdo é que é totalmente razoavel e plausivel
B5SE CENArio.

Ma Zona do Euro, apds as prévias da inflacio ao consumidor em setembro apontar para
uma taxa anual de 1,8%, o European Central Bank (ECB) voltard a cortar a taxa de juros
basica, atualmente em 3,5%. O mercado de juros precifica que a taxa de depdsito encerrara
o ano de 2024 no patamar de 2,75% e de 1,50% em torno de 2025. Como no caso do Fed, as
taxas esperadas sfio condizentes com as estimativas de taxa neutra de longo prazo para a
Zona do Euro. No Reine Unido, apds falas bastante moderadas sobre a inflag3o vinda dos
membros do board, do Bank of England, o mercado voltou a esperar gque a taxa de juros
termine 2024 em 4,50% e em 3,50% para 2025, Atualmente a taxa de juros estd em 5,00%.
Ainda sobre a2 economia global, tivemos ainda no més de setembro novos movimentos do
banco central chinés em apoiar a economia e tentar aliviar as pressbes deflacionarias. Vale
ressaltar que o mercado imobilidrio da China tem sofrido uma grande desalavancagem
desde seu pico em 2021. Uma série de incorporadoras deu calote, abandonando grandes
estoques de apartamentos indesejados e uma lista preocupante de projetos nao concluidos.
A crise imobilidria impacta a confianga dos consumidores, visto que uma parte relevante da
poupanca chinesa é vinda do mercado imobiliario, As grandes medidas sao: (i} liberacio de
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aproximadamente 1 trilhdo em iuanes vinda da reduclio da taxa de depdsitos compulsorios,
(ii] reducdo nas taxas de depdsito e de refinanclamento do mercado bancdrlo, (i} redugdo
de 50 pontos-base das taxas de hipoteca, (iv) menor entrada minima para a compra de um
imdwvel (de 25% do valor para 15%) e (v} introducdo de ferramentas de financiamento para
investidores institucionais comprar agoes (via swap com o banco central). O mercado reagiu
positivamente as medidas. Porém ainda nao esta claro se serdo suficientes para reativar o
mercado imobiliario.

Mo Brasll, observamos ainda o ciclo econdmico apentando para uma expansic da
atividade econdmica. O Produto Internc Bruto (PIB) do segundo trimestre de 2024
apresentou uma variagio de 1,4% frente ao primeiro trimestre. A variagio dos ditimos 4
trimestres estd em 2.5%. Na decomposicio pela otica da despesa, observamos que o
consumo privado apresenta uma contribuicio de 183bps, consumo publico de 30bps,
investimentos de -26bps, exportagies de 11lbps e importagbes de -54bps. la as
informacdes advindas do mercado de trabalho em agosto continuam apo ntando para uma
expans3o. A taxa de desemprego ajustada sazonalmenie estava em 6,8% em julho e caiu
para 6,6% em agosto. Ja a criagio de empregos ajustada sazonalmente foi de 347 mil em
agosto, apos ter crescido 78 mil em julho. Por fim, a renda média real habitual voltou a
erescer e foi para RS 3.132 em agosto, até RS 3.116 em julho. No mercado de crédito ainda
vemos um ciclo de expansio dos saldos reais para empresas e familias. O saldo de crédito
para as familias estd crescendo 6,8% em 12 meses, feito o ajuste inflacionario. Ja para as
empresas, o saldo do mercado de crédito bancario cresce 1,9% em base anual, porem o
<aido do mercado de capitals e do mercado externo cresce 23,4% e 10,8%, respectivamenta
e feito o ajuste Inflaciondrio. Em resumo, apos as diversas surpresas com o crescimento
econbmico, com a pujanca do mercade de crédito e com o mercado de trabalho
extremamente aquecido, o Banco Central do Brasil iniciou um nove ciclo de aperto
monetario, elevando a taxa Selic de 10,50% para 10,75% na reunido do dia 18/09. No
comunicado, o BCB ressaltou gue o comité de politica monetaria reavaliou o hiato do PIB
para o campo positivo, apds as sucessivas com o crescimento economica. Além disso, o
comité julgou como simétrico para o risco altista para a inflagiio (existem mais motivos para
a inflagdo acelerar no horizonte relevante).

Em relagio & politica fiscal, observamos uma continuidade da deterioracdo da
credibilidade fiscal. O Executivo, o Legislative e o Judiciario, cada um & sua maneira,
continuam tomando acdes que elevam a percepgdo de uma crise fiscal no horizonte. O
Executivo continua tomando acbes de elevaclo permanente de gastos e a utilizacio de
medidas parafiscais; o Legislativo utilizando quase ¥ da despesa discricionaria em gastos
tom emendas parlamentares sem transparéncia nem coordenagdo de uma politica
econdmica: e o Judicldrio ajudande a burlar a principal ancora fiscal atualmente, o
arcabougo, reduzindo despesas da contabilizagao da regra.

{Fonte: Carta Mensal, (4Um Asset Monagement, setembro,/2024)
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2} Evolugio da execugio Orgamentaria do RPPS

Conforme gquadro, as arrecadagbes de contribuighes no més foram maiores que as despesas
prajetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituigdo de reserva futura. A despesa sera
menor devido a concessao de beneficios estar abaixo do projetado no cilculo atuarial, mesmao com
direito ao beneficio previdendidrio, a concessdo ¢ condicionada ao pedido do servidar, exceto aos que
completarem 75 anos que serao aposentados compulsoriamente.

RECEITA PREVISTA| ATUALIZACAOD
NO MES MO AND b DAR
[Recemas | 5.290.447,83 | 57.432.701,23 | 71.380.000,00 | 71.635.939,17
NO MES NO ANO DOTACAD SALDO 2024
[oespesas | 1898.682,11 | 16.364.382,23 | 71.380.000,00 | 5501561777
NO MES MO AND
|sALDO 4.391.765,72 | 41.068.319,00

3] Fluxo de Calxa e Investimentos

Apfs andlise da carteira, do fechamento contdbil e concillagha bancaria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ane,
foram aplicades RS 29.414.873,47 (Vinte e nove milhoes, quatrocentos @ quatorze mil, oltocentos e
setenta e trés reais e guarenta e sete centavos) e foram resgatados RS 25.947.644,63 (Vinte cinco
milhdes, novecentos e quarenta e sete mil, seiscentos e quarenta e quatro reais e sessenta e trés
centavos), conforme discriminacdo abaixo:

FUNDO DE INVESTIMENTO Aplicagdes Resgates
CAINA BRASIL FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 7.600.000,00
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP RF LP 1.500.000,00
CAIXA BR DISPOMIBILIDADES FI RF LP 11,050.521,06 | 11.813.890,31
BB IMA-B5 TP RF LP 3.000.000,00
CAIXA BRASIL IPCA XVI CREDITO PRIVADO 1.100.541,48
BB ALOCACAD ATIVA RETDRND TOTAL FI RFLP 2 364.352,41
CAIXA BR IDKA PRE 2A FIC RF LP 1.000,000,00
CAIXA INDEXADO BOLSA AMERICANA MM 1.000,000,00
B8 ALOCACAO FI MULTIMERCADO 2 364.352 41
ICATU VANGLIARDA IGARATE FI MULTIMERCADO 3.000.000,00
SCHRODER BEST IDEAS FIA 7,668.860,43
CAINA INSTITUCIONAL FI ACOES BOR NIVEL | 3.000.000,00
BB ACOES GLOBAIS BOR NIVEL | ) 3,000.000,00
TOTAL 29.414.873,47 | 25.947.684,63
/éﬁ“ Il : Pagina 3 de 15
'y

%




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADD DE SAQ PAULD

4) Propostas de Investimentos

Deliberacoes do comité de investimentos:
APLICACAD
FUNDO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP RS 7.600.000,00 - Aplicagio para diversificagdo da
carteira em atives de renda fixa de curto prazo para diversificagio e protecdo da carteira em cendrio
de volatilidade de mercado. Os recurses da aplicagdo serfio resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

APLICACAD

FUNDO

CAIXA BRASIL IRE-M 1 TP RF LP RS 1.500.000,00 - Aplicacio para diversificacio da carteira em ativos
de renda fixa de curto prazo para diversificagdo e protecdo da carteira em cenario de volatilidade de
mercado. Os recursos da aplicacio serfo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

APLICACAD

FUNDO

BB IMA-B5 TP RF LP R$ 3.000.000,00 - Aplicagdo para diversificacio da carteira em ativos de renda fixa
de médio prazo para diversificacio e protecio da carteira em cendrio de volatilidade de mercado. Os
recursos da aplicacdo seriio resgatados do funde CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

RESGATE

FUNDO

CAIXA BRASIL IPCA XVI CREDITO PRIVADO R$ 1.100.541,48 — Resgate total do ativo, Em momento de
subida da taxa de juros ativos ligados a SELIC tendem a rendem negativamente. Resgate para protegdio
do capital investido. Os recursos do resgate ficario aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES
para futura diversificagdo.

APLICACAD

FUNDO

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FI RF LP RS 2.364.352,41 - Aplicagdo para diversificacio da
carteira em ativos de renda fixa de gestio duration para diversificacio e protegdo da carteira em
cenario de volatilidade de mercado. Os recursos da aplicagio serdo resgatados do fundo BB ALOCACAO
FI MULTIMERCADO.

RESGATE

FUNDO

CAIXA BR IDKA PRE 2A FIC RF LP RS 1.000.000,00 - Resgate parcial para diversificacdo da carteira. Os
recursos do resgate ficario aplicados no fundoe CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura diversificacao.

RESGATE

FUNDO

CAIXA INDEXADO BOLSA AMERICANA MM RS 1.000.000,00 - Resgate parcial para diversificacio da
carteira. Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura
diversificagan,

1
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RESGATE

FUNDO

BE ALOCAGAO FI MULTIMERCADO RS 2.364.352,41 — Resgate total do ativa, Em momento de
incertezas ativos de renda varidvel tendem a render negativamente. Este fundo [@ vinha sendo
acompanhado e o comité avaliou como oportuno solicitar o resgate total dos atives para protecdo dos
recursos. Os recursos do resgate serdo aplicados no fundo BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL
REMDA FIXA

APLICACAO

FUNDO

ICATU VANGUARDA IGARATE FI MULTIMERCADO RS 3.000.000,00 — Desde a aplicacao inicial o fundo
demonstrou resiliente em meio ao cendrio adverso de 2024. Aprovado aplicagdo adicional no fundo
reduzindo a volatilidade dos fundos BDR. Os recursos da aplicagdo foram resgatados do fundo BB

ACOES GLOBAIS BDR NIL |

RESGATE

FUMNDID

SCHRODER BEST IDEAS FIA RS 2.668.860,43 - Resgate total do ativo. Em momento de incertezas ativos
de renda varidvel tendem a render negativamente, Este fundo ja vinha sendo acompanhado e o comité
avaliou come cportuno solicitar o resgate total dos ativos para protecdo dos recursos. Os recursos do
resgate serfo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura diversificagio

RESGATE

FUNDO

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | RS 3.000.000,00 - Resgate parcial para diversificacio da
carteira, Os recursos do resgate ficario aplicados no fundo CAIXA BR DISFONIBILIDADES para futura
diversificacéa,

RESGATE

FUNDOD

BB ACOES GLOBAIS BDR NIVEL | RS 3.000.000,00 — Resgate parcial do ativo. Devido a volatilidade de
2024 e os ganhos expressivos ja acumulados no ativo acima de 30% foi aprovado o resgate para
diminuigio da volatilidade e embolso dos ganhos aferidos. Os recursos do resgate foram aplicados no
fundo ICATU VANGUARDA IGARATE FI ULTIMERCADO.

FUNDO

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentos vinculado a conta do
RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicagdo automdtica dos recursos recebidos e resgate
para pagamento de beneficio confarme a movimentagdo didria da conta N® 188-4

Repasse das contribuicBes dos entes - Estima-se ¢ recebimento de aproximadamente RS 4.800.000,00
[Quatro milhdes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente R4 1.500.000,00 (Um
milh&o e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira,
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§). Outras analises

A carteira do RPPS atende as especificacdes e enquadramentos ¢ limites da Resolugio NE
4963,/2021;

Confarme levantamento realizado a carteira do RPPS possul no fechamento do més 64% de
liquidez em até 30 dias, permitinde a manutengdo do portfolic em casos de mudangas no cenario
econdmico;

A liquidez da carteira esta assim distribuida:

PRAZO VALOR

D+0 81.445.706,41
D+l 51.474.619,04
D3 12 802.758,34
D+ 17.711.481,37
D+5 16.831.333,08
D+10 1.404.826,71
D+15 6.579.559,45
D+20 10.557.299,90
0430 8.097 588,57
D+32 23.034.611,95
D+110 10,927.769,13
D+199 11,292,205,77
D+413 9,179,980,53
D+564 11.335.633,96 |
D+625 5.208.204,21 |
D+672 18.068.936,93
D+778 9.215.168,67
D+944 16.114,294,87
D+1021 4,769,686 66
D+1295 10,400.643.50
1401 15.883.68567
D+1630 10.420.890,51 |
D+2131 20,265,997 28
INDETERMINADD 37101219
TOTAL 403.583,895,60
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IMOIE TERRA AL

Ndo ha desenguadramento ou ativos em liquidagio na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada.
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarial no ano
Fundos abaixo da meta atuarial no ano

Fundos com rendimento Negativo no ano

Total Fundos investidos

Fundos da carteira acima da meta atuaral no ano

655,31%! Fundos da carteira abaiboo da meta atuarial no ano

Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

Predutn f Funds
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) Credendamento
Distribuldores

N30 acorrem credenciamento, renovacdo no periodo;

Gestores
N30 ocorrem credenciamento / renovagdo no periodo;

Administradores
Nio ocorrem credenciamento) renovacdo no periodo;
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7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunies anteriores e com base na andlise continua da carteira e
nos relatdrics emitidos pela consultoria de investimentos, identificameos fundos que, no presente
exercicio, mantém cotas negativas, Além disso, foram observados fundos gue, apesar de apresentarem
desempenho satisfatdrio no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores que justificam um
acompanhamento diferenciada.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade Inerente ao cenario
econémico e do impacte direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutengio do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo & avaliar
continuamente a evolucio desses Investimentos e estar preparados para implementar estratégias de
salda ou reducdo de posicdo, caso a situagdo ndo apresente sinais de recuperacio substancial no curto
a medio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS Fi ACOES

QLZ MOS5 FIA registrou rentabilidade de -4,55% no Gltimo meés, enguanto o© Indice Bovespa
recucu -3,08% e o Indice Small Caps -4,41%. No acumulado do ano, o fundo apresenta retorno de -
3,73%, na comparacio com o lbovespa de -1,77% e o indice Small Caps de -13,67%. A principal
contribuico positiva adveio de Eneva (0,4%). Jd as contribuigBes negativas vieram de B3 [(-1.4%],
Ultrapar (-0,8%) e Camil (-0,8%). Os hedges contribuiram positivamente com 1,0%. Apesar do cenario
difieil visto em setembro, as perspectivas de médio e longo prazo para as empresas do portfolio
continuam positivas e o valuation atual confere boa margem de seguranca nos investimentos. Além
disso, dindmicas como a valorizagdo do real contra o délar e a propria movimentagio dos fluxos em
fundos de investimento indicam que o desempenho do mercado de agbes brasileiro em setembro
pode ser atribuido, em grande parte, a fatores técnicos pontuais, n3o de mudangas de expectativas.
Sendo assim, uma potencial retomada na correlagio inversa entre juros americanos e fluxo positive de
investidores estrangeiros na Bolsa brasileira resultaria numa normalizacio dos pregos das agbes por
agui. Portanto, o fundo mantém alta exposiclo a agBes (24%), com 46% concentrado nas 5 principais
posictes, sendo elas: B3 (principal bolsa da américa latina), Camll (lider na produgdo e beneficiamento
de alimentos basicos - arroz, feijdo, aclcar, e outros, Panvel (lider em farmdcias na regido sul do pais),
Grupo Ultra (proprietaria da Ipiranga, Ultragaz, Ultracargo), e Rumo Log (maior ferrovia do pais,
transporta soja e milho da regido produtora no Centro-Oeste via Porto de Santos).

No acumulade do ano, o fundo apresenta um retorno negative de -4,55% superior em relacdo
ao Ibovespa (-3,08%) e uma performance significativamente melhor em comparacdo com o indice
Small Caps, que acumula uma queda de -13,67% no mesmo periodo. Podemos notar o trabalho da
nova equipe de gestdo trazendo retorno ao funde em cendrio adverso,

O Comité de Investimentos reconhece que, apesar da volatilidade e dos desafios enfrentados
ao longo do ano, o fundo demonstrou resiliéncia e capacidade de recuperacao. Contudo, o Comité
mantém uma postura de cautela, continuando a manitorar de perto o desempenho do fundo,
especialmente considerando os riscos macroecondmicos persistentes. Qualguer decisio sobre ajustes
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ou eventuais desinvestimentos serd culdadosamente considerada com base na evolucio continua do
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fundo e nas condicbes de mercado.

QUELUZ VALOR FIA / QLZ MOS FIA |

SALDO APLICADO

junj21

RS 2.000.000,00

RETORNO RS

RETORNO %

dez/21

R4 1.473.368,06

-R$ 526.631,94

-26,32%

dez/22

RS 1.067.511,75

-RS 405,856,311

-27 56%

dez/23

RS 1.459.262,88

RS 391,751,13

27,04%

setf24

RS 1.404.826,71

RS 66.971,13

-4, 55%

RESULTADO DA APLICACED

-R$ 607.659,25

-29,76%)

EVENTD FELIPE TAYLOR

VALDR RS

2.000.000,00
1.627.281,75
1.139.555,112 |-
1.404.826,71 |-

VALOR DA COTA
3, 2546517
2,6606633
LAFTIIES

1566744234

{TD DE COTAS
EO7044,44114680
6070444411 4680]
GO7044,4411 4680
8966,53504580

DATA
£/ D6/2021
1/ah20z2
14/10/2022
30/05/2024

[apiicacho Inicial

I:!I_i_l_.anl;uri:hr
fachamento dao dia

cota atual

A RECUPERAR |
ABT 726,54
737 455,05

Ainda hd um salde a recuperar do ocorrido em outubro/2022, mesmo com as adversidades do
mercado, podemos destacar gue o gestor vemn trabalhando para a recuperagac do ativo,

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fll

Em nossa reunido do dia 19 de janeiro de 2024, a Assembleia Geral de Cotistas do fundo
CARE11 discutiu questbes fundamentais para a governanga e o desempenho continue do fundo. Os
tdpicos de destaque incluiram a decisio de operacionalizar o fundo sem um prazo de duragao definido
@ o reforco na estrutura do Comité de Investimentos. Ressaltou-se a importancia de uma supervisdo
ativa e aprofundada das atividades, para assegurar a conformidade e a eficacia das estratégias
aplicadas.

A transparéncia, o acesso irrestrito a documentos e a participagao ativa nas decisbes
pstratégicas foram pontos enfaticamente apoiados pelos cotistas. Foi também aprovada a
implementacio de um termo de idoneidade para todos os membros do Comité, uma medida que visa
reforcar a integridade e o controle rigoroso na gestdo do fundo.

Durante o ano de 2024, o fundo demonstrou sinais claros de recuperagdoc com
rendimentos promissares, apesar de enfrentar desafios como a baixa frequéncia nos pagamentos de
dividendos, que impactou o valor de mercado das cotas. No entanto, o fundo fechou o més com um
desempenho positivo, mantendo-se como um dos principais Investimantos da carteira do ITAPREY,
ocupando a quarta posicio entre 49 fundos. Este resultadoe evidendia a resiliéncia do CARE11 diante de
um cendrio econdmico volatil.

Para complementar o entendimento sobre o desempenho e a gestdo do fundo, um
relatério detalhade elaborada pela Consultoria Crédito e Mercado fol apresentado aos cotistas. Este
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documento oferece uma andlise profunda dos ativos do fundo e suas projegdes, destacando a solidez
das operagbes do Grupo Cortel, fundamentais para a geragdo continua de fluxo de caixa. O relatdrio da
Crédito & Mercado, elaborado em 26 de setembro de 2024, reitera o compromisso do fundo com
praticas de governanga rigorosas e reforga a necessidade de manter a supervisdo ativa das estratégias
de investimento para assegurar a sustentabilidade financeira do CARE1L. Este relatorio serd anexado a
presente ata para futuras consultas e referéncias.

. BRAZILIAN GRAVEYARD AMD DEATH CARE SERVICES Fil - CARET]

FORY - \ATEIRA LARIA CARTEIRA / RPPS
a4
L Salgo Andedim Apiicaiias Remgates Sai00 Ml Redormnn 7 ilRTonG S
lan I1RETT, VT 0 0y 004 200084 r2131sm prd L
ey W2 042,33 0,00 0,02 471080 85 3G 55T AT 16 125
WEa CLRRGT N S =Y} 0.0 ARG 3R T4 T 566 .20 1508%
R &08.245 T4 [ -] 4419480 — 1,605
(] 41514 45 000 oLl 434 094,28 TO0D 23 T Rl
i A3l BT 000 000 A1 Jls 57 53 BET T4 53
o 01 38 52 4,00 amp a0 b 5 0.0 0. D
Apo 407 38 52 Lk oomn 5T &R 1860721 4.85%
Gl W eI oo 0 IT1LIE YD | G6Y D 1,0
ACumalads ng Ang 5123502 16, 065
LT Feiadiatn f Fuiia hum.mwul.m L

CAILE IRETTPUCDRAL BOR .lﬂ.lﬂ'#

CoArTiredsl ETAS FMANCEIRA DITE APCA <7, 20%

DL Lo, e umn%mﬂmm Sy T ey i o, i PR, LS
OerProwiel | Dartonag LETRS FlnARTEIRG PO oA = T, DDk Artap= T ] FEAICLA =Ll
BANTERDER | SANTANDER L TTHA FRSARCETRA, TO0 WPCA I, T W diitpe TH_ i g 1 FECIA T &
SAMTRHOEE | 1SNTAMDUE LITEA FiargClina 200§ P08 + 5 53k Arrips TE bnciesi B4 FEADE TR
Cayms, Caema, BRALIL Fi FEMDa Find BEFERERCAADD D L7 Biigs T, iecias L, Sives "5 ' REuA A

BEACH |

BET

0.

1.487%

0, 775

0.02%

0.52%

0.06%

-2,58%

0, 18%
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Saldo aplicado |Qtd de Cotas
2.088.401,95 | 233.341,0000000

. Saldo fechamento setembro/ 2024

[ Rentoblidadeem RS |-RS  L.717.388,76 | RS  054.230,02

8) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscais para oS proximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois s3o compostos por ativos com vérios vencimentos, tanto curto quanto longo.

Na renda varidvel a malor volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ao longo de 2022 e manteve essa oscilagdo durante exercicio de 2023 e agora em 2024, ativos
ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade em sua maioria negativa,
conforme demonstrado no quadro abaixo.

o TURTRE T R i [T u L . i
1T i (T T (¥ L = i Lo
ST T R TTLE Wk IT L j s 1 Tha. 1 T Ll =

s . TR 1y 800 r i L% T % A= - i L
PO Gy | Y Y g e, B s - &

N g 2 igm ] [} Epen 1 iraum

T e =] 15 ] 2 =, T - & T,

Em 2022, a inflagio nas principais economias mundiais havia mantide a rentabilidade dos
atives no exterior em territrio negativo. Essa tendéncia se manteve ao longe do exercicio de 2023,
deixando os Investidores ansiosos por uma mudanca no cendrio. A esperanga era que, com o Inicio do
corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo novamente
rentabilidade a esses ativos.

AL sl T, | AT A e aru [ el ] s (IR = TR 1 T am -
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9) Assuntos Gerais:

No més de setembro enfim ocorreu o primeiro corte de juros da economia americana, a euforia
da mercado financeiro no Brasil, fol ofuscada pelo aumento da SELIC, em contramio ao mercado
internacional. Os ativos da bolsa brasileira sofreram no més, mitigando os resultados positivos
acurmulados até entdo. Ainda s3o esperados mais dois aumentos da SELIC nas proximas reunides, com
a SELIC encerrando o ano em 11,75%a.a.

BB ALOCACAD FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO CNPJ: 35.292.597/0001-70

Concluido o processo de resgate total do fundo. Desde do fundo 2020 na carteira do RFFS,
foram aplicados R$ 4,500.000,00 e resgatados RS 5.353017,00, fundo que foi de grande importancia
durante o periodo da pandemia de COVID -19 na carteira para protegao de recursos, mas, gue nos
ultimes meses perdeu rentabilidade, e pelo relativo valor baixo de recursos investidos optou-se pelo
resgate para aplicagio em ativos de melhor rentabilidade.

CAIXA BRASIL IPCA ¥VI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CNPJ: 21.918 896/0001-62

Fundo de investimentos desde 2019 na carteira do RPPS, fol realizado o resgate total do ativo.
Durante o periodo em carteira foram aplicados, RS 6.500.000,00 e resgatados RS 8.600.541,48. Fun do
de boa rentabilidade na carteira, mas que passou a perder rentabilidade com o sumento @
manutencio da SELIC em patamares elevados. Foi deliberado pelo resgate para aplicacdo em atlvos de
credito privado com rentabilidade melhor no atual cendrio econémico.

SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES CNPJ: 24.078.020/0001-43

Funde de Investimentos desde 2021 na carteira do RPPS com aplicagio dnica de RS
2.000.000,00 e foram resgatados RS 2.668.860,43. Pelo tempo em carteira e pela classe de ativos
investidos esperava-se mais rentabilidade, por Isso, ndo foi realizado aportes adicionais, Devido ao
momento de incertezas e baixo retorno optou-se por resgatar o valor investido.

CLARITAS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP CNPJ: 11.447.136/0001-60
Aprovado pelo conselho deliberative aporte ao fundo, o comité de investimentos dara
andamento ao processo de credenciamento para possivel futuro aporte no fundo.

DAYCOVAL ALOCACAO DIMANICA FI RENDA FIXA CNPJ: 12.672.120/0001-14

Realizado resgate parcial do fundo. Fundos de gestdo duration perderam rentabilidade devido a
elevacio da taxa de juros, mas este fundo em especifico sofreu mais que os outros em carteira. Foi
deliberado com o conselho administrativo a reducio da posigio do fundo para aquisicio de letras
financeiras da mesma instituicio. Sera encaminhado ao conselho proposta para resgate total do ativo
para aquisicio de novas letras financeiras na mesma instituigao.

DAYCOVAL CLASSIC TITULDS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO CNPJ:50.235.197/0001-16

Fundo de investimentos que entrou na carteira em 2024 apesar de ter em regulamento a
aquisicio de titulos bancérios como letras financeira, ndo vem apresentando boa rentabilidade. Serd
sugerido ao conselho administrativo o resgate total do ativo para aplicacdo direta em letras financeiras
da mesma instituigdo.
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RIO BRAVO PROTECAO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO CN Pi: 44.602.281/0001-96

Fundo de investimentos de capital protegide em cendrio definido pelo gestor no inicio da
estratégia que se encera em outubro/2024. Nio sera renovada a aplicacio na estratégia, solicitado o
resgate para aplicacdo em ativos de renda fixa CDI. Fundo de capital protegido contribuiram para a
rentabilidade da carteira durante o periodo de pandemia que deixou o mercado muito violatil,
diferentemente do momento atual, que sinaliza melhora no curto prazo.

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CNPJ: 13.077.418/0001-49

Fundo de investimentao vinculado a conta da taxa administrativa do RPFS na conta Banco do
Brasil N®65623-2. Serd sugerido ao conselho administrativo a aplicago no fundo pela conta N® 2015-x
dos recursos previdencidrios resgatando valores parciais das aplicacdes do fundo BB IMA-B TITULOS
PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e BB ALOCACED ATIVA RETORNDO TOTAL FIC
PREVIDENCIARIC para diminuir a concentrag3o nestes ativos que estio com performance baixa devido
ao cenario local.

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOESCNPL:  05.564.067/0001-60

Fundo de investimentos desde 2022 na carteira do RPPS com uma aplicagdo unica de RS
4.000.000.00 com salde em 30/09/2024 de RS 4.741.238,20, o comité de investimentos discute o
resgate total do ativo devido a baixa rentabilidade do ative mesmo entrande na carteira do RPPS em
ano de recuperagio da fase mais grave da pandemia de COVID-19 nos anos de 2020 e 2021,

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES CNPJ: 12.239.939/0001-92

Funde de investimentos desde 2017, o mais antigo na carteira do RPPS no segmento de renda
varidvel, a0 longo dos anos foram aplicades RS 9.081.099,67 e |4 resgatados 6.000.000,00, restando
em 30/09 um saldo de RS 4.987.103,17, sendo deste valor 1.906.003,50 de ganhos. O comite de
investimentos analisard o resgate total do ativo que depois do periodo mais acentuado da pandemia
de COVID-12 ndo vem performando bem, foram realizadas diversas reunides com a participacdo do
gestor do fundo MARCOS KAWAKAMI, para entender o que justificaria a baixa rentabilidade do ative.
Em discussdo no comité de investimentos, mais um resgate parcial ou ja um resgate total do ativo.

O comité de investimentos participou de reunides para debate de cendrio e apresentacao
de produtos com as instituigoes:

Atina Agentes Autdnomos de Investimentos

Privatiza Agentes Autdnomaos de Investimentos

BB Asset

Caixa Asset
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