INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAD PAULD

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro 5antos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunifo realizada 18 de setembre de 2024 as 10 horas.

As dez horas do dia 18 de setembro de 2024, atendendo ao calenddrio das reunides,
reuniram-se os membros do Comitdé abaixo assinados, em atengdo ao calendario de reuniges
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhes, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de anilise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico — Agosto foi um periodo de fortes emogdes para os mercados
financeiros globais, Olhando para trds, apesar de a fotografla capturada ao
encerramento do més ter oferecido a possibilidade de confeccdo de um jeitoso retrato
para ser exposto nas mesas de boa parte dos tomadores de risco, o filme observado no
transcorrer dos dias foi bastante turbulento, No Brasil, inevitavelmente fomos afetados
pelos humores internacionais. Todavia, questdes emvolvendo a condugdo de nossa
politica monetéria também tiveram papel de enorme relevincia. No gue COnNcemne a
dindmica dos mercados, o |bovespa seguiu a toada favordvel de julho, fechande agosto
com boa alta em terno de 6,5%. Ja o Real terminou estavel diante do Dolar norte-
americano, enguantog a curva de Juros abriv ao longo de seus trechos, ndo
acompanhando, dessa forma, a performance de baixa dos yields das Treasuries,

Ma cena Internacional, destaca-se, em primeiro lugar, o fortissimo movimento de
aversao ao risco observado nos primeiros dias do més de agosto. Tendo como estopim a
fraquissima leitura do Monfarm Payroll de julho, os players passaram a aumentar nao
somente a chance do advento de um quadro recessivo nos EUA, como também foi
enarmemente debatida a hipotese de o Fed estar "atrds da curva” em termos de
calibragem da politica monetdria = em certo momento, parte dos agentes chegou a
imaginar a realizagdo de uma reunido extraordindria do Fed para antecipar para agoesto o
inicio do processo de cortes de juros. Ademais, o aumento do desconforto com o cenarlo
geopolitico do Oriente Médio e a percepgio de que o JapSo continuara apertando sua
politica monetéria, fator esse que seguiu provocando desmontes de operages de carry
trade, mostraram-se como fatores adversos.

Os agentes voltaram a pontuar gue, embora em processo de desaceleracdo, a
economia norte-americana parece estar longe da iminéncia de uma recessao — a
avaliacio de “pouso suave” da atividade, em meio aos nimeros mais amenos de inflagdo
e de reequilbric do mercado de trabalho, continuou preponderante entre 03
economistas. Assim, fol amplamente celebrada a fala de Jerome Powell, presidente do
Fed, no simpdsio anual de banguelros centrais de lackson Hole, momento em gue
anunciou com todas as palavras que o momento de comecar a cortar as fed funds esta
proximo,

) Pagina 1 de 16

\
o A

b



INSTITUTOD DE PHEUIDfNEIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
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Mo Brasil, os proximos passos de politica monetaria permearam as negociagbes,
sspecialmente dos mercados de juros e de cambio. Apds uma decisdo do Copom, ao final
de julho, que trouxe Comunicado duro, mas sem indicar possibilidade de cicio de aperto
monetario, os eventos atrelades ao BCB, durante agosto, serviram para trazer n3ao so
uma postura ainda mais hawkish, como também uma elevada dose de ruidos e de
confusdo. Destacadamente, menciona-se que a Ata do Copom foi de conteddo
claramente conservador. Por exemplo, o documento apontou que “todos os membros
concordaram que hd mais riscos para cima na inflagao, inclusive com varios membros
enfatizando a assimetria do balango de riscos”, complementando também que o Comité,
“unanimemente, reforgou que ndo hesitard em elevar a taxa de juros para assegurar 3
convergéncia da inflagio 4 meta se julgar apropriado”. Embora a opgdo de manter a Selic
no nivel atual, de 10,50%, também esteja redigida na Ata, boa parte dos investidores,
especialments através da precificagio da curva de juros futuros, passou a incorporar
ciclo de até 200 bps de hike da taxa ao fim de 2024 e inicio de 2025. Essa aposta nao
somente foi chancelada pela Ata, como também por alguns ndmeros de inflagdo de curto
prazo ndo tdo benignos, pela continuidade do processo de desancoragem das
expectativas de inflagio, pela manutengio do forte desempenho do mercado de
trabalho e, principalmente, pela postura extremamente hawkish de Gabriel Galipolo =
personagem que, ao término do més, foi finalmente indicado pelo governo como
presidente do BCB a partir do ano que vem.

A estratégia por tris do posicionamento de Galipolo é clara: adotar postura hawkish,
de mode a tentar congquistar credibilidade junto ao mercado financeiro e, assim sendao,
ter uma espécie de “lua de mel” com os agentes no comeqo de sua gestdo a frente do
BCB. Porém, essa postura tem riscos, 05 quais, parte deles, ja vimos aparecer.
Percebemas, por exempla, incémodo de outros membros do Copom, notadamente do
atual presidente Campos Neto, a respeito da precificagio que o mercado de juros vem
realizando. Campos Neto afirmou gue "se e guando houver um ciclo de ajuste nos juros,
ele sera gradual”, Antes desse pronunciamento, ocorrido no apagar das luzes de agosto,
enfatiza-se que o praprio Galipolo [ parecia guerer minimizar parte de suas posturas
mais hawkish, dando um passo atrds ao afirmar que tudo o que ele tem comunicado esta
em linha com a Gltima Ata do Copom. O fato é gue viramos o més & ndo ha o minimo de
clareza sobre o que o Copom fara nos proximos meses. Enquanto o relatdrio Focus,
respondido por economistas, segue apontando mediana da taxa Selic estavel em 10,50%
até meados de 2025, a curva de juros futuros precifica expressivo orgamento de aperto
monetdrio, conforme antes ja apontado,

(Fonte: Carta Mensal, (Somma Asset Management, agosto/2024)
2) Evolugdo da execucdo Orgamentéria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadactes de contribuigdes no més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A despesa
serd menor devido a concessio de beneficios estar abaixo do projetado no calculo atuarial, mesmo
com direito ao beneficlo previdencidrio, a concessdo € condicionada ao pedido do servidor, exceto
aos gue completarem 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.
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RECEITA PREVISTA| ATUALIZACAO
ND MES MO AND &
[Recemras | 9.241.781,00 | 51.142.253,40 | 71.380.000,00 | 71.635.939,17
ND MES MO AND DOTACAD SALDO 2024
[pespesas | 1.975.62542 | 14.465700,12 | 71.380.000,00 | 56.914.299.88
NO MES NO ANO
|saLDO 7.266.155,58 | 36.676.553,28

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apds andlise da carteira, do fechamento contdbil e conciliagdo bancaria, o Comité de
Investimentos usande das prerrogativas previstas no inciso Vi, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 33.223.462,99 (Trinta e trés milhdes, duzentos e vinte & trés mil, quatrocentos e
sescenta e dois reais e noventa e nove centavos) e foram resgatados RS 29.734.151,97 (Vinte e nove
milhGes, setecentos e trinta e quatre mil, cento @ cinguenta & um reais e noventa e sete centavos),
cenforme discriminagio abaixe:

FUNDO DE INVESTIMENTO AplicagBes Resgates
CAINA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 1.500.000,00
CAlLXA BRASIL IRF-ML TP RF LF 1.500.000,00
Calxa BRASIL IM&-B5 TP AF LP 1,500, 000,00 ]
CALXA BR DISSONIBILIDADES TP RF 5,764,658, 70 617034591
CAIMA BR 203001 TP AF LP DS AR Th
BB TP XXl FI RF LP 1709672332
BB TPYERTICE 2028 FI RF - 470,259,719
BB TP VEATICE 2024 FI RF - 5,391.833,19
EB TP VERTICE 2026 FI RF 17,958,804, 29
TARPON ATLANTICUS INST.RESP. LIMITADA FIC ACOES 5. 000,000,00

TOTAL 33.223.462,99 | 29.734,151,97

4) Propostas de Investimentos

Dellberacdes do comité de investimentos:
FUNDO

APLICACAD
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 1.500.000,00- Aplicagdo para diversificagao
da carteira em ativos de renda fixa de curto prazo. Os recursos da aplicagio serdo resgatados do

fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

FUNDO

APLICACAD

CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF LP RS 1.500.000,00 - AplicacSo para diversificagio da carteira em ativos
de renda fixa de curto prazo. Os recursos da aplicagio serdo resgatados do fundo CAIXA BR

DISPOMIBILIDADES
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FUNDOD

APLICACAQ

CAIXA BRASIL IMA-BS TP RF LP RS 1.500.000,00 - Aplicac8o para diversificacdo da carteira em ativos
de renda fixa de meédio prazo. Os recursos da aplicagio serdo resgatados do fundo CAIXA BR
DISPOMIBILIDADES.

FUNDO

RESGATE

CAIXA BR 2030 Il TP RF LP RS 604.988,76 — Pagamento de cupons semestrais dos fundos vertice com
vencimento em anc par. Os recursos do pagamento ficardo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES para futura diversificagio

FUNDD

RESGATE

BB TP ¥X| FI RF LP RS 17.096.723,32 — Resgate total do fundo devido ao fim da estrategia do fundo
vértice com aplicacBes em titulos piblicos federais em 15/08/2024.0s recursos do regate serio
utilizados para renovacio da estratégia e aplicagdo no fundo TARPON ATLANTICUS FIC ACOES

FUNDO

RESGATE

BB TP VERTICE 2028 FI RF R5470.259,79 - Pagamento de cupons semestrais dos fundos vertice com
vencimente em ano par. Os recursos do pagamento ficarfo aplicados ne funde CAIXA BR
DISPONIBILIDADES para futura diversificagdo

FUNDO

RESGATE

BB TP VERTICE 2024 FI RF RS 5.391.833,19 - Resgate total do fundo devida ao fim da estratégia do
fundo vértice com aplicagbes em titulos pablicos federais em 15/08/2024.0s recursos do regate
serdo utilizados para renovacio da estratégia e aplicacio no funde TARPON ATLANTICUS FIC ACOES

FUNDO

APLICACAD

BB TP VERTICE 2026 FI RF RS 17.958.804,29 - Aplicacio para renovagdo da estrategia vértice devido
aos vencimentos dos fundos em 15/08/2024. Com a Selic em alta esses ativos ainda se s mostram
atrativos com boas taxas de rentabilidade. Para aplicaciio no fundo formam utilizados os recursos
dos fundos vértice que venceram em agosto/ 2024 na mesma instituigdo

FUNDOD

APLICACAD

TARPON ATLANTICUS INST.RESP. LIMITADA FIC ACOES RS 5.000.000,00 - Aplicagdo para
diversificacio da carteira em ativos de renda variavel. Este fundo da TARPON novamente € um
monoativo, em que o gestor também possul direito a participagao dos conselhos da empresa Para
aplicacio no fundo formam utilizados os recursos dos fundos vértice que venceram em agosto/
2024 no BANCD DD BRASIL.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE 5A0 PAULD

FUNDO

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de Investimentos vinculado a conta
do RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicagdo automatica dos recursos recebidos e
resgate para pagaments de beneficio conforme a movim entacio didria da conta N2 188-4

Repasse das contribuicies dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente R3S
4.800.000,00 {Quatro milhdes e oltocentos mil reais) que serlo utilizados aproximadamente RS
1.500.000,00 {Um milhdo e guinhentos reais) para pagamento de beneficics e custeio do RPP5. O
Saldo restante ficard aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da
carteira,

5). Dutras analises

A earteira do RPPS atende as especificacbes e enquadramentos e limites da Resolucdo
N% 4963,/2021;

Conforme levantamento realizado a carteira do RPPS possui no fechamento do més 6A%
de liquidez em até 30 dias, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de mudangas no
penario econgmico;

A liguidez da carteira estd assim distribuida:

| LIQUIDEZ VALOR
D40 74.091.634,31
D+1 49,235 052,39
D+3 32.964,284,40
D44 26.207 960,29
] 22.180.891.96
D+10 1.471.748,84
D+15 £.744.547,59
D+20 11,112.706,15
D+30 E.338 36568
0432 20.361.767,51
D+246 11.337.058,47
D+430 9.111.595,81
D+581 22,350.811,75
D629 17.679.613,27
D795 5,144,885,33
D+346 4.724.118,03
D+361 16.065.415,86 |
1312 1E|.d_3“|IJ-E- 710,37
D+1438 15.902.702,40
D+1677 10.170.038,53
D+2148 20.376.647,42
|NDETE RMINADO 382.679,24 |
TOTAL 400.763.755,50

N3o hi desenguadramento ou ativos em liguidagio na carteira do RPPS;
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE SAD PAULD

Mo fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade
abalxo da meta atuarial acumulada projetada.

Al Ay rher
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarkal no ano
Fundos ababio da meta atuarial no ano
Fundos com rendimento Negative no ano
52 Total Fundos investidos

| Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano
Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimenta negativo no ano
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Retorno amwmukade 2015 8 THES
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&) Credenciamento

Distribuidores
N30 ocorrem credenciamento) renovagio no periodo;

Gestores
SOMMA INVESTIMENTOS 5/A - renovacao no periodo;

Administradores
Nio ocorrem credenciamento/ renovagdo no periodo;

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reuniBes anteriores @ com base na andlise continua da carteira e
nos relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente
exerciclo, mantém cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de
apresentarem desempenho satisfatorio no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores
gue justificam um acompanhamento diferenciado,

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cenario
scondmice e do Impacto direte que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutencio do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetivo e avaliar
continuamente a evolugio desses investimentos e estar preparados para implementar estratégias
de saida ou reduco de posic3o, caso a situagio ndo apresente sinais de recuperagio substancial no
curto a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

O CILZ MOS FIA registrou uma rentabilidade de -0,52% no dltime més, performance superior
4 queda de -3,04% no [ndice Bovespa e de -3,38% no Indice Small Caps. As principais contribuicbes
positivas foram de Camil (+1,46%), Mercado Livre {+0,78%) e Hapvida (+0,37%). Jd as contribulgdes
negativas vieram de Ultrapar (-0,69%), Ambipar (-0,65%) e M Dias (-0,61%). Nos ultimos meses, o
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cenario global incerto e o noticidrio local negativo resultaram em uma significativa revisio das
expectativas para as taxas de juros no Brasil e nos Estados Unidos, o que dificultou o destravamento
de valor das empresas em que o fundo investe, Por outre lade, o gestor do fundo acredita que,
hoje, estas expectativas perpetuam um cendrio negativo, no qual a taxa de juros local deve
permanecer substancialmente elevada no horizonte de 5 a 10 anos. Esta situacdo deprime o
valuation de companhias de qualidade e com boas perspectivas de crescimento de lucre e, na visio
do gestor, constréi um cendrio com assimetria favoravel para o investimento em empresas listadas.
Portanto, o fundo mantém uma alocacdo de 99% em agdes, com 45% nas 5 principais posiches do
fundo.

No acumulado do ano, o fundo apresenta um retorno positivo de 0,87%superior em relagio
ao |bovespa (-3,04%) e uma performance significativamente melhor em comparagao com o indice
Small Caps, que acumula uma gueda de -3,38% no mesmo periodo. Podemos notar o trabalho da
nova equipe de gestdo trazendoe retorno ao fundo em cendrio adverso.

O Comité de Investimentos reconhece gque, apesar da volatiidade e dos desafios
enfrentados ac longo do ano, o fundo demonstrou resiliéncla e capacidade de recuperacdo.
Contudo, o Comité mantém uma postura de cautela, continuando a monitorar de perto o
desempenho do fundo, especialmente considerando os rnscos macroecondmicos persistentes.
Qualguer decisio sobre ajustes ou eventuais desinvestimentos sera culdadosamente considerada
com base na evolugdo continua do fundo e nas condigBes de mercado.

QUELUZ VALOR FIA / QLZ MOS FIA |

SALDO APLICADO o
jun/21] RS 2.000.000,00 [RETORND RS |RETORNO %

dezfZ1| RS 1.473.368,06 |-A5 526.630.94 -26,32%

dez/22| RS 1.067.511,75 |-HS 408 856,31 -3T.56%
dez/23| RS 1.453.262,88 | RS 391.751,13 27 04%
ago/2a| RS 1.471. 74884 | RS 8320187 0.87%

RESULTADD DA APLICACAO [-RS 457.535.25 -25,97%

EVENTO FELIPE TAYLOR

DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS

Aplicagio Inicial 09/06/ 2021 32946517 | 607044,44114680 2.000.000,00

dia anterior 13/10/2022 2,6806633| 607044, 44114680 1.627.281,75 | ARECUPERAR
fechamento do dia 14,/10/2022 1,87721R6| 607044 44114680| 1.139.555,12 |- 48772664
cota atual 30/08/2024 164,1379672| B966,53504580| 1.471.748,84 |- 15553292

Ainda ha um saldo a recuperar do ocorrido em outubro/2022, mesmo com as adversidades do
mercado, podemos destacar que o gestor vem trabalhando para a recuperacao do ativo.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FIl

Relembrando o dia 19 de janeiro de 2024, a Assembleia Geral de Cotistas do funde
CARE11 abordou questdes essenciais para a governanga e o desempenho do fundo. Entre os
principais pontos discutidos, destacam-se a decisio de manter o fundo sem prazo de duragdo
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definido, o fortalecimento do funcionamento do Comité de Investimentos, e a necessidade de
supervisdo ativa das atividades de consultoria de investimentos imobilidrios.

Durante a Assembleia, os cotistas enfatizaram a importancia da transparéncia, acesso
a documentos, @ participagiio nas decisbes estratégicas do fundo. Além disso, foi aprovada a
exigéncia de um termo de idoneidade para os membros do Comité, reforgando a integridade e o
controle na gestdo do fundo. Esse contexto de maicr rigor no acompanhamento do fundo levou a
decisio de realizar diligéncias mais aprofundadas para verificar o5 ativos do fundo e seu
desempenho,

Em melo a esse cendrio, o RPPS de Cascavel — PR foi escolhido como representante
das demais RPPSs cotistas para realizar uma diligéncla e analise mais detalhada sobre o fundo
CARE11. O resultado dessa diligéneia foi apresentado aos membros do ITAPREV durante o evento
da EXPERTXP, em S3o Paulo, no dia 30 de agesto de 2024, O relatorio detalhado fornecido pelos
representantes do RPPS de Cascavel - PR contém informacBes cruciais e atualizagbes sobre o
desempenho € a gestdo do fundo, auxiliando nas deliberagoes do Comité de Investimentos da
ITAPREY.

Os membros IPMC destacaram que o fundo realizou uma série de movimentagdes
estratégicas, com foco em diversificar sua atuacdo e melhorar as acoes sob sua gestdo. Foram
consideradas, entre outros pontos, as operagbes no setor “death care”, a valorizagao dos ativos
imobilidrios, e os esforcos continuos do Grupo Cortel para melhorar seu desempenho. O relatdrio
também evidenciou a importincia de monitorar de perto os fatores que afetam diretamente o
desempenho do fundo, como a evelugdo das vendas de jazigos e dos movimentos do mercado
imaobiliario.

Os representantes do RPPS de Cascavel enfatizaram a importdncia de manter um
acompanhamento rigoroso do fundo, participando das assembleias de cotistas e reunibes de
acompanhamento, para garantir que as estratégias continuem alinhadas com os objetives de
rentabilidade e seguranca dos RPPSs. Os técnicos do ITAPREV também corroboram esse
entendimento, reforgando a necessidade desse monitoramento constanta.

Entre os pontos detalhados no relatério, ressaltou-se a participagdo de 24,30% do fundo
no Grupo Cortel, o maior gestor verticalizado de cemitérios e crematdrios do Brasil, O IPMC avaliou
a diversificacio dos ativos imobiliarios, como os 2.851 jazigos no Cemitério do Morumby, em 530
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Paulo, e a participagdo de 26,45% no Cemiterio Parque Terra Santa, em Sabara, Minas Gerais, Eles
destacaram gque, apesar do cenario econdmico volatil, o funda demaonstrou uma resiliéncia
significativa, especialmente por meio das operagdes do Grupo Cortel, que sdo mostradas essenciais
para a geragao continua de fluxo de caixa.

Mo contexto da diligéncia, fol destacado que, para garantir uma andlise completa e
continua, o IPMC atuou em nome dos RPPSs cotistas, reforcando a necessidade de uma participagao
ativa nas assembleias de cotistas e nas reunides de montagem do fundo.

apesar de o fundo ter caido para a quarta posicac na carteira do ITAPREV em agosto, ele
ainda mantém uma posicio de destague entre os 52 fundos investidos, demonstrando resiliéncia
mesme diante de um cendrio econdmico incerto.

Saldo apficado |Ctd de Cotas agosto/2024
2.088.401,95 | 233.341,0000000 ' ror

| Rentabilidade em R$ I 1.705.722,71 455.014,95

8) Analise de risco da Carteira

Canforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de malor VAR para o més, as Incertezas fiscais para os proximos anos
impactaram no rendimento destes ativos, 0 ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois sio compostos por ativos com virios vencimentos, tanto curto quanto longo,
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Na renda varidvel a maior volatilidade ficou para os atives ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ac longo de 2022 e manteve essa oscilagao durante exercicio de 2023 e agora em 2024,
ativos ligados aos indices de renda variavel fecharam o més com rentabilidade em sua maioria
negativa, conforme demonstrado no quadro abaixo.

Em 2022, a inflagio nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade
dos ativos no exterior em territdrio negativo, Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de
2023, deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cendrio. A esperanca era que, com o
inicio do corte de juros no segundo semestre de 2043, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo
novamente rentabilidade a esses ativos.

SETTSES T " Hirs . s i

9) Assuntos Gerais:

O més de agosto de 2024 fol marcado por uma recuperacio nos mercados,
impulsionada pela crescente expectativa de cortes nos juros americanos. Essa perspectiva favoravel
atralu novamente o fluxo de capital para os mercados emergentes, incluindo o Brasil. Como
resultado, houve um desempenho positivo nos ativos de renda varidvel, embara os retomos
acumulados no ano ainda sejam modestos devido as fortes quedas registradas em janeiro e abril de
2024. Apesar das expectativas do corte de |uros americanos SUFge rumores de gue o5 juros
brasileiros poderdo subir novamente, em contramio ao cenario internacional, com a economia
aquecida, a inflago comega a pressionar o5 pregos. Juros altos no brasil e juros baixos no cenario
internacional pode-se tormar cendrio favordvel para a bolsa brasileira que vem sofrendo resgate do
capital estrangeiro ao longo de 2024.
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Fundo
55.402.699/0001-08 TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES;

Realizada a aplicagio no fundo.

Com os fundos vértices vencendo em 15/08/2024, o momento mostrou-se oportuno
para aplicacdo no fundo e realocagdo dos recursos que estavam disponiveis ao RPPS e necessitavam
de nova alocagio.

A decis3o de aportar recursos neste fundo esta respaldada por uma analise detalhada
realizada pela consultoria de investimentos, que destacou a capacidade do TARPON ATLANTICUS de
capturar opertunidades em setores estrategicos, especialmente em um momento de recuperacio
econdmica. A andlise reforca a confianga na habilidade de gestor em ajustar rapidamente o
portfalio conforme as condigdes de mercado evoluem, proporcionando uma maior resiliéncia aos
investimentos.

O Comité reconhece a importancia de uma alocagdo cuidadosa e estratégica neste
fundo, especialmente considerando o cenario atual de volatilidade nos mercados de agbes. A
entrada iminente de capital no TARPON ATLANTICUS reflete a viso do Comité de que o fundo pode
agregar valor significativo a carteira do ITAPREV, contribuindo para a diversificagdo e para ©
potencial de retorno a longo prazo.

Fundo
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Realizada a aplicagdo no fundo.

Com os vencimentos dos fundos vértices em 15/08, era necessario reaplicar os recursos
recebidos. Nos meses iniciais de 2024 havia a preocupacio da realocagdo dos recursos dos
vencimentos do fundes BB TITULOS PUBLICOS XXI Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CNPJ:44.345.590/0001-60 e BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CMNPJ: 49.964 484/0001-8B8

Com a SELIC acima do que o mercado projetava, a prorrogagio dos cortes nos juros
americanos e o cendrio nacional incerto, os fundos vértices ainda possuem taxas atrativas acima de
6,00%. Este fundo, especializado em investimentos de renda fixa, é direcionado principalmente para
titulos publicos federais com vencimento em 2026, oferecendo uma aportunidade de seguranga e
previsibilidade de retornos, aspectos essenclals para o portfalio previdencidrio do ITAPREV.

A decisiio de aportar recursos neste fundo estd apoiada em uma analise detalhada da
sua estrutura e desempenho, que indicou uma gestdo conservadora e eficiente, com foco na
protecdo do capital e na obtencio de rentabilidade estdvel. O fundo tem se mostrado
particularmente atrativo em um cendrio onde a volatilidade dos mercados de renda varidvel
persiste, e a estabilidade oferecida per titulos publices federais se torna um diferencial importante.
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O Conselho Administrative do ITAPREV, aprovou alocagdo no fundo em reunido onde
todos os membros presentes tomaram conhecimento da estratégia do fundo e de seu potencial
para retorno satisfatorio as expectativas do RPPS.

0 Comité considera que a alocacio de capital no BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 &
uma medida prudente, alinhada com os objetivos de longo prazo do [TAPREV. Este fundao
proporciona uma combinagio favoravel de seguranca e liquidez, essencial para a manutengio da
solvéncia e da solidez do portfélic previdenciario, especialmente em um ambiente de incerteza
econdmica.

O comité de investimentos também deliberou pele aumento de exposicio no fundo
multimercado ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO CNPI
35.637.151/0001-30 realizando uma aplicacdo adicional de RS 3.000.000,00. Desde a aplicagdo
inicial o fundo vem trazendo retomos satisfatérios, o comité de investimentos optou pelo aporte
resgatando em sua totalidade o fundo BB ALOCACAO FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIOCNPI:
35.292.597/0001-70 que vem com rentabilidade abaixo do esperado, tambem foi deliberado pelo
comité o resgate parcial do fundo CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LPCNP):
30.036.235/0001-02, o resgate deve aos excelentes retorno no ano, e foi deliberacdo pelo resgate
para trazer ao RPPS parte desta rentabilidade acumulada.

O comité de investimentos também deliberou pelo resgate parcial dos fundos BDR, BB
ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | CNPJ: 22.632.237/0001-28 BB AGOES GLOBAIS FIC ACOES
BDR NIVEL | CNPJ:22.632.237/0001-28, fundos com rentabilidade acima de 30% no anc. Com o
eminente corte nos juros americanos © comité de investimentos optou pelo resgate do lucro no ano
destes fundos antecipando-se a possiveis volatilidades do ultimo trimestre do ano.

O Comité de Investimentos fol apresentado anteriormente ao fundo CLARITAS FI RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO LP pelo distribuidor GRID AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS, com
andlise positiva da consultoria de investimentos e parecer favoravel também do Conselho
Administrativo. Como parte do processo de diligéneia, o Comité participou de uma reunido
institucional com o gestor Principal Claritas, realizada presencialmente na sede do gestor. Durante o
encontro, foram desenvolvidas estratégias de credito privado do fundo, bem como outras
abordagens de renda varidvel e fixagio de ativos. A equipe destacou a filosofia de investimento
ativo e personalizada, alinhada com os objetivos e valores dos clientes, e reforgou o compromisso
com praticas sustentaveis,

Além disso, foi ressaltade que a Principal Claritas integra uma das maiores gestoras de
ativos institucionais globais, com USS 554,3 bilhGes em ativos sob gestSo e presenga em mais de 70
mercados. A abordagem flexivel e a expertise das equipes de investimento fornecem insights
precisos e independentes. Com isso, o Comité confirma o potencial do fundo para contribuir
positivamente para a carteira do ITAPREV, e dard sequéncia ao credenciamento para possival futuro
aporte no fundao,

Devido ao vencimento dos fundos vértices diversas asset’s promoveram encontros para
discutir estratégia de alocacdo dos recursos que estariam disponiveis e suas opgbes para alocagao, ©
comité de investimentos participou de diversos encontros a destacar-se:

CAalMA

BAMCO DO BRASIL I
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BRADESCO
(TALK

Por se tratar do mesme tipo de ativo e vencimentos com taxas semelhante o comité
de investimentos optou por manter parte dos recursos ne Banco do Brasil, onde os fundos vértices
venceram e optou por diversificar parte dos recursos aplicando no fundo TARPON ATLANTICUS FIC
ACOES.

Além dos encontros dedicados aos fundos vértice o comité de investimentos participou de
reuniao com:

Empire Capital Agentes Autdnomos
Tarpon Gestora de Recursos
Privatiza

No imbito das deliberagdes do Comité de Investimentos, foi apresentado um resumo da
Assembleia Geral de Cotistas do Fundo ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED, realizado em 08
de agosto de 2024. Durante a assembleia, foram abordadas duas questdes principals:

Ajuste no Anexo da Classe, especificamente na tabela de Limites por Ativos Financeiros
do Artigo 52, no Capitulo "Da Politica de Investimento e |dentificacdo dos Fatores de Risco”, O limite
maximo de investimento em Cotas de FIF e FIC-FIF destinados a Investidores Qualificados foi
modificado de 0% para 20%, com a consequente adaptagio do Limite Maximo por Modalidade,
conforme item 15.

Aprovacio do custeio integral pelo Fundo das despesas relacionadas a convocagdo e
realizacdo de Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 73, da RCVM n® 175,

Adicionalmente, foi realizada uma alteracdo no Regulamento para excluir a previséo de
aplicactes e resgates por meio de documento de ordem de crédito (DOC), uma vezr que esta
modalidade foi descontinuada.

O Comité de Investimentos do ITAPREV, apds avaliar os detalhes e as implicagdes dessas
deliberacde:, considerou-as alinhadas com os objetivos de longo prazo de preservagao e
crescimento dos ativos do instituto. O acompanhamento dessas assembleias reforga o compromisso
do ITAPREV com uma gestdo ativa e prudente dos recursos previdenciarios, garantindo gue todas as
agbes estejam em conformidade com os padrBes de governanga e as politicas de investimento,

Para o processo de atualizagio dos membros do comité de investimentos houve a
participagdo no WORSHOP DE CREDENCIAMENTO realizado pela consultoria LEMA, EDUCACAD na
cidade de CURITIBA/PR e participagio no 17% Encontro Juridico Financeiro realizado pela associacdo
APEPREM na cidade de dguas de Lindoia/5P
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Até a préxima reunifio haverd o vencimento do fundo de capital protegido RIO BRAVO
PROTECAQ BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO CNPJ: 44.602,.881/0001-96, do distribuldor
PRIVATIZA gestora RID BRAVO. Até momento ndo foi apresentado fundo com estrategia
equivalente ou atrativa do distribuidor/gestor para realocagdo de recursos. Por enquanto, a opgao
devide ao cendrlo, e alocar os recursos do resgate em fundo CDI. Havera reunido com o distribuidor
em 27/09 para apresentacdo de possiveis estratégias para alocagao.
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