INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAD PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 14 de agosto de 2024 bs 10 horas.

As dez horas do dia 14 de agosto de 2024, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abalxo assinados, em atencio 2o calenddrio de reunides
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cendrio Macroeconémico —O Gltimo més foi marcado por uma consolidagio do cendrio
de desaceleracdo da economia americana, perspectiva que temos desde o inicio de
2024. A deterioracdo da atividade se soma a outros componentes que elevaram a
aversio ao risco; atentado a Donald Trump, saida do presidente Biden da corrida
eleitoral, aperto monetdrio no Japdo e aumento do risco geopolitico no oriente médio.
Os ultimos dados corroboraram a nossa leitura de desaceleragio da economia
americana, ficando evidente que agora o mercado de trabalho também esta sentindo os
efeitos negativos do aperto monetario em vigor.

O aumento da taxa de desemprego nos Gltimos meses elevou o temor de gue a
BoONGMmia americana possa entrar em recess3o. Nio acreditamos gue uma gueda da
atividade & hoje o cendrio mais provavel, mas 0s riscos negativos estdo crescendo. Nossa
leitura @ que a desaceleragdo em curso sera contrabalangada por uma flexibilizacdo da
politica monetaria nos EUA. Atualmente, o Fed estd muito proximo de alcangar sua meta
de inflagdo e agora o5 membros do FOMC devem dar mais peso aos riscos relacionados
ap maercado de trabalho. Nosso cenario base & que o Fed iniciard o ciclo de cortes
consecutivos de -25 pontos bases (pb) a partir da reunido de setembro. Mas nio
descartamos o risco de cortes mais agressivos.

Messe sentido, utilizando uma regra de Taylor para o Fed, um aumento do
desemprego (em 4,3%) para 5,0% demandaria uma gueda substancial da taxa de juros
americana, dos atuais 54% para proximo de 2,5% a.a. Esse exercicio mostra que os riscos
relacionados @ perspectiva de juros nos EUA parecem baixistas, uma ver que os
indicadores antecedentes seguem apontando para aumento adicional do desemprego.
Assim, estamos atentos a qualquer sinalizagdo do Fed gque aponte para um ritmo mais
acelerado de cortes de juros.

Mo Brastl, os principais catalizadores domésticos seguiram relacionados as
preocupacbes com as contas publicas e a condugdo da politica monetdria. Mo entanto, a
perspectiva de cortes de juros pelo Fed ajudou a reduzir as taxas na curva de juros, a
despeito da depreciacio cambial, amplificada no final do més pela percepcdo de um
hard landing nos EUA. No campo fiscal, mesmo com a equipe econdmica entregando os
RS 15 bilhdes entre blogueios e contingenciamentos no Gltimo relatdrio bimestral de
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ESTADO DE SAD PAULD

reavaliagdo de receitas e despesas, ndo acreditamos em acbes capazes de alterar o
guadro negative da pelitica fiscal.

O governo segue empurrando para a frente o ajuste, ganhando mais tempo na
esperanga de diversas questdes andarem, como as receitas do Carf e as despesas
previdenciarias. Pelas nossas contas, para cumprir o limite inferior da meta esse ano,
serd necessario um contingenclamento adicional de cerca de RS 20 bilhes nos proximos
relatdrios bimestrais. O cenario mais provdvel é o governo continuar adotando medidas
pontuais, como o pente-fine em beneficios sociais, mas sem atacar as questoes
estruturais. & atividade econéimica seguiu surpreendendo para cima, com os dados de
junho adicionando um wviés de alta a nossa projecdo de crescimento do PIB no 20
trimestre, atualmente em +0,7% , e no ano, em 2,5%. Nossa avaliacdo & que a atividade
ecaondmica deve seguir com uma perspectiva melhor que a esperada pelo consenso ao
longe dos proximos meses. Fatores como a demanda doméstica resiliente, condigbes
financeiras e crediticias menos apertadas - apesar dos juros mais altos que o esperado
no inicio do ano - e estimulos do governo s3o elementos que colaboram para essa
perspectiva.

Os altimos dados de inflagio mostraram resultados distintos, com surpresa positiva
no IPCA de junho e megativa no IPCA-15 de julho. A abertura do IPCA-15 mostrou uma
queda mais acentuada dos alimentos, por conta da devolugdo do choque com as
enchentes no RS, mas servigos sublacentes & meédia dos ndcleos mals altos. Quando
ohservamos as métricas dos ultimos 3 meses anualizadas & dessazonalizadas dos nucleos
e das medidas subjacentes de inflaclo, praticamente todas pioraram no més. Seguimos
com a inflagdo corrente relativamente benigna, mas com as perspectivas indicando uma
inflagdo ao redor do tete da meta no fim desse e do proximo ano. As incertezas
associadas ao potencial impacto inflaciondrioc do comportamento do délar, da
desancoragem das expectativas e da atividade econdmica robusta aumentaram a
preccupacdo guanto aos proximos passos do Copom. Em sua dltima reunifo, Copom
manteve a taxa Selic inalterada em 10,50%, com uma decisio undnime, conforme
amplamente esperado, mas seguiu com um balango de riscos simétrico e sem uma
indicagdo mais explicita dos proximos passos. Apenas reforgou que a manutengico da
desancoragem das expectativas e o cdmbio persistentemente depreciado corroboram a
necessidade de maior vigilancia, demandando um acompanhamento diligente & de maior
cautela.

Essa leitura do cendrio atual é condizente com a taxa Selic em patamar restritivo.
Mesmo que a elevacdo da taxa de juros ndo esteja no plano de voo atual do Copom, as
riscos altistas se avolumaram. Assim, o Copom adota uma postura de ganhar tempo e
observar a evolugdo do cendrio. Na nossa visdo, o cenario no qual o Copom mantém a
taxa de juros estivel no horizonte prospectivo estd se tornando mais desafiador, pois
precisara contar com um pior desempenho da atividade doméstica, interrupgdo do
processo de desvalorizacdo cambial e da desancoragem das expectativas fiscais e
Inflaclondrias, além da ja esperada flexibilizagio da politica monetaria nos EUA
contribuindo para aliviar as condigtes financeiras atuais.

{Fonte: Cortg Mensal, Kinitro Asset Management, jutho/2024)
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2) Evolugdo da execugdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadacfes de contribuiches no més foram malores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituigio de reserva futura, A despesa
serd menor devido a concessio de beneficios estar abalxo do projetado no calculo atuarial, mesmo
com direito ao beneficio previdencidrio, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto
aos que completarem 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.

RECEITA PREVISTA| ATUALIZACAD

NO MES NO ANO
PARAZOZS DARECEITA
|RECEITAS | 5.403.966,35 | 41.894.272,03 71.380.000,00 | 71.635.939,17

NO MES NO ANO DOTACAD SALDO 2024
|DESPESAS | 1.860.806,22 | 12.488.898,70 | 71.380.000,00 [ 58.891.101,30
NO MES NO ANO

|SALDO 3.543.160,13 | 29.405.373,33

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apds andlise da carteira, do fechamento contdbll e conciliagio bancaria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 6% do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicio da cartelra, adotada para este ano,
foeram aplicados RS 11,734.688,87 |onze milhdes, setecentos e trinta e quatro mil seiscentos e
oitenta € oito reals e oitenta e sete centavos) e foram resgatados RS 8.044.591,84 (Oito milhdes,
quarenta e quatro mil, quinhentos e noventa e um reais e ocitenta e guatro centavos), conforme
discriminacio abaixo:

[FUNDO DE INVESTIMENTD | Aplicagies  |Resgates
CAINA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADC DI LP 1.500.000,00
CAINA BR IRF-M1 TP AF LP 1.000.000,00 | 1.000.000,00
CAINA BR IMA-85 TP AF LP 1.500.000,00
CAIXA BR DISPON BILIDADES 6.234.6BEET | 5.044.591.84
CAIXA BR IPCA XVI CRED. PRIVADO | 1.000.000,00
CAINA BR IDKA PRE 24 TP AF LP 1,500.000,00

TOTAL 11.734.688,87 | 8.044.591,84

4] Propostas de Investimentos

Deliberactes do comité de investimentos:

FUNDO
APLICACAO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP-RS 1.500.000,00 — Aplicagdo para diversificagio
da carteira em ativos de renda fixa de curto prazo. Os recursos para aplicagio serdo resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.
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FUNDO

APLICAGCAO

CAIXA BR IRF-M1 TP RF LP-RS 1.000.000,00- Aplicagio para diversificagio da carteira em ativos de
curto prazo de renda fixa. Os recursos da aplicagdo serio resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

FUNDD

RESGATE

CAIMA BR IRF-M1 TP RF LP-RS 1.000.000,00 — Resgate para diversificacio da carteira. Os recursos
do resgate fiardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura diversificagao.

FUNDO

APLICACAD

CAIXA BR IMA-B5 TP RF LP-RS 1.500.000,00 Aplicag3o para diversificagio da carteira em atives de
médio prazo de renda fixa. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

FUNDO

RESGATE

CAINA BR IPCA XVI CRED.PRIVADO-RS 1.000.000,00- Respate para diversificagSo da carteira. O
fundo possui indexador atrelado ao IPCA que, com a taxa de jurcs do Brasil ainda acima de 10%a.a
sofre em sua rentabilidade. Os recursos do resgate ficario aplicados no fundo CAIXA BR
DISPOMIBILIDADES para futura diversificaco.

FUNDO

APLICACAD

CAIMA BR IDKA PRE 2A TP RF LP- RS 1.500.000,00- Aplicacio para diversificagio da carteira em
ativos de renda fixa de curto prazo. Os recursos da aplicacdo serfo regatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

FUNDO

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES —Fundo de investimentos vinculado a conta
do RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicagio automatica dos recursos recebidos e
resgate para pagamento de beneficic conforme a movimentacio didria da conta N2 188-4

Repasse das contribuigbes dos entes - Estima-se o recebimente de aproximadamente RS
4.800.000,00 {Quatro milhfies e otocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS
1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos reals) para pagamento de beneficlos e custeio do APPS. O
Saldo restante ficara aplicade no fundo X BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagio da

carteira.
5). Dutras andlises
& carteira do RPPS atende as especificactes e enquadramentos e limites da Resolucdo
N2 4553/2021;
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Segundo consta em estudo de ALM realizado no ITAPREV, a carteira de investimentos do
RPPS possui aproximadamente 90% de liquidez em D+30, permitindo 2 manutengio do pertfélio em
casos de mudangas no cenario econdmico;

Mio ha desenquadramento ou ativos em liguidacio na carteira do RPPS;

Mo fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade
abaixo da meta atuarial acumulada projetada.
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DAYCOVAL LETRA FINANCEIRA 3006 [PCA +7,23%

Artigo 79, inciso IV

RERDA FRA

DATCOVAL

LKA

DArCOVAL LETRA FINANCEIRA 30215 1PCA + 7,00%

Artigo 79, Incse W

Artlgo T8, Incise V,

PREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARIO

PREVIDENCIARIO

DAYCOVAL | DAYCOVAL CLASSIC FI REMNDA FIXA CREDITO PRIVADO Alinaa "' REMDA FILA PREVIDENCIARIO
B8 TITULOS PUELICOS VERTICE 2024 RENDA FIXA Artigo T, Incio |, Alinea
28 PREVIDENCLARIO ‘B REMD FIGA PREVIDENCLARID
SANTANDER | SANTANDER LETRA FINANCEIRA 2025 IPCA + 6,25% Artigo 7%, Incke IV _REMDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS KXI Fl RENDUA FIXA Artigo 7, IrcEo |, Aknes
a3 PAEVIDENCLARIO ' REMIIA FICA, PREVIDENCIARI
SANTAMDER | SANTAMDER LETRA FINANCEIRA 2006 IPCA +5.93% Artign T, Incio IV REMDH FId PREVIDENCLARIC
Artigo T, Inciso I,
CAINA, CAlNA BRASIL FI AENDA FIXA AEFERENCIADD [ LP Alinea "8 ' RENDA FIKA 5,60% | 5,88% | PREVIDENCIARIC
Artign TE Inchso |, Akrea
CALER, CALA BRASIL IRF-h 1 TITULOS PUBLICOS FI RENMDA FIXA | ' REMDA FIo 5,16% | 5,83% | FREVIDENCLARIO
CATA, 5317% | 588% | PREVIDENCLARIC
BE ALOCACAD ATIVA RETORND TOTAL FIC RF Artigo T8, Incio IE,
B2 PREVIDENCLARID Alinea " a ' REMDA FIEA 4.91% | 5,88% | PREVIDENCLARIC
Artign 7E, Incko L, TE.
By BE FLURE FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVEDEMCIARID Alinpa"a’ REMDA FIXA 4 60% | 5 ER% | ADMINISTRATIV)
Artigo TE, Incio 1L TH.
Ba BE AUTOMATICD FIC RENDA FINA CURTO PRAZO Alimea "3’ REMDA FICh 4 5,50% | ADMINISTRATIV)
Artign T, Incio I,
| CAIRA, CAIKA BRASIL ATIWA FIC RENDA FIRA LP Alirsa "5 REMDA FLCA #,36% | 5,88% | PREVIDENCIARID
Artign T, Incso |, Aknea
88 B8 iMA-B 5 FIC REMDW FIXA PREVIDENCIARKD LP I REMDA LA 3,98% | 5,88% | PREVIDENCIARIC
B IDKA 2 TITULOS PURLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, incise, Alines
B PREVIDENCIARIO T ‘bt AEMDA FIKA 3,90% | 5.88% | PREVIDENCIARIO
CANA BRASIL INA-8 & TITLILOS PFUBLICOS FI AENDA FIXA | Artige 7%, Incise I, Alinas
| CAIRA LP 'h' RENDA FIXA B,69% | 5.88% | PREVIDENCIARID
Artige 79, inciso |, Alinea
| CAIXA CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 'h' AENDA FIXA 3.68% | 588% | PREVIDENCIARIO
Artiga 79, Inciso v,
Calba, CAlxA BRASIL IPCA KW Fi REMDW FOG, CREDITO PRIVADG | Alines ' b RENDA FIXA 1,63% | 5.88% | PREVIDENCIARIC
CAlXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICDS FI REMDA | Artign 72, Incisa |, Alinea
| CALKA FIXA LP ‘b REMDA FILA 3,52% | 5,88% | PREVIDENCLARIC
FA5H | 558% | PREVIDENCIAR
3,84% | 5,85% | PREVIDENCIARIO
Artigo 7%, Incisoll,
DaYCOVAL | DAYCOVAL ALCCACAD DINAMICA FI REMDA FIA Alinea 'a’ RENDA FIXA 3,34% | 5.A5% | PREVIDENCIARIO
848 PEAFIL FIC REMDA FIGA REFERERCIANG DI Artigo 79, Incisc i, %,
BE PREVIDENCIARIO LP Alinea ' a’ RENDA FEXA 3,24% | 5.85% | ADSMINISTRATIV
Artige 79, inciso 1, Alinea
CAIXA CADGA BRASIL 2027 TITUTLOS PUBLICOS FIRENDAFIXA  ['B! RENDA FIXA 2.87% | 5.8%% | PREVIDENCIARID
: Artigo 72, inclso |, Alinga
CAlLA CAXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA 'p RENDAFIXA | 2,85% | 5,88% | PREVIDENCIARIC
SANTAMDER | SAMTAMDER LETRA FINAMCEIRA 2029 |PCA « 5,30% Artipa 78, Inciss IV BEMDA FIXA | 5.80% | PREVIDENCIARIC
SANTANDER | SANTAMDER LETRA FINANCEIRA JOZ8 IPCA « 5, 20% Artage 79, Inciso 0V AENDA FIXA 2,33% | 5B8% | PREVIDENCIARIC
Artige 79, Wncise I, Alinea
| CAIEA CAIKA BRASIL DA PRE 24 FIC REMDA FIXA LP ' AENDA FIXA 1,93% | 5.88% | PREVIDENCIARIO
I Artage 79, Incise v,
| SOMMa SOMANGA TORING FI AENDA FLKA CREDITO PRIVADG Adnea' b’ RENDA FOIA 1,75% | 5,85% | PREVIDENCIARID
B8 TITULOS FUBLICDS YEATICE 5038 RENDA FIKA Artigo 79, nciso |, Alinea
BE PREVIDEMCIARID ! RENDA FIXA 1,54% | 5,88% | PREVIDENCIARIO
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Artign 78, Incisa |, Alinsa

CATGH CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA 'ht REMDA FICA 1A2% | 588% | PREVIDENCIARIC

DAY COWAL CLASSIC TITLILOS BANCARIOS Fl RENDA FIXA | Artign T2 Incisa ¥,

pAYCOMAL | CREDITO BRIVADD dlines 'b* RENEA FILA 1,158% | 588%  PREVIDENCIARIC
Artiga T8, Incisa |, Alinea

CAILA CAIXA HRASIL 2080 1 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA  |'B* RENDA FIXA 0,51% | 5,88% | PREVIDENCIARIC
BE IMA-B TITULOS PUBLICOS Fl REMDA Fixa frtiga T8, Inclsa |, Alinaa

PREVIDEMCIARID ‘' REMDA FIXA 5.88%  PREVIDENCIARIC

5.8E% | PREVIDENCIARIC

PREVIDENCIARIQ
PREVIDENCLARIO
PREVIDENCIARIO

FREVIDENCIARIO

Artigo 7%, Inciso I,
RID BRAVD ESTRATEGICD | MA-B F| RENDA FIXA Alineg ' s’ REMD A FIKA PHEVIDENCIARID

FREVIDENCIARIO
PREVIDENCIARID
PREVIDENCLARIC
PFREVIDENCLARM]
PREVIDENCLARI
Retomna aumukado 2015 a 2024
fvbota Ansarial 2015-X029 Eetorrd Acumulada 015 a 2024
T
Tl 0 B Yo B
ShuTe
L TE, W L
e
LTS Ty
W
ke Sl
- (e S
i
It L
simiy  BEER QOGN BEIT  jEld i R ieYL PEE MU imn
s
—Elu il il Erenen iy
6) Credenciamento
Distribuidores

M3o ocorrem credenciamento/ renovacdo no periodo;

Gestores
M3o ocorrem credenciamento/ renovagao no periodo;

Administradores
Mo acorremn credenciamento,/ renovagdo no periodo;
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7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunifes anteriores e com base na andlise continua da carteira e
nos relatdrios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos gue, no presente
exercicio, mantém cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de
apresentarem desempenho satisfatdrio no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores
gue justificam um acompanhamento diferenciado.

Ds membros do Comité de Investimentas, cientes da volatllidade inerente ao cenario
scanémico e do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda variavel,
deliberaram pela manutencio do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetive € avaliar
continuamente a evolugio desses investimentos e estar preparados para implementar estrategias
de saida ou reducio de posicio, caso a situacio ndo aprasente sinais de recuperagdo substancial no
curto a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

D QLZ MOS FIA registrou rentabilidade de +6,36% no ditimo mas, enquanto o Indice Bovespa
avangou +3,02% e o Indice Small Caps +1,49%. No acumulado do ano, o fundo apresenta retorno de
-4,85%, na comparagdo com o lbovespa de -4,87% e o indice Small Caps de -13,59%. Algumas
empresas do portfdlio apresentaram dindmicas prdprias em julho, contribuindo para a performance
superior ao Ibovespa no periodo. As principais contribuigBes positivas foram de Ambipar (+3,6%),
Camil {+0,6%) & Rumo (+0,654). J& as contribuigtes negativas vieram de M Dias (-0,4%), Energisa (-
0,1%) e Guararapes (-0,1%).

Mo acumulado do ano, o fundo apresenta um retorno negativo de -4,85%, 0 que, no
entanto, representa uma leve superioridade em relagdo ao lbovespa (-4,87%) e uma performance
slgnificativamente melhor em comparagio com o Indice Small Caps, que acumula uma queda de -
13.59% no mesmo periado.

O Comité de Investimentos reconhece que, apesar da volatilidade e dos desafios
enfrentados ao longo do ano, o fundo demonstrou resiliéncla e capacidade de recuperacio.
Contudo, o Comité mantém uma postura de cautela, continuando @ monitorar de perto o
desempenho do fundo, especialmente considerando osf riscos macroecondmicos persistentes.
Oualquer decisdo sobre ajustes ou eventuais desinvestimentos sera cuidadosamente considerada
com base na evolugdo continua do fundo e nas condiglies de mercado.
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QUELUZ VALOR FIA |
SALDO APLICADO
Junf21} RS 2.000.00000 RETORNORS |[RETORNO %
dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526,631 94 -26,31%
dezf22| RS 1.067.511.75 |-RS 40585631 -27,56%)
dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 391.751,13 27,04%
julf24| RS 1.388.546,97 | RS B2.971.11 -2 83%
RESULTADC DA APUCACAD |-RS 457 766,01 -3LET%
= QUELUZ VALOR Fl ACOES
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALORRS NO MES
13/10/2022 2,6806633| 607044,44114580 163728175
14/ 1 2022 18772186 607044,44114680 1.139.555,12 |- 487 726 64
31/107 2022 1,9038485( 607044, 44114680]  1.155.720,65 |- 471 560,11
/11,2022 1.B275295| 607044, 441146800  1.109.391,62 |- 51789013
30/12/2022 1,7585397| 607044, 44114680 1.067.511,75 | 559.770.01
31/01/2023 1,7997438( 507044,44114680] 1.092.524.47 | 5375739
28/02/2023 1, 7085431| 607044, 44114680)  1.037.161,59 [ 56012016 |
31/03/32023 1, 64663 70| GO70494, 44114680 999,581,854 [ GIVES950
2a/0a/ 2023 1,7319854] 607044, 44114680| 1.051,392,11 |- S575.869,65
| 3105/ 2023 1,9674048] 607044.44114680)  1.194.302,15 |- 437 979,61
| 30//06/2023) 2,2411526| 607044,44114680| 1,360.479,23 |-
21/07/ 2023 2,2708713| 607044, 44114680 1.378.519.30 [- 248 75196
[ ) OLZ MOS FI AQOES
DAaTA VALDR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS ND MES
21/07/2023 153, 7405244| R966,53504580)  1.378.519,80
31/07/2023) 155 4059353| 2066,53504580(  1.393.452,77
25/ 08/ 2023 151, 7482785  8966,53504580|  1.360.656,26 |- 266 625,50
31/08/2023| _ 149,307B845| B966,53504580| 133877438 [ 368 507,98
| 29/09/2023 144, 1345846 BEIEE.SMEHJI 1.292 387,80 |- 334 BO8.05
31/10/2023 134,5223088| 8966,53504580]  1.706. 196,00 |- i
301142023 154,0713207] B966,53504580|  1.381.485.90 |- 145 705 65
29/12/2023 162, 7453608] 8966,53504580( 1.450.262,88 [  168.018,88
OLT MOS A ACOES
DaTA VALOR DA COTA |QTDDECOTAS | VALOR RS NO MES
31/01/2024 156,9133167| B966,51504580| 1.406.968,75 [ 290.318,00 |
29/02/2024 159,7239572| BOG6E,5I504580| 1.432.170.46 [« 18501128
28/03/2004 161,5537925| £966,53504580| 1.448.577,74 |- 178 70401 |
3004/ 2024 148,0985563] 8966,53504580| 1.327.930,90 |- 26938086
| 31/05/2024 147,3216007| 896653504580 1.320.964,30 |- 30631746
28/06/2024 145,6053831| 8966,53504580| 1.305.575,86 |- 321 70589 |
31/07/2074 154 8588122| BO66,53504580) 1.3BE.546,97 |- 23893479

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil

O Comité de Investimentos analisou o desempenho do fundo Brazilian Graveyard and
Death Care Services FIl {CARE11) referente ao primeiro semestre de 2024, 3 luz do Relatdrio de Due
Diligence e do histdrico recente do fundo. O relatério destacou a solidez e a diversificacio dos
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ativos do fundo, que incluem participacéies significativas no Grupo Cortel, malor gestor verticalizado
de cemitérios e crematdrios no Brasil, além de ativos imobilidrios estratégicos como os jazigos do
Cemitério do Morumby e o Cemiterio Parque Terra Santa.

O fundo continua posicionando-se entre os quatro fundos de melhor desempenho na
carteira do ITAPREV no exercicio de 2024, Esse resultado positivo foi impulsionado pela valorizagdo
dos ativos imobilidrios e pela forte performance operacional do Grupo Cortel, que continua a liderar
o mercado de "death care" no Brasil. As vendas consistentes de jazigos, especialmente no Cemitério
do Morumby, contribuiram de forma significativa para a rentabilidade do fundo.

J relatdrio também destacou o recente aumento de capital e a reestruturagdo de
ativos dentro do Grupo Cortel, medidas que foram fundamentais para fortalecer a posigdo
financeira do fundo e proporcionar maior estabilidade aos seus investimentos. Esses ativos tém
demonstrado resiliéncia e capacidade de gerar fluxo de caixa, mesmo em um cendrio de volatilidade
econdmica.

Apesar dos resultados positivos, o Comité de Investimentos permanece cauteloso
guanto aos riscos associados ao setor de "death care" e A volatilidade do mercado imobilidrio. O
Comité deliberou pela continuidade do monitoramento rigoroso do fundo CAREL1, com especial
aten¢do ao desempenho das operagBes da Cortel Helding 5.A. e & evolugio das vendas de jazigos e
servigos funerdrios.

Adicionalmente, o Comité reafirma a importdncia de uma participacio ativa nas
assemblelas de cotistas e nas reunides de acompanhamento do fundo, conforme orientado no
relatorio de due diligence, para assegurar que as decisbes estratégicas permanecam alinhadas com
os objetivos de rentabilidade e seguranca do ITAPREY.

Para o més de setembro, o comité de investimentos solicitou aos gestores do fundo
novamente reunido presencial na asset para diligencia a nova sede, e atualizacio do gestor sobre as

expectativas futuras para o fundo, a diligencia estd previamente marcada para 25 de setembro de
2024,

|
-
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Saldo aplicado |Ctd de Cotas
2.088.401,95 | 233.341, 0000000

Salde ham&nmjulhujznu

1687.055,43 |-RS  153.349,83

| Rentabilidade em RS .

Estrutura & Ativos do Fundo

O CARE11 possul um patrimdnio liguido de RS 286.774.770,00 (margo de 2024) e & composto por
uma diversificada carteira de ativos, destacando-se a particlpacio de 24,30% no capital social do
Grupo Cortel, o malor pestor verticalizado de cemitérios e crematdrios do Brasil. A Cortel opera 9
empreendimentos cemiteriais e crematorios em & municiplos, posicionando-se como uma
plataforma integrada de servigos de "death care”.

Aléem da participagio no Grupo Cortel, o fundo detém ativos imobilidrios estrateégicos, como os
2.851 jazigos no Cemitérlo do Morumby em 580 Paulo, e uma participagao de 26,45% no Cemitério
Parque Terra Santa em Sabard, Minas Gerals. Estes ativas ndo apenas contribuem para a
diversificagdo da carteira, mas também geram fluxos de caixa continuos, derivados das vendas de
jazigos e dos servicos associados.

B) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de malor VAR para o més, as Incertezas fiscais para os préximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem malor volatilidade
pois sdo compostos por ativos com vérios vencimentos, tanto curto guanto longo.

S UL L ITATT . Al 1) R
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Na renda varidgvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito o longo de 2022 e manteve essa oscilacio durante exercicio de 2023 e agora em de 2024,
atives ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade em sua maioria
negativa, conforme demonstrado no guadro abaixo.
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Em 2022, a inflago nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade
dos ativos no exterior em territorio negativo. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de
2023, deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cenario. A esperanca era que, com o
inicio do corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravelta positiva, trazendo
novamente rentabilidade a esses ativos.

|
"

9) Assuntos Gerais:

0O més de julho de 2024 foi marcado por uma recuperagio nos mercados, im pulsionada
pela crescente espectativa de cortes nos juros americanos. Essa perspectiva favoravel atraiu
novamente o fluxo de capital para os mercados emergentes, incluindo o Brasil. Como resultado,
houve um desempenho positive nos ativos de renda varidvel, embora os retornos acumulados no
ana ainda sejam modestos devido as fortes quedas registradas em janeiro e abril de 2024.

Apesar das dificuldades enfrentadas no inicio do ano, as perspectivas para o restante de
2024 sdo otimistas. O cendrio econdmico aponta para possiveis cortes adicionals na taxa de juros
brasileira, o que poderia fortalecer ainda mais o mercado de renda variavel. A recuperacio do setor
também dependera da capacidade do governo em manter as contas publicas dentro da meta flscal,

cuja sinalizac3o seria um fator crucial para sustentar a confian ¢a dos investidores e impulsionar um
crescimento mais robusto nos mercados de agdes.

Fundo
55.402.699/0001-08 TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC .M;ﬂES;

O Comité de Investimentos reforgou hoje a possibilidade iminente de alocar recursos no
funde TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES. Este fundo, que se caracteriza por sua
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estratégia focada em agbes de empresas com elevado potencial de crescimento e gestao ativa, tem
demonstrado um desempenho consistente, alinhado com os objetivos de longo praze do ITAPREV.

A decisio de aportar recursos neste fundo esta respaldada por uma analise detalhada
realizada pela consultoria de investimentos, que destacou a capacidade do TARPON ATLANTICUS de
capturar oportunidades em setores estratégicos, especialmente em um momente de recuperacio
econdmica. A andlise refor¢a a confianga na habilidade do gestor em ajustar rapidamente o
portfélio conforme as condicdes de mercado evoluem, proporcionando uma maier resiliéncia aos
investimeantos.

0O Comité reconhece a importincia de uma alocacio cuidadosa e estratégica neste
fundo, especialmente considerandc o cenarie atual de volatilidade nos mercados de agbes. A
entrada iminente de capital no TARPON ATLANTICUS reflete a vis3o do Comité de que o funde pode
agregar valor significative & carteira do ITAPREV, contribuindo para a diversificagdo e para o
potencial de retorno a longo prazo.

Fundo
54,602.092/0001-09 BB TITULDS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Durante a reunido, o Comité de Investimentos confirma gue alocard recursos no
fundo BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO. Este
fundo, especializado em investimentos de renda fixa, & direcionado principalmente para titulos
publicos federais com wencimento em 2028, oferecendo uma oportunidade de seguranca e
previsibilidade de retornos, aspectos essenciais para o portfalio previdencidrio do ITAPREV.

A decisdo de aportar recursos neste fundo estd apoiada em uma andlise detalhada da sua estrutura
e desempenho, que indicou uma gestio conservadora e eficients, com foco ma proteclo do capital
e na obtengdo de rentabilidade estavel. O fundo tem se mostrado particularmente atrativo em um
cenario onde a volatilidade dos mercados de renda varidvel persiste, e a estabilidade oferecida por
titulos publicos federais se torna um diferencial importante.

O Conselho Administrativo do ITAPREV, aprovou alocacdo no fundo em reunido onde
tedos o5 membros presentes tomaram conhecimento da estratégia do fundo e de seu potencial
para retorno satisfatdrio as expectativas do RPPS.

O Comité considera que a alocacio iminente de capital no BB TITULOS PUBLICOS VERTICE
2026 € uma medida prudente, alinhada com os objetivos de longo prazo do ITAPREV. Este fundo
proporciona uma combinagio favordvel de seguranca e liguidez, essencial para a manutencio da
solvéncia e da solidez do portfélio previdenciario, especialmente em um ambiente de incerteza
econdmica.

05 membros do comité de investimentos participaram de reunides/apresentacfes com
gestores/distribuidores para apresentacio de cendrios/produtos:

|
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FRIVATIZA AGENTES AUTONDOMOS DE INVESTIMENTOS
ESTORIL AGEMNTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS
GRID AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS
CAIXA ASSET

Para o processo de stualizagSo dos membros do comité de investimentos houve a
participagdo no curso RPPS INVEST realizado pela consultoria LEMA EDUCAACAD na cidade de
Campinas e participagBo no 172 Encontro Juridico Financeiro realizado pela associagio APEPREM na
cldade de dguas de Lindola/SP

0 més de julho foi de poucas movimentagbes, devido ao periodo de férias no més de julho.
Gestores @ aventos concentraram seus encontros nos meses de junho e agosto, para o cenario
econdmico houve grande movimentagdo na apresentacdo de produtos para capturar os créditos
das NTN's gue vencem em 15/08. Vdrios fundos de vértice e fundo de capital protegido foram
lancados ao mercado. O comité de Investimentos optou por renovar a estratégia em vencimento
mais curto 2026 e utilizar parte destes recursos para aplicagdo no fundo da TARPON. No
vencimente de 2024 ainda houveram oportunidade para aplicacio em titulos plblicos com taxa
superior a 6,00%, os vencimentos maiores ndo foram opgdo de discussdo visto que na renda
variavel pode se ter oportunidade de retorno maiores.

P CTIRSN) th
Alex DnmlprﬁT& Castro Santos — Membro
| TR f
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Santos — Membro

Wl . _;- _.-"j
Rafael de Jesus Frieﬂ:u— Membro
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