INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 17 de julho de 2024 as 10 horas.

A< dez horas do dia 17 de julho de 2024, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-s¢ o3 membros de Comité abaixe assinados, em atenciio ao calenddrio de reunifes
ordindrias preestabelecido. Dando Inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes,

1) Cendric Macroecondmico ~A China voltou a dar sinais de desaceleracio. A atividade
industrial caiu pelo segundo més consecutive em junho, enquanto & atividade de
servigos atingiv o nivel mais baixo em dnco meses. Mals uma rodada de dados que
exemplifica o comportamento heterogéneo da economia, Esses dados ndo alteram a
projecdo da MAG de que o crescimento de 5% em 2024 serd atingido, tendo em vista o
forte crescimento observado no primeire trimestre & o empenho do governc em
estimular a economia, apesar de o setor imobilidrio seguir como fonte de preocupacgio.

Mos ELIA, a ultima ata do Fomc reforca a perspectiva da MAG de apenas um ajuste
na taxa pelo Fed, sendo feita em dezembro. Apesar da economia mostrar em junho
sinais timidos de desaceleracio, esses dades ndo s3o suficientes para o entendimento de
mudanga de comportamento do Fed, A (ltima ata apresentou tom hawk, enfatizando
que o comité deve manter o juro elevade por mais tempo, dada expansio forte da
atividade, com mercado de trabalho ainda aguecido e dificuldade de atingir o “last mile”
no combate inflacionario em diregiio a meta de 2%. Na Zona do Euro, o BCE iniciou em
junho o cido de relaxamente da politica monetdria ao levar a taxa para 3,75%. No
entanto, os dirigentes alertam que esse movimento ndo & sinal de continuacio de ritmo
de cortes da taxa para as proximas reunides, Pelo contrério, a expectativa é que novas
ajustes venham a ocorrer somente apés o inicio da flexibilizaclio da taxa de juros pelo
Fed, ou quando a inflacdo estiver proxima da meta.

Atencdes voltadas, na Europa e nos EUA, para as eleigbes. Esse contexto politico deve
influenciar os mercados no segundo semestre, principalmente pela elevacdo do risco
fiscal. Na Franga, Macron convocou novas eleictes parlamentares, em um contexto que
a eleigdo do Parlamento Europeu foi marcada pelo avanco da extrema direita, Cendrio
que dificulta a reducio do déficit fiscal e piora a relag3o da Franca com a Unido Europeia.
J& nos EUA, é observado aumento do conflito entre os democratas acerca da substituicio
da candidatura do Biden, gque teve um desempenho ruim no primeiro debate,
aumentando a chance de vitoria do Trump. No Brasil, o cendrio inflacionario segue
deteriorando. Pela oitava semana consecutiva, a expectativa para o IPCA no boletim
Focus sofreu elevagdo em 2024 e 2025, chegando a 4% e 3,87% respectivamente. Esse
movimento escala conjuntamente com a projecio para o i{nbini que se elevou em todo
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horizonte da pesquisa, com os anos de 2024 e 2027, O principal foco da economia
brasileira e condicionante do atual cendrio macroecondmico é o quadro fiscal. Nota-se 3
percepcdo generalizada do esgotamento da possibilidade de atingir a meta de resultado
primario 56 pelo lado de alcangar receitas adicionais. Logo, para estabilizacdo do quadro
fiscal, & preciso que sejam adotadas reformas para cortar despesas, que jd representam
20,2% do PIB, acdo que enfrenta grande resisténcia do governo. Nesse cendrio, seguimos
com projecio de deéficit em 0,6% do PIB em 2024, A chance do cumprimento da meta
deste ano, no intervalo de tolerincia, aumenta caso o governo anuncie alguma medida
de contingenciamento orcamentario no 32 relatério bimestral de receitas e despesas, em
22 de julho. Caso contrdric, os andncios indcuos por parte do governo tém a
possibilidade de acalmar os dnimos no curto prazo, mas ndo de alcancar alguma
resolugio estrutural para o problema fiscal,

Com relagdo a atividade, o mercado de trabalho segue forte, com o nivel de
DCUpacdo proximo aos maximos da série historica e a taxa de desemprego préxima do
minime. Assim revisamos a projecdo da taxa de desemprego de 2024 de 7,5% para 7,2%
e de 2025 de B% para 7.5%. Esse cendrio positivo, associado a recuperac3o econdmica
do RS aparentemente mals ripida do que o esperado, contribuem para o vies altista para
o PIB no ano, estimado em 2,1%. Na dltima decisSo de politica monetiria, o Copom
decidiu por manter a taxa Selic inalterada em 10,50%. Em decisig unanime, o comité
observou o cendrio intermacional adverso, como mencionado para EUA e Zona do Euro,
assaciado com as condigbes domésticas pressionadas, dada a depreciacdo cambial e a
desancoragem das expectativas inflaciondrias no horizonte refevante. Nesse cendrio
deteriorado, com risco fiscal mais elevado que o observado anteriormente, revisamos a
nossa projecdo da taxa Selic, mantendo a de 2024 inalterada em 10,50%, mas ajustando
2025 também para 10,50%.

0O més de junho, do ponto de vista do mercado externo, fol misto em dados que
ancoram a pelitica monetaria. Por um lado, os dados de criagdo de emprego no Payroll
vieram bastante fortes embora no Household surveyhold Survey tenha havido uma
destruicio de vagas e a taxa de desemprege tenha piorado, por outro lado o dado de
inflagdo mensal de maio veio muite bom, tanto no numera em si quanto no qualitativo,
dando mais conforto para que o Banco Central Americano possa cortar juros 4 frente.
Sendo assim, o Fed preferiu ser cauteloso e na divulgacdo das projecBes econdmicas
trimestrais do comité mostrou em sua mediana apenas 1 corte de juros para o ano de
2024, vindo de 3 cortes no relatdrio do primeiro trimestre, o que foi viste como Hawk
pelo mercado, sendo assim os mercados de juros no exterior ficaram bem voldteis e ndo
se alteraram muito os niveis dos ylelds americanos.

{Fonte: Corto Mensal, Mag Asset Monagement, Junha/2024)

2} Evolugdo da execucSo Orcamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadacoes de contribuigdes ne més foram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicada para constituicdo de reserva futura. & despesa
serd menor devido a concessdo de beneficios estar abako do projetado no edleulo atuarial, mesmao
com direito ao beneficio previdenciario, a concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto
aot gque completarem 75 anos que serfio aposentados compulsoriamente.
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RECEITA PREVISTA| ATUALIZACAD
MO MEsS NO ANO .
|RECEITAS | 5.763.021,23 | 36.450.30568 | 71.380.000,00 | 72.180.306,08
| NOMES NO ANO DOTACAD SALDO 2024
|DESPESAS | 1.887.726,57 | 10.628.092,48 | 71,380.000,00 59.451,948,14
NO MES NO ANO
[saLDO 31.875.294,66 | 25.862.213,20

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apos analise da carteira, do fechamento contibil e conciliagdo bancdria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bam
como dande continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para esta ano,
foram aplicados RS 33.349.217,94 (Trinta e trés milhGes, trezentos e quarenta e nove mil, duzentos
e dezessete reals e noventa e guatro centavos) e foram resgatados RS 29.841.263,84 (Vinte enove
milhGes, oitocentos e quarenta & um mil, duzentos e sessents e trés reais e pitenta e quatro
centaveos), conforme discriminacio abaixo:

FUNDO DE INVESTIMENTD B Aplicagbes  |Resgates |
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADD DI LP 2.000.000,00 |  2.000.000,00
CAIXA BR DISPONIBILIDADES 14.349.217.94 | 15.080.984,78
CAIXA BRASIL IPCA X1 FI RF CREDITO PRIVADD 5, D00, 000,00
OAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA FI RENDA FIXA . 3.000.000,00
CANA BRASIL ATIVA BF LP 4, 000 00D, 00 F:
SOMMA TORING FI RF CREDITO PRIVADD i 5.000.000,00
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RF CREDITO PRIVADO 3.000.000,00
RIC BRAVO PROTECAD 11 MULTIMERCADD - 4.260.279,06
RID BRAVD PROTECAD PORTIFOLIO RESP. LIMITADA 5.000.000,00 |
TOTAL | 33.349.217,94 | 29.341.263,84 |

4) Propostas de Investimentos

Deliberagies do comité de investimentos:
FUNDO
APLICACAOD
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 2.000.000,00 - Aplicacia para diversificacio
da carteira em ativos de renda fixa de curto prazo. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

FUNDO

RESGATE

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 2.000.000,00 - Resgate para diversificacio
da carteira. Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para
futura diversificacio.
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FUMNDD

RESGATE

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RF CREDITO PRIVADO RS 5.000.000,00 - resgate para diversificacio da
carteira. Com a SELIC ainda em patamares elevados este fundo sofre negativamente por estar
atrelado ao IPCA. Os recursos da aplicacio ficarfo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

para futura diversificacio.

FUNDO

RESGATE

DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA FI RENDA FIXA RS 3.000.000,00- Resgate para diminuigio de
concentragdo no ativo. Atualmente o RPPS possui quase 15% do PL do fundo, resgate para evitar
futuro desenquadramento passivo. Os recursos do resgate serfio aplicados no fundo DAYCOVAL
CLASSIC TITULOS BANCARIOS,

FUNDO

APLICACAD

CAIXA BRASIL ATIVA RF LP RS 4.000.000,00 — aplicacio para diversificacio da carteira em ativos de
renda flxa. Fundos atives e de gestio duration dic ac gestor liberdade para rotacionar a carteira
fundo com malor agilidade conforme necessidade da cendrio econémico sem a necessidade de
concentracgo em algum ativo. Os recursos da aplicagio serSio resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

FUNDO

APLICACAD

SOMMA TORINO Fl RF CREDITO PRIVADO 5.000.000,00 ~ Fundo de credito privado atrelado ao CDI
e de alta liquidez em cendrio de SELIC elevada estes fundos tendem a se beneficiar com
rendimentos superiores aos fundos DI, Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA
BR DISPONIBILIDADES.

FUNDO

APLICACAO

DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RF CREDITO PRIVADO RS 5.000.000,00 -Fundo de
renda fixa credito privado atrelado ao CDI. Fundo de Investimentos que Investe Seus recursos em
ativos de letras financeiras de grandes instituicBes. Para a aplicacdo foram utilizados recursos do
resgate para diminuico da concentracdo do fundo DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA.

FUNDO

RESGATE

RIO BRAVO PROTECAO Il MULTIMERCADO R$ 4.260.279,06 — Resgate total do ativo. Fundo de
investimento com prazo determinado com duracio de 25 meses, concluidos em junho/2024, Fundo
de investimentos que tem por finalidade proteger o capital investido em determinado cenario,
definido no regulamento do fundo. Os recursos do resgate serda aplicados no fundo RIO BRAVO
PROT.PORTIFOLIO RES. limitada

FUNDO

APLICACAD

RIO BRAVO PROTECAD PORTIFOLIO RESP. LIMITADA RS 5.000,000,00 — Aplicagdo para renovacao
da estratégia de capital protegide. Fundo de investimento cgm duraciio de 25 meses com recursos
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bloqueados para resgate durante a duragdo do fundo. Para aplicagio no fundo serdo utilizados
recursos do resgate do fundo RIO BRAVO PROT.I MULTIMERCADO e CAIXA BR DISPONIBILIDADES

FUNDO

CAIXA BR DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES ~Fundo de investimentos vinculado a conta
do RPPS no banco Caixa Econdmica Federal com aplicacdo automdtica dos recursos recebidos e
resgate para pagamento de beneficio conforme a movimentacdo didria da conta N2 188-4

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
4.800.000,00 (Quatro milhdes e oitocentos mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS
1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O
saldo restante ficara aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagio da
carteira,

5). Outras anélises

A carteira do RPPS atende as especificagBes e engquadramentos e limites da Resoluclo

N® 4963,/2021;

segundo consta em estudo de ALM realizado no ITAPREV, a carteira de investimentos do
RPPS possul aproximadamente 0% de liquidez em D+30, permitindo a manutencio do portfalio em
casos de mudancas no cendrio econdmico;

Nao ha desenquadramento ou ativos em liguidaciio na carteira do RPPS;

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade
abaixo da meta atuarial acumulada projetada.
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarial no ano
Fundos abaixo da meta atuardal ne ano
Fundos com rendimento Negativo no ano
52 Total Fundos investidos

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano
Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimento negativo no ano
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7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reuniBes anteriores e com base na analise continua da carteira e
nos relatérios emitidos pela consultoria de investimentos, identificamos fundos que, no presente
exercicio, mantdm cotas negativas. Além disso, foram observados fundos que, apesar de
apresentarem desempenho satisfatdrio no periodo atual, tiveram, em exercicios passados, fatores
gue justificam um acompanhamento diferenciado.

Os membros do Comité de Investimentos, cientes da volatilidade inerente ao cenario
econdmico e do impacto direto que tal volatilidade exerce sobre os ativos de renda varidvel,
deliberaram pela manuteng3o do monitoramento rigoroso desses fundos. O objetive & avaliar
continuamente a evolugdo desses investimentos e estar preparados para implementar estratéglias
de saida ou redugdo de posiclo, caso a situatio ndo apresente sinais de recuperacio substancial no
curto a médio prazo.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

Mo primeirg semestie de 2024, o MOS FIA teve um desempenha de -10,8% [CLE MOS FIA -10,5%),
wersus +5,6% do IPCA + yield IMA-B 5+, -7,7% do Ibovespa e -14,9% do Indice Small Cap. &5 empresas
com makar contribulcie positiva no poriods foram Mercado Livre, Guararapos/Riachuelo & Camil,
conforme tabela abakeo, Sobre a8 duas primedras, falaremes a seguir; quanto 3 Camil, nossos
Ccomentirios ¢a gitima carta continuam vilidos. Do lado negativa, B3, PanVal, Yougs @ 8 Dias tiveram
o5 malores impactos. Sobre 83 & Parved falamas em nossa dltima carta o, ambara nossa visSs da
kongo prazo sobre ambas se mantenha, a5 duas companhias safrersm um de-rating neste prismeira
someasire. e forma resumida, no caso de B3, o mercado pEsIOU & BRXErgaT fsCos mals concrebos de
concormincia (mova bolsa do Aiol, além de ainda nio vislumbras uma recupsracio sustentada nos
volumes financeirgs negaciados de aghas. 1 na PanVel, 2 explicacio nos parece mais ohjetiva; falta de
fluxe cornprador pars empresas menores, com acies mencs llgufdas. Quanta & Yougs, depois de um
espetacular 4023, em que aclio whiv 123%, alguma realizaco de lucros 4 era provista; 2 intensidada
desta realizacho, porém, se deve a uma frustragio nas expoctativas de crewimento dos resultados da
companhis, dado o ambiente macroecondmica ainda frigd e 0 comsequents aciraments da
competicdo no setor, Sobre M Diss, a principal explicacio para @ queda da aclio @ também uma
frustragdo nas expectativas de lucro; diferentemeante de Ydugs, porém, no case da M Dias nda ternas
Sprovaltado pars sumentar expesicia, pos estamos farenda wma revisSo completa da nossa tese de
investimanta. Alnda sobre a5 empresas, neste semastre concluimas nosses desinvestimentos om XP a
Ambipar. Também comentaremos sobre ambas mas adiante. Par fim, cabe ressaltar qus Noss0s
hedges [proteches) contribuiram positivaments [+0,5%) neste primedra samestre, Confarme temos
0itd, embora nossa vislo para as empresas de nosso portélio siga otimista, a ambiente
macroecondmen oo pals nos mantém cavtalaios,

Carta aas irvestitores — Corte Semedtral- 1524

O Comité de Investimentos revisou o desempenho do fundo, que continua a enfrentar
desafios significativos, refletinde a volatilidade do mereada e a instabilidade econémica global,
Reconhecemos que, apesar das dificuldades recentes, o gestor do fundo adotou uma estratégia de
incorporagdo de novas empresas & carteira, com o objetivo de diversificar as posiches e
potencialmente oxigenar o desempenho do fundo. Essa adigdo de ativos pode trazer uma nova
dindmica ao portfdlio, especialmente se as empresas selecionadas apresentarem resilidncia em
meia ao cendrio econdmico desafiador. A expectativa é de gue essa diversificacdo contribua para
mitigar os impactos negativos das posigBes atuais e abra caminho para uma recuperagdo gradual do
funda.

|
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INSTITUT

O gestor do fundo mantém a visdo de que, embora o cendrio atual seja desfavordvel, a taxa
de juros local elevada perpetua uma oportunidade de investimento em empresas de alta qualidade,
que estdo subvalorizadas no mercade. No entanto, o Comité de Investimentos expressa
preocupagbes continuas quanto & capacidade do fundo de recuperar seu valor no curto a médio
prazo, dada a persisténcia dos fatores adversos que tém impactado o mercado de small caps.

Considerando o historico recente e a volatilidade acentuada, o Comité deliberou pela
continuidade do acompanhamento rigoroso do fundo, com um enfoque especial em monitorar
qualquer sinal de recuperacio ou deterioragdo adicional. Em caso de falta de melhoria substancial,
ndo esta descartada a possibilidade de uma saida estratégica ou reduciio de posiclio nos proximos
meses, sempre visando a protecio do patriménio previdencidrio e a otimizacio dos resultados para

o RPPS.
QUELUZ VALOR FIA i |
SALDO APLICADO

junf21| RS 2.000,000,00 |RETORNORS |RETORNO %

dez/21| RS 1.473.368,06 |-RS 526,631,984 -15,32%

dez/22| RS 1.067.511,75 |-RS 405.856,31 -17 58%

dez/23| RS 1459.262,88 | RS 391.751 13 17.04%

Jun/28| RS 1.305.575,86 |-RS 153.687,02 -11,19%
RESULTADO DA APLICACAD |-RS 694.424,14 -38,03%

QUELUZ VALOR FI ACOES
DATA |VALOR DA COTA [QTD DECOTAS | VALORRS  |NO MES
13/10/2022 2,6806633| 607044, 44114680{ 1.627,281,75
14/10/2022 1,8772185| 607044,44114680 1.139.555,12 |- 487736 64
31/10/2022 1,9038485| 607044,44114680 1.155.720,65 |- 47156111
30/11/2022 1,8375295| 6G07044,44114680) 1.109.391,62 |- 51789013
30712/ 2022 1,7585397| 607044,44114680f 1.067.511,75 |- 559, 770,00
31/01/2023 1,7097438| 607044,44114680| 1.092.524.47 |- 534.757.29 |
28/02/2023 1, 7085431 | 607044, 44114680)  1.037.161,50 |- 590,130,156
31/03/2023 1,6466370] 607044, 44114680]  999.581,84 |- BI7.689.92
28/04/2023 1, 7319854/ 607044 4411 1.051.392,11 |+ 57588965
31/05/2023 1,9674045| 607044,44114580) 1.194.302,15 |» #3RSP961
30/06/2023 2,2411526| 607044,44114680  1.360,479,23 |- 266.802.53
21/07/2023 2, 2708713| 607044,44114680| 1.378519.80 [ 348 761,96
OLZ MOS FI ACOES
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALORRS  |NO MES
21/07/2023 153,7406244)  8966,53504580|  1.378,519,80
31/07/2023 155,4059353) B966,53504580|  1.393.452,77 |- 233 s 09
25/08/2023 151, 7482785 £8066,53504580| 1.360.656,26 (- 66628 50
31/08/2023 149,3078845] 8966, 53504580| 1.338.774,38 |- JRES07.38
29/09/2023 144,1345845) 8966,53504580| 120238780 |- 394,863 65
31/10/2023]  134,5323088) 2966,53504580] 1.206.199,00 |- 431.082,76 |
30/11/2023 154,0713207| B966,53504580| 1.3%1.48500 |- 245 795 86
29/12/2023 162,7454606| 8966,53504580| 1.459.262.88 |- 168018 88
i
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QLZ MOS Fl ACOES

DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS VALOR RS NO MES
31/01/2024 156,9133167| 896653504580 1.406.968,75 [« 220.313,00
29/02/2024 159,7239572| B966,5350M580| 1.432.17046 - 155111949 |
28/03/2024 161,5537925] 896653504580 1.448.577.74 |- 17870400
30,04/ 2004 148,0985563|  8966,53504580| 1.327.930,90 [ 29935085
31/05/2024 147,3216007| 896553504580 1.320.964,30 |+ 30631746
28/06/2024 1456053931 B966,53504580| 1.305.575,86 | 321.705.89

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII

O Comité de Investimentos revisitou a situacio do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD
AMD DEATH CARE SERVICES FIl (CARE11), & luz das informagdes mais recentes e das discussbes
anteriores. O Comité destacou que, apesar do cenario desafiador enfrentado pelas investidas do
fundo, especialmente apds os recentes eventos climaticos no Rio Grande do Sul, as operacbes da
Cortel Holding 5.A. — principal investida do fundo — continuam estaveis e ndo sofreram danos
materiais significativos.

O Comité observou que a estratégia adotada pela gestora, focada na manutencio das
operagoes @ na implementacio de acbes sociais para mitigar os impactos da tragédia, tem sido
eficaz até o momento. A continuidade das doagiies e do apoio as familias afetadas reforca o
compromisso social do grupo, o que pode, em longo prazo, fortalecer a imagem das empresas
Investidas e, por conseguinte, a posicio do fundo no mercado.

Alem disso, o Comité destacou que, apesar dos resultados insatisfatorios
apresentados pelo fundo em exercicios anteriores, o CARE11 tem se destacado positivamente no
atual exercicio de 2024, figurando entre os trés fundos de melhor desempenho na carteira do
ITAPREY. Esse fato demonstra que as medidas corretivas adotadas pela gestara estio surtindo
efeito, e o fundo esta conseguindo recuperar terreno, Mesmo em um cenario macroecondmico
adverso.

Entretanto, o Comité também ressaltou que, embora as agdes da gestora sejam
adequadas, o desempenho financeiro do fundo deve continuar a ser monitorado de perto,
especialmente considerando a volatilidade do mercado e os potenciais riscos associados 3
continuidade das operacBes da Cortel no cendrio econdmico atual.

Com base nisso, o Comité deliberou pela manutencde do acompanhamento rigoroso
do fundo CARE11, com avaliacBes periddicas do desempenho das investidas e do impacto das acdes
da gestora. Qualguer decisio de desinvestimento ou ajuste na posicdo serda cuidadosamente
considerada, com o objetivo de proteger os interesses dos cotistas e assegurar a solidez do
patriménio previdencidrio.
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Saldo aplicado |Otd de Cotas
2.088.401,55 | 233.341, 0000000

| Rentabilidade em RS L.m,aﬁ 451,781,78

Empreedimentos

Agoes - Grupo Cortel

O CARELL Fil detém 20,28% do Grupoe Cortel, holding de cemitérios e crematdrios que comercializa
atraves de suas subsidiarias: cessdes de direito de uso de jazigos tempordrios e perpétuas, cremagdes,
servicos funerarios, planos funerarios e cremagBes de animais.

Acdes - Terra 5anta

O CARE11 Fll detém 52,90% da VHR Empreendimentos 5.4, (Empreendimento Terra Santa Cemitério
Parque), cemitério localizado na cidade de Sabara, regifio metropolitana de Bela Horizonte, Minas
Gerals.

Jazigos - Cemitério do Morumby
O Fll Care 11 possui 2.872 Jazigos no Cemitério do Morumby, o primeiro Cemitério Parque do Sul do
pais, localizado no bairre nobre do Morumbi, em S3o Paulo - 5P,

8) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, as incertezas fiscals para os proximos anos
impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem maior volatilidade
pois sio compaostos por ativos com vérios vencimentos, tanto curto quanto longo,
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Na renda variavel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ao longo de 2022 & manteve essa oscilagdo durante exercicio de 2023 e agora em de 2024,
ativos ligados aos indices de renda variavel fecharam o més com rentabilidade em sua maioria
negativa, conforme demonstrado no quadro abaixo.

Em 2022, a inflagdo nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade
dos ativos no exterior em territdrio negativo. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de
2023, deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cendrio. A esperanca era gue, com o
Iniclo do corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo
novamente rentabilidade a esses ativos,

" E NN &
¢ @& 3 3

9) Assuntos Gerais:

0 més de junho foi de muita volatilidade, refletindo as discussées entre governo federal e
Banco Central sobre a conduggo das politicas monetéria e fiscal, Isso levou a desvalerizagio forte do
real frente ao délar, culminande na taxa de cimbio de RS 5,68 ao final do més de junho.. Na reunido
do COPOM realizada em junho, o Banco Central presidido por Roberte Campos Neto decidiu
unanimemente pela manutencio da taxa basica de juros, a Selic, em10,50%. O embasamento
trazido foi semelhante ao da reunido anterior, em que a sutoridade monetsria enxerga fatores de
risco no horizonte relevante. Estes movimentos de mercado trouxeram bons retornos a carteira que
no més de abril sofreu forte desvalorizacio,

Das estrategias de investimentos que vem sendo debatidas pelo comité de Investimentos,
algumas sofreram movimentaghes sendo:

FUNDO
18.206.220/0001-95 SOMMA TORIND FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

0 Comité de Investimentos, avaliou o desempenha do fundo SOMMA TORIND FI RENDA
FIXA CREDITO PRIVADO LP, que vem sendo acompanhado desde bem antes de sua inclusio na
cartelra do ITAPREV. Apds um longo periodo de andlises detalhadas e pareceres positivos emitidos
pela consultoria de investimentos, o Comité deliberou pela efetivacio de uma aplicagdo de
R$5.000.000,00 neste funde, visando a diversificacio e fortalecimento da carteira de renda fixa.
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O SOMMA TORINO se destacou pela sua estratégia solida, centrada em ativos de crédito
privado de alta qualidade, que apresentam um perfil de risco bem gerido e uma liguidez superior
em comparagdo a outros fundos similares. A decisdo de alocar RS5.000.000,00 neste fundo reflete a
confianga do Comité em sua capacidade de proporcionar retornos estivels, mesmo em um
ambiente econdmico volétil,

Desde a aplicagdo, o desempenho do fundo tem sido conforme o esperado,
contribuindo positivamente para a estabilidade da carteira do ITAPREV. A abordagem cuidadosa do
fundo em selecionar titulos de divida de empresas financeiramente robustas, com baixa exposicio a
riscos sistémicos, tem se mostrado eficaz, consolidando o fundo como uma peca importante na
estratégia de renda fixa do ITAPREV,

Considerando o histérico de monitoramento e os resultados alcancados, o Comité de
Investimentos reafirma sua conflanca no SOMMA TORING FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP. O
Comité continuard a acompanhar o fundo de perto, averiguando de forma diligente seu
desempenho, esperando que ele continue a cumprir com as metas de rentabilidade e seguranga do
ITAPREV. Qualquer necessidade de reavaliagio ou ajuste ser3 discutida em futuras reunides, com
foco na maximizagdo dos resultados e na protecdo dos recursos previdencidrios.

Furnda
50.235.197/0001-16 DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

0 Lomité de Investimentos, discutiv o desempenho e a estratégla do fundo DAYCOVAL
CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, que vem sendo acompanhado de
perto desde sua inclusdo na lista de possiveis ativos para o portfdlio do ITAPREV. Apds cuidadosa
analise e avaliagdo dos pareceres da consultoria de investimentos, o Comité deliberou pela
aplicacdo de R$3.000.000,00 neste fundo, com o objetiva de diversificar a carteira de renda fixa e
aumentar a exposicao a atives de crédito privado com bom perfil de risco.

O fundo DAYCOVAL CLASSIC destaca-se por sua politica de investimente focada em
titulos bancérios de instituigBes financeiras solidas, o que confere ao fundo um perfil conservadaor,
mas caom potencial para oferecer retornos competitives em um cendrio de juros elevados. A decisio
de alocar R$3.000.000,00 neste fundo reflete a estrategia do Comité de aumentar a resiliéncia da
carteira de investimentos do ITAPREY, garantindo estabilidade e seguranga, especialmente em
momentos de incerteza econdmica.

Desde a aplicacdo, o DAYCOVAL CLASSIC tem apresentado um desempenho alinhado
com as expectativas, contribuindo positivamente para a composicio da carteira de renda fixa do
ITAFREV. O fundo tem se mostrado uma opgiio sélida, com uma gestdo eficiente e criteriosa dos
titulos bancdrios em sua carteira, o que reforca a confianga do Comité na continuidade desse
investimento.

O Comité de Investimentos continuari a monitorar de forma rigorosa o desempenho do
DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO, assegurando que o
fundo mantenha sua performance dentro dos pardmetros estabelecidos e continue a contribuir
para a solidez da carteira do ITAPREV. Qualquer necessidade de ajustes ou reavaliagio sera
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discutida em reunides futuras, sempre com o objetive de proteger os interesses previdenciarios e
otimizar os resultados.

FUNDO
55.274.339/0001-78 RIO BRAVO PROTECAD PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO.

0 Comité de Investimentos, avallou o fundo RIO BRAVO PROTECAD PORTFOLID RESP LIMITADA
FF MULTIMERCADD, que tem sido monitorado desde o langamento de sua estratégia inicial. Apds um
pericdo de andlise e discussdes, o Comité deliberow pela aplicacho de R55.000.000,00 neste fundo, com o
objetivo de fortalecer a protegdo da carteira do ITAPREV em um cendrio de alta volatilidade.

O RIO BRAVO PROTECAD PORTFOLIO é conhecido por sua estratégla defensiva, projetada para
minimizar riscos e proteger o capital investido, especialmente em periodos de incerteza econdmica. Embora
essa abordagem tenha como foco principal a mitigagdo de perdas, o Comité reconhece gue o desempenho
do fundo em Junha ficou aquém do esperado, registrando resultados negatives. No entanto, & compreendido
que, devido & natureza da estratégia do fundo, que inclul exposicio a miltiplos mercados e ativos, alguns
meses podem apresentar desempenho negativo, mesmo dentro de um contexto de protecdo do capital.

A decisio de alocar RS5.000.000,00 neste fundo continua a refletir a confianca do Comité na
capacidade do RIO BRAVO PROTECAC PORTFOLIQ de cumprir seu mandate de proteger o patriménio
previdencidrio do ITAPREV, A gesto ativa do fundo, apesar de oscilagSes pontuais, & vista como eficaz na
mitigacdo de riscos & na preservacdo do capital a longo prazo.

0 Comité de Investimentos seguird monitorando o desempenho do RIO BRAVO PROTECAD
PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO de forma rigorosa, ciente de que, mesmo com seu foco em
mitigacdo de perdas, variagdes de curto prazo s3o esperadas. Qualquer necessidade de ajustes ou
reavaliacdes serd discutida em reunides futuras, sempre com o objetivo de garantir a seguranca e o
crescimento sustentdvel dos recursos previdencldrios do ITAPREV.

O comité de investimentos anallsa ainda os fundos:
35.402.659/0001-08  TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES;
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA EIF RENDA FIXA PREVIDENCIARID
37.569.846/0001-57  AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACCIES FI ACOES
03.636.393/0001-07  BNP PARIBAS MATCH FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADD

Fundo
55.402.699/0001-08  TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES;

0 Comité de Investimentos discutiu a inclusio do funde TARPON ATLANTICUS INST RESP
LIMITADA FIC ACOES na carteira do ITAPREV, considerando a andlise recentemente recebida da
consultoria de investimentos. Na Gltima ata, o Comité havia decidido aguardar a manifestacio da
consultoria para fundamentar sua decisio quanto 4 alocagio de recursos neste fundo.

A consultoria apresentou um parecer favorivel ao fundo, destacando sua estrateégia
focada na valorizagdo de longo prazo, através de aplicaches em agfes de empresas com alto
potencial de crescimento. A andlise ressaltou que, embora o funda tenha sido criado recentemente,
ele j& apresenta caracteristicas que o tornam alinhado com as diretrizes de investimentos do
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ITAPREV. A consultoria também enfatizou que o fundo esta adequadamente enguadrade na politica
de investimentos do RPPS, ndo havendo impedimentos legais para sua inclusio.

Adicionalmente, a consultoria apontou que a gestdo ativa do fundo permite uma
flexibilidade maior na alocacio dos ativos, o que € cruclal em um cenario de oscilagBes econdmicas.
O contexto econdmico, caracterizado por uma tendéncia de gueda nas taxas de juros, torna os
produtos de renda varidvel mais atrativos, e a indus3o do TARPON ATLANTICUS na carteira pode
auxiliar o ITAPREV a capturar oportunidades de crescimente, especialmente no segmento de agdes.

Com base nesses pontos, o Comité de Investimentos deliberou pela aplicacio de
RSS.000.000,00 no TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES, entendendo que o fundo
agrega valor a carteira, tanto pela sua estratégia de longo prazo quanto pelo potencial de retorno
que oferece em um cendrio de recuperacio econémica. O Comité continuard a monitorar o
desempenhe do fundo, garantindo o acompanhamento de sua aderéncia aos objetivos do ITAPREV
& a protecdo dos recursos previdenciarios,

Fundo
54.602.092/0001-09 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO

Com o wvencimento das NTN-B 2024 se aproximanda em 15/08/2024, & o
encerramento dos fundos vértice que compram estes atives, para renovar a estratégia em fundos
vértice BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO e BB TITULOS
PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO, o comitd de investimentos analiso o fundo para
reaplicacio de parte do recursos, os vencimentos mais curtos ainda tem taxas atrativas e superioras
a meta atuarial do RPPS com possibilidade de ganho real. O comité de investimentos opta por
reaplicar os recursos com a mesma gestora por Ser © mesmo tipo de ativo apresentado por todos os
outros gestores. Estdo projetados ao RPPS o pagamento aproximado e pouco mais de RS
20.000.000,00 para serem reaplicados além dos cupons a serem pagos pelos outros fundos veértice
com vencimento par, 2028 e 2030,

Os membros do comité de investimentos participaram de reuniBes/apresentacdes com
gestores/distribuidores para apresentacdo de cendrios/produtos:

PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS
TARPON ASSET MANAGEMENT

VINCI PARTMES

BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
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