INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAD PAULD

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 12 de junho de 2024 45 10 horas.

As dez horas do dia 12 de junho de 2024, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencio ao calenddric de reunifes
ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu & leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cendrio Macroeconbmico — O més de maio foi de deterioragdo adicional dos mercados
do Brasil. Nosso entendimento & de que tal movimento em grande parte fol explicado
por questoes domesticas. Alids, conforme abardaremos adiante, o quinto més deste ano
proporcionou, em termos agregados, informacdes gue julgamos como algo mais
favoraveis no que concerne ao panorama global. Em termos de movimentacdes dos
mercados, notou-se, por exemplo, bolsas dos EUA em recuperacio de perdas de abrile a
curva de juros do pais apresentando fechamento,

Mo Brasil, por sua vez, a curva voltou a abrir, o Real seguiu depreciando e o Ibovespa
continuou como um dos piores indices aciondrios do globo neste ano. Mos EUA, as
informaces de ordem macroeconfmica vieram, de modo geral, mais benignas. Salienta-
52 que a maioria dos indicadores econamicos apontou para alguma perda de forca da
atividade e certa moderacio das condicBes de emprego. No campo inflacionério, apesar
de os principais indices seguirem variande entre patamares elevados, todos eles
incompativeis com as metas de inflacio perseguidas pelo Fed, enfatiza-se que os
resultados conhecides em maio vieram praticamente em linha com o esperado, sendo
que a qualidade de tais dados foi razoavelmente favordvel. Ao mesmo tempa, a reta final
da temporada de balangos corporativos do 1T24 mostrou que as empresas dos EUA
seguiram saudaveis, com parte das companhias do setor de tecnologia trazendo bons
Euidances,

Cuanto ao BC dos EUA, todavia, o transcorrer das semanas de maio foi mais ruidese.
Em especial, salienta-se o descompasso entre o discurso de Jerome Powell, no 19 de
maio, durante entrevista coletiva apés a decisdo mais recente do Fome, e o contetdo da
Ata de tal encontro, divulgada trés semanas depois. Ao ser indagado a respeito da
chance de elevacio das fed funds, Powell sinalizou que essa discussio ndo fez parte das
conversas entre os diretores do Fomc na reunido do comeco do més passado. Na Ata,
por outro lado, observou-se que fatia dos membros de colegiado trabalha com a
hipdtese de novo aperto menetario, case o cendrio Inflaciondrio exija essa agao. A
notavel diferenga entre o posicionamento de Powell e as discusstes inseridas na Ata do
Fomne traduziu-se em aumento da sensibilidade dos investidores a qualguer nova Fala de
diretores do Fed ao fim de maio. Em termos gerais, a pouca capacidade de Powell
comunicar para o mercado as conversas dentro do comité do Fed tem gerado, na nossa
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visdo, ndo so progressiva perda de credibilidade do chair, como também dias de
desnecessario estresse para os mercados mundo afora.

Na Zona do Euro, o andamento das recentes semanas pouco trouxe de novidades
para a conjuntura. Seguimos olhando de forma alvissareira para o bloco, em melo &
continuidade da trajetdria de desaceleracdo inflacionaria, ao quadro de retomada
econdomica e ao fato de os balangos corporativos do 1T24 terem vindo, em linhas gerais,
acima das expectativas. Embora nossas estimativas de cinco cortes de juros pelo BCE em
2024 nos pareca, neste momento, algo exagerado, diante do posicionamento que
julgamos mais hawkish que o necessirio da maioria dos membros da autoridade
monetaria do bloco, salienta-se que seguimos antevendo amplo espago de alivio
monetario na regido. Em outras palavras, entendemos que, caso o BCE ndo corte tanto a
taxa basica de juros neste ano, isso significara, ao fim e ao cabo, um caminho mais amplo
para redugbes em 2025. De gualguer forma, ¢ largamente esperado que o BCE reduza
sua taxa basica de juros em 0,25 p.p. na reunide de politica monetaria deste comego de
junhe. Mo contexto chinés, assim como na Zona do Euro, ndo identificamos novidades
dignas de nota. Apesar de nossa avaliagdo nunca ter sido de grande pessimismo com o
pals, hd de se reconhecer que o transcorrer dos primeiros meses de 2024 foi mais
favordvel para o glgante asiatico, Temos verificado dados mais fortes que o estimado e
malor disposicio do governo em apoiar a economia, além de um processo mais célere de
mudanca do paradigma de crescimento do pais, Além disso, embora a China possua uma
série de desafios estruturais, o enfrentamento deles tem side razoavelmente menos
problematico do que anteriormente julgamos.

Par fim, a respeito do Brasil, seguimos convivendo com um contexto dibio. De um
lado, os indicadores econdmicos seguiram apontando para bom desempenho da
atividade, fortalecimento de mercado de trabalho, moderagio dos niveis de Inflacio e
sabde das contas externas. De outro lado, entretanto, o¢ mercados financeiros
brasileiros continuaram incapazes de aproveitar a onda favordvel do enredo
macroecondmico. A deterioracio da percepcao fiscal seguiu como incémoda lembranca
para os investidores, conforme o tempo passa e o governo ndo indica disposicio de
avancar em qualquer medida de equilibrar as contas piblicas pelo lado das despesas.
Esse cendrio de preocupagdo com o fiscal ganhou novo ingrediente, em meio aos efeftos
deletérios para as contas publicas decorrentes da tragédia do Rio Grande do Sul. Além
disso, a troca de comando da Petrobras, os votos divididos na dltima reunido do Copom
¢ a continua piora das expectativas de inflacio foram outros importantes motivos para
manter os investidores na defensiva. Ainda que nossa percepcio seja de que os
mercados domésticos estdo descontados — e até mesmo com uma boa dose de exagero
— um ponto que temos nos questionado, de modo recorrente, nas Ultimas semanas, é a
indagacdio sobre qual poderia ser um eventual gatilho para promover a melhora de
nossos ativos. Ohviamente, entendemos que, conforme o tempo passa e of Bancos
Centrais de paises desenvolvidos cortam juros, mais favordvel tende a ser o contexto
para os ativos de risco de paises emergentes, induindo o Brasil, Todavia, “jogar parado”
nio parece ser uma boa op¢lo. Em outros termos, caso n3o haja o minimo
encaminhamento a respeito de guestBes que vém atormentando os investidores do
Brasil, & bem possivel que, em termos relativos, sigamos em ditimo lugar da fila.

(Fomre: Carta Mensal, Somma Axset Managemens, Maio2024)
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1) Evolucdo da execugdo Orgamentiria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagbes de contribuices no més foram maiores gue as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituigio de reserva futura. A despesa
sera menor devido a concessio de beneficios estar abaixo do projetado ne cilculo atuarial, mesmo
com direito ao beneficio previdencidrio, a concessio é condicionada ao pedido do servidor, exceto
aos que completarem 75 anos que sero aposentados compulsoriamente.

RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAD
NO MES MO AND .
|RECEITAS | 6.436.552,21 | 30.727.284,45 | 71.380.000,00 | 72.365.618,11
NO MEs NO AND DOTACAD SALDO 2024
|DESPESAS| 1842403,62 | 874038591 | 71.380.000,00 | 60,951,912 40
NO MES NO ANO
|salbo | 4.594.058,50 | 21.986.918 54

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apos andlise da carteira, do fechamento contdbil e conciliacio bancédria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso Vi, art. 62 do Regimento Interno, bem
coma dando continuidade a estratégia de cautela na exposicio da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 51.315.705,79 (Cinguenta & um milhdes, trezentos e quinze mil, setecentos &
cinco reais e setenta e nove centavos) e foram resgatados RS 47.715.090,45 (Quarenta e sete
milhGes, setecentos e quinze mil, noventa reals e quarenta e cinco centavas), conforme

discriminacio abaixo:

FUNDO DE INVESTIMENTO Aplicaghes  |Resgates |
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 7.000. 000,00 0
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 2.000.000, 00 1]
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES - 6,000,000, (00
CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA - 458,173,13
(CADCA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 21.315.705,79 | 21.559.644, 57
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP 4.000.000,00 | 1.000.000,00
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA : 3.000.000,00
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 2,000,000,00 0
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REN DA FIXA LP 3.000,000,00 0
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2.000.000,00 0
LETRA FINANCEIRA SANTANDER TAXA |PCA + 6,20% 10.000.000,00 0
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES - 1120.711.031,49
TRIGONG FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES - | 458624126
Total 51.315.705,79 | 47.715.090,45)

R
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4) Propostas de Investimentos

Deliberagdes do comité de investimentos:

FUNDO

APLICACAD

LETRA FINANCEIRA SANTANDER TAXA IPCA + 6,29% - R$10.000.000,00 - Agquisicio de letras
financeiras de Instituigbes Privadas. Com a taxa SELIC ainda acima de 10,00% até o final de 2024, as
letras financeiras ainda s3o boas opgbes de investimentos com taxas medias de pagamento acima
de 6,00%, em um cendrio volatil @ desafiador na renda varidvel. A Imobilizagdo dos recursos até o
vencimento da letra financeira ndo comprometera o plano de pagamento e desembolso de
beneficios do RPPS. Os Recursos da aplicacdo serio resgatades do funde CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

FUNDO

APLICACAD

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES - RS 7.000.000,00 - Aplicagdo para manutengdo da estratégia
dividendes na carteira. Com o resgate total do funde Trigono Delphos, ocorreu expressiva queda de
alocagio nesta estratégia, em busca de novos ativos, o fundo do BB mostrou-se come boa opglo
para manutencdo da estratégla com taxas menores e retornos compativeis com o mercado. Os
recursos da aplicacdo foram resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

FUNDO

APLICACAD

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP- RS 3.000.000,00 - Aplicacio para
diversificagiio da carteira em ativos de renda fixa de médio prazo. Os recursos da aplicacio foram
resgatados do fundo CAIXA BR DISPONBILIDADES,

FUNDO

APLICACAD

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP- R$ 2.000.000,00 - Aplicacio para diversificacio
da carteira em ativos de renda fixa de longo prazo. Os recursos da aplicagao foram resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

FUNDD

APLICACAD

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... - RS 2.000.000,00 — Aplicacio para
diversificacio da carteira em ativos de renda fixa pos-fixados. Os recursos da aplicagio foram
resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

FUNDO

APLICACAD

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA- RS 2.000.000,00 - Aplicacio para
diversificacdo da cartelra em ativos de renda fixa pré-fixados de curto prazo. Os recursos da
aplicac3o foram resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.
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FUNDO

APLICACAO

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP- RS 4.000.000,00 - Aplicacio para diversificaco
da carteira em ativos de renda fixa de curtissimo prazo, Os recursos da aplicagdo foram resgatados
do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

FUNDO

RESGATE

CAIXA ERASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP- R51.000.000,00 — Resgate para diversificacio
da carteira. Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDES para futura
diversificacio.

FUNDO

RESGATE

ENP PARIBAS ACTION FIC A{;ﬁES— RS 6.000.000,00 — Resgate para diversificacio da carteira em
atives de melhor rentabilidade, Os recursos do resgate ficaro aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDES para futura diversificagio,

FUNDOD

RESGATE

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA- RS 458.173,13 - Pagamento de cupons
semestrals. Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDES para futura
diversificagio.

FUNDO

RESGATE

CAIXA BRASIL GESTAOD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA- R$3.000.000,00 -  Resgate para
diversificacdo da carteira, Os recursos do resgate ficarfo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDES para futura diversificagio.

FUNDD

RESGATE

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES- R$10.711.03149 — Fundo de
Investimentos de renda varidvel segmento dividendos. O fundo apresentava boa rentabilidade,
mesmo com a pandemia, mas ndo vinha com bons retornos até o final de 20232 que, ndo se repetiu
em 2023/2024. Adicional a rentabilidade o funde, passou por um stress, entre distribuidares que o
RPPS ndo avaliou como positiva para a imagem do gestor, O comité de investimentos optou pelo
resgate total das ativos, para protegdo dos recursos, em possiveis problemas futuros. Os recursos
do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDES para futura diversificagdo

FUMDHD

RESGATE

TRIGOND FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES-R$4.986.241,26- Fundo de
investimentos de renda variavel segmento small caps. O fundo apresentava boa rentabilidade,
mesmo com a pandemia, mas nao vinha com bons retornos até o final de 2022 que, nio se repetiu
em 2023/2024. Adicional a rentabilidade o fundo, passou por um stress, entre distribuidores gue o
RPPS ndo avaliou como positiva para a imagem do gestor. O comité de investimentos optou pelo
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resgate total das ativos, para protecdo dos recursos, em possiveis problemas futuros. Os recursos
do resgate ficardo aplicades no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDES para futura diversificagio.

Repasse das contribuicBes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
4. 800.000,00 (Quatro milhdes e oitocentos mil reals) que serdo utilizados aproximadamente RS
1.500.000,00 (Um milhdo e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O
Saldo restante ficard aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificacio da

carteira.

5). Outras analises

A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da Resolugio
MNE 4963/2021;

Segundo consta em estudo de ALM realizado no ITAPREV, a carteira de Investimentos do
RPPS possul apreximadamente 90% de liquidez em D+30, permitindo a manutencic deo portfalio em
cas0s de mudancas no cendrio econdmico;

N3o ha desenguadramento ou ativos em liguidacio na carteira do RPPS:

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade
abaixo da meta atuarial acumulada projetada,
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarial no ano

Fundos abaixo da meta atuarial no ano
Fundos com rendimento Negative no ang
Total Fundos investidos

50

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano

| 46,00%Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

Ilimlﬂ Protetn [ Pundo RESCLUCAD - R577 f 4382 4604 | SEGMENTD A, | Mats
L QRATIDG | 2034
200 PREVIDENCIANID
CRIXA :E.lun.ﬂ.'i'nTul.:I-:ﬂl,L 1] muﬂ.ln.ﬁg-_ﬁ_ Arvgs 57, incise i REMDH VARIAWVEL PRIV ITHON C LR D
2 B ADDES GLOMAIS FIC ACRES SOk AMEL | Artigs 35, Mk B NEMDA VAR AL FREVIDEMCIARID
CAlEL PAEDENCIARD
DAPOOVAL DATCOWAL LETRA FINMVACEIRA 2036 PCA + 7,798 et M, Incan 1Y I REKDW FOt8 PREVOFNCATE
DT L DRYDTATAL LETAA FiamDl IR 2005 BLA + 7.00% Artign 73, Incisp 1Y RERDM, FEs PREVIDERCIAAID
SANTARDIN SANTANDER LETEA, FINANCEIRA 2035 [PLA + 5 25% Artigo T, bciin [V AEMDA, FIES PREVIDERCIARID
DAL DAMECIVAL CLASSIC FI REMDA FLA CREQITE PRIVATIO Amgs T ncile V. Alines " b’ REMD, FIKA PREVIDEMCIARID
SbWTAMDER SANTARCER LETRE FIMANCERA 100 IPCA « 5038 Artips 78, Incha i AERTIA FIEA, PAEVIHMNELRRHY
nn |50 TITLR G PRBLECCS WERFICE 3039 RIMDA FLGA PREVIDENCIARIO | Artipa 78, InCio |, Sileas” 5 ' RENDIE FIRA PHEVEIINCARSD
nu 00 TITLLOS PUBLECCES KK F1 AEKDA FIXA PREVDERCIARD Artign 74, inciig |, Allnes ' i RENDA FIA PREVIDERCIARIO
CAIXA CAIA BRASL ] RENDGA FIGA AEFERENCIADG DI LR Artign 7, decien |1, Alisad s MEMDAFINS | AL | 407K | PEOVIDENCIARID
=) Lanth BRASL AP 1 TiTRILCS POBLICDS Fi REREA Pou Arugs 7%, Inngl, Ainea ' b’ RERIDA TiKA, 3,73% | 4,37 | FAEVIDINCIARID
| SIT% | PREWDENCIARSD
fb BE ALOCACRC ATTVA RETCRMD TOTAL FIC AF PREVIDENCARID Artign ¥, Incuen 1] AR ' LR Fl S | 44T | PRAPVDERDIARID
L] BH FLLIO FIC REMOA Ftd SHARES PREVIOEMEWAID Arfign F¥, incked B, Blisies e’ AEMDA Fie, 1,18% | LI | T ADRARISTRATIVA
an BEALTOMATETD FiC BERDA FRA CLIETO PRAZD Arps T, s 0, Aines 'a’ RERd[t Fixa, LIES | 437% | TH. AOMINSTHATIVA
| CAlxa CAIGR NRASIL ATTWA, FIC AENDA 1K P Rurtign 78, Inchn il Akines 'a’ REMA FOuA LEGW | & HT | IR0 N OB
| BE B 100 3 TITULOS POBLICOYS FIRENDS FIt PREVIDENCARID Al P, inctn |, Alinea’ b | i s | 2ESE | 45PN | PAPIOFNOARID
LB 10 18458 5 FIC REMOS FOU PREVIDE RCAKED iF Artign #7. nclsn |, Alinea ' b " NENTA FiA ZEE | 4,37% | PREVICERCIARIG
| (CALRA CAZs BAASL PLA 9V1 Fi RENDIS F08 CREDITO PRIADO Artigo 7%, it W, alnes ' b AEMD, FiKA LSRN | 43T | PREVIDENCIARIO
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CAlGA CAINS ARASIL GESTAD FTRATEGHLA F FERCY FiA Aitign 1%, incna |, Aines b’ REMDAFIA | 2,70% | A3T% | PEVIDENCIARID
CAn CAINS BRASILICEA PRI 1A FIC RENDA FIke LP Srtipn 7, Incso |, Airas '’ REMTIA FIGA u-hl. PREVIDENCLARID
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1
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6) Credenciamento
Distribuidores
N&o ccorrem credenciamento/ renovacio no periodo;
Gestores
Nao ocorrem credenciamento/ renovagio no periodo:
Administradores
N3o ocorrem credenciamento/ renovagio no periodo;
7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA
’Jr. . Pigina 8 de 16
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Conforme discussfes em reunites anteriores, analise da carteira e relatirios emitidos
pela consultoria de investimentos, temos fundos com cotas negativas no ano, com
acompanhamento diferenciado. Os membros do Comité de Investimentos presentes deliberaram
pela continuidade do acompanhamento visando uma possivel mudanga de situacdo visto que, os
atives de renda varidvel estio diretamente atrelados ao cendrio econtmico que ainda & muito
volatil, o comité de Investimentos ndo descarta uma saida futura ou reducio de posicio nestes

ativos em breve.

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

O QLZ MOS FIA registrou uma rentabilidade de -0,52% no dltimo més, performance
superior a queda de -3,04% no Indice Bovespa e de -3,38% no Indice Small Caps. As principais
contribuigbes positivas foram de Camil (+1,46%), Mercado Livre {#0,78%) e Hapvida (+0,37%). J4 as
contribuiches negativas vieram de Ultrapar (-0,69%), Ambipar (-0,65%) e M Dias [-0,61%). Nos
ultimes meses, o cendrio global incerto e o noticidrio local negative resultaram em uma significativa
revisdo das expectativas para as taxas de juros no Brasil e nos Estados Unidos, o que dificultou o
destravamento de valor das empresas em que o fundo investe. Por outro lado, o gestor do fundo
acredita que, hoje, estas expectativas perpetuam um cendrio negativo, no qual a taxa de juros local
deve permanecer substancialmente elevada no horizonte de 5 a 10 anos. Esta situacio deprime o
valuation de companhias de qualidade € com boas perspectivas de crescimento de lucre e, na visio
do gestor, constri um cendrio com assimetria favordvel para o investimento em em presas listadas.
Partanto, o fundo mantém uma alocagdo de 99% em agdes, com 45% nas 5 principais posigies do
fundao.

0 fundo tem demonstrado uma sensibilidade elevada as vartacdes do cendrio de Juros
altos e ao fluxe de capital negativo para a bolsa, caracteristica comum 3 carteiras com menor
liquidez. A volatilidade do cendrio economico, especialmente a incerteza sobre os patamares de
inflacdo e Juros nos Estados Unidos, tem Influendiado fortemente o desempenho do fundo.

0 Comité de Investimentos continua a monitorar de perto a situagio do QUELUZ VALOR
FIA/QLZ MOS FI ACOES. Dada a volatilidade do fundo e os desafios persistentes no cenario
macroecondmico, ndo se descarta a possibilidade de uma saida futura ou redugdo de posicdo, caso
a situagdo ndo apresente sinais de melhora substancial, O compromisso do Comité é salvaguardar
os interesses do RPPS, buseando sempre a melhor rentabllidade com o menor risco possivel.

O primeiro quadro abaixo dermonstra o desempenho do funde desde o inicio do

investimento, ja os demais quadros, representam exclusivamente o impacto em razdo do evento
Tavlor.
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QUELUZ VALOR FIA | |
SALDO APLICADO

jun/21| RS 2.000.000,00 [RETORNORS |RETORNO %

dezf21| R$ 1.473.368,06 |-RS 526,631,594 -26,32%

dez/22] RS 1L.067.511,75 |-REMISEEE 31 | -27,56%]

dez/23| RS 1.459.262,88 | RS 361.751,13 27,04%|

mai/24] R$ 1.320.964,30 |-RS 138 258 58 -9, 47%|
RESULTADO DA APLICACAD |-RS678.08570 |  -36,31%)|

QUELUZ VALOR FI ACOES

DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS NO MES
13/10/2022 2,6806633| 607044, 44114680 1.627.281,75

14/ 1072022 1 B772186| 0704 44114680 1,139.555,12 |- 4BF VIE 64
31/10/2022 1,9038485) 607044, 44114680|  1.155.720,65 |- 47156111
30/11/2022 1,8275295| 607044,441146800 1.109.391,62 [ 51788013
30/12/2022 1,7585397| 607044,44114680| 1.067.51L,75 |- 558.770,01
31/01/2023 1,7997438] 607044,441146800  1.092.524,47 |- 534.757,29
28/02/2023 1,7085431| 607044,44114680] 1.037.161,59 |- SO0.100.16 |
31/03/2023 1,6466370| 607044,44114680(  999.581.84 | 62769992
28/04/2023 1,7319854| 607044, 44114680 1.051.392.11 |- S75889.65
31/05/2023 1,9674048| 607044,44114680]  1.194.302,15 |- 43297961
30/06/2023 2,2411526] 607044,44114680 1.360.479,23 | 266 80253
21/07/2023 2,2708713] 607044,44114680] 1.378.519,80 |- 24876196

QLZ MOS FI ACOES

DATA VALOR DA COTA [QTD DE COTAS | VALORRS NO MES
21/07/2023 153,7405244|  8966,53504580| 1.378 519,80

31/07/2023 155 4059353 #9555 1393.452,77 |- 23382800
25/08/2023]  151,7482785| 896653504580 1.360.656,26 |- 2b6AlS 50
31/08/2023]  149,3078845| BO66,53504580| 133877438 |- 28860738
29/09/2023 144,1345846|  B965,53504580( 1.292.387.80 |- 334 H93 85
31/10/2023|  134,5223088| 8966,53504580] 1.206.199,00 |- 421.082.76 |
30/11/2023] 1540113207 smees, 1381.485,90 |- 245 785,86 |
29/12/2003  162,7459508] _ 8966,53504580] 1.459.262,88 |- A6

QLZ MOS FI ACOES

DATA VALOR DA COTA |QTD DECOTAS | VALORRS  |NO MES
31/01/2024 156,5133167| 8966,5350M580] 1.406.968,75 |- 23031300
29/02/2024 159,7239572|  8966,53504580( 1.432.170,46 |- 188111,29
28/03/2024|  161,5537925]  B966,53504580 1.448.577,74 |- 198 704,00
30/04/2024|  1480985563) B966,53504580| 1,327.930,90 |- 299.350.85
31/05/2024|  147,3216007| 8966,53504580| 1.320.964,30 |- 20631745

/ Pagina 10 de 16
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BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FiI

O Comité de Investimentos discutiu a situagdo atual do BRAZILIAN GRAVEYARD AND
DEATH CARE SERVICES FIl (CAREL1), 4 luz dos recentes comunicados emitidos pela administradora e
gestora do fundo.

Em comunicado ao mercado, datado de 15 de malo de 2024, a pestora ZION Gestdo
de Recursos Ltda. e a administradora Trustee Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
infarmaram que os ativos da Cortel Holding S.A., uma das principais investidas do funde, localizados
no estado do Rio Grande do Sul, ndo sofreram danos materiais significativos devido aos recentes
eventos climaticos na regido. Esses eventos representaram a pior tragédia climatica j& registrada no
estado, com intensas chuvas desde 26 de abril de 2024,

A gestora destacou gue continua a monitorar de perto a situacio dos ativos da Cortel
no Rio Grande do Sul, gue incluem seis cemitérios e crematarios localizados em Canoas, Viamao,
5d0 Leopoldo, Cachoeirinha, Porto Alegre e Pelotas. Adicionalmente, a Cortel estabeleceu pontos de
coleta de doagfes em todos os seus empreendimentos para auxiliar as familias afetadas pela
tragedia, demonstrando compromisso social da empresa.

O Comité deliberou que, apesar do cendrio desafiador, ndo ha necessidade imediata
de desinvestimento das cotas do CARE11. A recomendagdo é continuar monitorando a situagdo e
avaliar periodicamente a performance do funde, especiaimente considerando a situagio dos ativos
e as agbes adotadas pela gestora para proteger os interesses dos cotistas.
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Praehain § Farado

Saldo aplicado | Otd de Cotas
2.088.4001,95 | 233.341, 0000000

Saldo fechamento abril

| Rentabilidade em RS |- 1.654.397,69 [-RS  219773,62

ATIVOS DO FUNDO

Acdes = Grupo Cortel
O CARELL FIl detém 20,28% do Grupo Cortel, holding de cemitérios e crematdrios que comercializa

através de suas subsididrias: cessbes de direito de use de jazigos tempordrios e perpétuas,
eremacgoes, servigos funerarios, planos funeririos e cremagbes de animais,
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Aches - Terra Santa
O CARE11 Fll detém 52,90% da VHR Empreendimentos 5.4, [Empreendimento Terra Santa

Cemitério Parque), cemitério localizado na cidade de Sabard, regido metropolitana de Belo
Horizonte, Minas Gerais.

lazigos — Cemitério do Marumby

Q Fll Care 11 possui 2.872 Jazigos no Cemitério do Morumby, o primeiro Cemitério Parque do Sul do
pais, localizado no bairro nobre do Morumbi, em S8 Paulo - 5P,

8) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, acima de 1,00%, as incertezas fiscais para os
proximos anos impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem
maior volatllidade pois s50 compostos por ativos com varios vencimentos, tanto curte quanto
longo.
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Ma renda varidvel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muita ao fongo de 2022 e manteve essa oscilagio durante exercicio de 2023 e agora em de 2024,
ativos ligados aos indices de renda varidvel fecharam o més com rentabilidade em sua maloria
negativa, conforme demonstrado no quadro abaixo.

Em 2022, a inflaco nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade
dos ativos no exterior em territdrio negative. Essa tendéncia se manteve ao longo do exercicio de
2023, deixando os investidores ansiosos por uma mudanca no cendrio. A BSPEranca era que, com o
inicio do corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo
novamente rentabilidade a esses ativos.

Com a saida dos fundos BNP PARIBAS ACESS EQUITY WORLD e SCHRODER
SUSTENTABILIDADE destina a investidores qualificados, o RPPS mitigou o risco dos investimentos
direto em ativos no exterior, ficando somente na carteira BOR's de empresa que negociam agbes no
Brasil.
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9) Assuntos Gerals:

No més de maio, parte dos retornos negativos obtidas no més de maio foram recuperados,
com ativos de renda variavel ainda com reterno negativo no més. A sinalizaciio que a SELIC deve
fechar o ano acima do que vinha sendo projetado, o corte da taxa de juras americana gue agora
projeta-se para o segundo semestre de 2024 e inicio de 2025, somado ao corte da taxa SELIC na
ultima reunido ndo ter side unanime, contribuiram para os retornos negativos da carteira. Ativos de

renda fixa, CDI e Credito privado se beneficiam deste cenario de juros altos.

FUNDO

LETRA FINANCEIRA SANTANDER TAXA IPCA +6,30% — Aplicac3o para diversificacdo da carteira em
ativos de crédito emitido por Instituigio financeira. Letras financeiras sio titules de divida de
bancos, assim como titulos pdblicos sdo titulos de divida do governo federal, que as instituicBes
utilizam para se capitalizar. Nas letras financeiras, assim como nos titulos federais, na aplicacio j4 se
sabe o prazo e a rentabilidade contratada adicienal a um indexador. A taxa contratada pelo RPPS
junto a Instituigdo Santander, tem vencimento em 2029 com taxa de IPCA + 6,30 %, a meta atuarial
do RPP5 para o ano de 2024, dentro dos pardmetros da previdéncia soclal foi fixada em IPCA
+3,06%, ou seja, o titulo possui rentabilidade superior a 1.00%. Em deliberagdo conjunta com o
conselho administrativo, apesar de diversas casas no mercade emitirem esses tipos de titulos,
optou-se por aplicar no Banco Santander, devido a Credibilidade e seguranca da instituicio ate
entdo, mesmo que instituicBes menores emitam titulos com taxas maiores, optou-se pela
Instituicdo para seguranca dos recursos previdencldrias.

FUNDOS
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACDES
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FiC ACOES

Na reunido do Comité de investimentos, foi discutida a situacdo atual dos fundos TRIGONO
FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC A'I:EIES € TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC
ACOES, que tém enfrentado desafios em manter a rentabilidade esperada.

Esses fundos, embora tenham trazido grande rentabilidade ao REPS nos anos de 2021 e 2022, ndo
conseguiram sustentar o mesmo desempenho em 2023 e no inicio de 2024, refletindo as
dificuldades enfrentadas no cendrio macroeconémico e as questBes internas entre distribuidores.
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Em 2023, os fundos sofreram com uma gueda significativa na rentabilidade, acompanhada por uma
disputa judicial entre distribuidores, o que gerou Incertezas adicionais.

0 Comité de Investimentos | havia solicitado parecer 3 consultoria de investimentos sobre esses
fundos, e, com base nas recomendaces, decidiu pelo resgate total dos ativos. Essa decisio foi
tomada com o objetivo de evitar maiores prejuizos e assegurar gque os recursos do RPPS sejam
aplicados em fundos que oferecam malor seguranca e estabilidade,

A medida foi executada antes que problemas maiores pudessem ocorrer nos fundos, considerando
a volatilidade e os desafios enfrentados. 0s recursos resgatados foram devidamente transferidos
para a conta do RPPS em 15/05/2024, e o Comité continua a monitorar a situacio geral dos
investimentos para garantir que as decisdes futuras sigam os melhores interesses do RPPS,

FUNDO
28.206.220/0001-95 SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITD PRIVADOD LP

Depois de quase 24 meses de analises e pareceres da consultoria de Investimentos @ reunifies com o
gestor e distribuidor do fundo, comparativos com outros fundos do mercade, o comité de investimentos
defiberou pelo aporte no fundo. Durante o periodo de analise o fundo demonstrou ter uma estratégia
vencedora @ liquida, e um segmento de aplicagSo gue pode sofrer por causa dos titulos de dividas de
empresas.,

Fundo de estratégia e rentabilidade que se estive na carteira do RPPS deste o primeiro dia do ano
seria 0 methor fundo de renda fixa da carteira do RPPS, o prazo de resgate do fundo também e menor que
outras fundos gque formam analisado, sendo répido o credita dos recursos em caso de necessidade.

FUMNDD
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACDES

Com o resgate e credito dos recursos dos fundos TRIGOND, o comité de investimentos
depois de diversas analises optou pelo fundo para aplicacio de parte dos recursos que forma
creditados, o fundo do BB mostra-se um dos melhores no ano e com histérico em linha com os
objetlvos do RPPS, com a aplicagdo no fundo o comité de investimentos mitiga parte do risco com
instituicio como ocorreu no caso da Trigono, apesar de ser um fundo de um banco grande, o fundo
apresenta rentabilidade em linha e superior a de asset's que tendem em sua maioria ser melhores
que bancos,

O comité de investimentos analisa ainda os fundos
53.402.699/0001-08  TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES;
54.198 302/0001-45  PORTO MANACA RESP LIMITADA FIF CIC RENDWA FIXA REFERENCIADG DI CREDITO PRIVADO:
20.235.197/0001-16  DAYCOWVAL CLASSIC TITULDS BANCARIOS Fi RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
55.274.339/0001-78  RIO BRAVO PROTECAD PORTFALIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO
545{:2.{:923'[:04}1-&9 BE THTLILOS F'[IELIEEI'S ".I'ERTI'EE 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PEREVIDENCIARID
33.271 928/0001-60 BB TOP ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVG ETF FI ACDES BOR NIVEL 1
34 658.753/0001-00 DAYCOVAL FI ACDES BOR NIVEL |
37.569.846/0001-57  AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACGES Fi ACOES
46.405.659/0001-29 K10 INSTITUCIONAL FIC ACOES
53.828.338/0001-00 BB TITULDS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LMITADA FIF RENDA EINA PREVIDENCIARID
54.503.050/0001-92 B8 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2040 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
41.847.942/0001-50  VOKIN GBV ACONCAGLIA 30 FIC ACOES [
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09.636.393/0001-07  BNP PARIBAS MATCH FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI CREDITO PRIVADO

Fundo
50.235.197/0001-16  DAYCOVAL CLASSIC TITULOS BANCARIOS FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

Este fundo entrou em andlise pelo comité de investimentos para realocagdo de recursos do fundo
DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA, no fechamento de mak/2024 RPPS possuia pouco mais de 11% do PL
tetal do fundo. Optou por um novo funde para diminuir a concentracio no ativo e buscar ativo de melhor
rentabilidade com a atual gestora. O fundo CLASSIC TITULOS BANCARIOS, possudl em sua carteira 80% de
letras financeiras de instituicties privadas, com a SELIC alta, estes ativos vim apresentado boa rentabilidade,
a estratégia do fundo demonstra ser uma boa oportunidade para diversificacio.

FUNDO
55.274.339/0001-78  RIO BRAVO PROTECAD PORTFOLIO RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO,

Fundo com a estratégla de capital protegido, com estratégia de investimentos de 25 meses, Com o
funde RIO BRAVO PROTECAD Il Fi MULTIMERCADO finalizando sua estrategia em 12/06, fol apresentado ao
comité de investimentos novo fundo com a mesma estratégia. Em momentos de grande volatilidade, este
fundo de investimentos vem apresentado bons retarnos, O fundo que encerrou sua estratégla possuia em
sua politica de investimentos no exterior, 0 novo funda serd mais pulverizada, tendo alocagdes em renda
fixa, renda varidvel e investimentos no exterior simulandc uma carteira tedrica de BEPS com ETF, opgdes &
NTN. Em reunilo com o conselho administrativo foi aprovado a aplicagdo total do resgate, pouco mais de
4.200,000,00 e um adicional de recursas transferidos de contribuigbes, totalizando uma aplicacio de RS
5.000.000,00. O travamento deste recurso por 25 meses ndo interferird nos pagamentos de beneficios do
RPF5.

Para esta apresentagio de produto, fol estendido convite facultative a todos o5 membros do
conselho administrativo para reunido on line realizada em 10/06, ocorrendo a participagdo do membro
suplente Fabio Mauricio Branco.

Fundo
55.402.699/0001-08 TARPON ATLANTICUS INST RESP LIMITADA FIC ACOES;

Em reunido com o comité de investimentos e o presidente do conselho administrativo
Sr.Ronie, foi apresentado ao RPPS mas um fundo de investimentos PIPE monoativo, gue visa a
aplicacdo e participacio em conselhos da empresa de energia renovivel SERENA ENERGIA, com
campos de energia edlica no Brasil e exterior. Os participantes aprovaram a aplicagio na estratégia
de energia renovivel @ comprometimentos com o ESG, no valor de RS 5.000.000,00. Em reunido
com os demais membros do conselho administrative o fundo também foi debatido e aprovado a
aplicacéo no valor sugerido. O comité de investimentos aguarda ainda parecer da consultoria de
investimentos quanto aos enquadramentos da aplicacdo a legislacio dos RPPS. O fundo provssui
duracao estimada de no maximo 03 anos, sendo o resgate permitido somente ao fim da estratégia,
assim como ocorreu no fundo SINQIA da mesma gestora, que também tinha estratégia de
investimentos de 03 anos e alcancou seu objetivo em 09 meses. Para esta apresentac3o ocorreu o
conte a participagdo somente do presidente do conselho devido a confidencialidade da estratégia
apresentada pelo gestor. Os participantes assinaram termo, antes da reunido referente a
confidencialidade dos assuntos tratados.

Para o processo de atualizacio e capacitagio do comité de investimentos, os membros do
comité Alex Domingues e Rafael Freitas participaram do WORKSHOP DUPLD PLANEJAMENTO
ESTRATEGICO E CONTROLE INTERNO, promovido pela consultoria Lumes Atuarlal na cidade de
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loinville/SC de 03 a 06/06. Evento inovador e exclusive para auxiliar e capacitar os atuantes no RPPS
a planejar ¢ gerenciar suas atividades visando identificar controlar e trabalhar as areas de atuacio
do RPPS a serem melhor geridas identificande pontos a serem melhorados no dia a dia da gestdo,

0Os membros do comité de investimentos participaram de reunides/apresentagbes com
gestores/distribuidores para apresentagio de cendrios/produtos:

KINITRO CAPITAL

ATINA AGENTES AUTONOMOS

SOMMA ASSET

O PATRIARCA AGENTE AUTONOMO

BB ASSET

R3 AGENTE AUTONOMO

QLZ MOS ASSET

EMPIRE CAPITAL

TARPON- ENCONTRO COM INVESTIDORES

PRIVATIZA AGENTES AUTONOMOS DE INVESTIMENTOS

T Mﬂ‘é‘ﬁ?‘ﬁ:--

.I_lulmr Domin | de Castro Santos — Membro
[} 114 |

Rafael de Jesus : £ —Membro

)

-
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