INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PALILO

ATA DE REUNIAD DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
losé Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 15 de maio de 2024 as 10 horas.

As dez horas do dia 15 de malo de 2024, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendirio de reunifes
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1} Cendrio Macroeconimico — Abril terminow com warios chogqees no cendrie macroecondmico
do Brasil g do mundo. Depois de ssir o CP) dos Estados Unidos de marge & 0 mercado ver uma
surpress de quase Thps, houve ume mudsnga compleds na expectativa para a politica manetiria do
Federal Reserve em 2024, Antes, 0 mencado achava gue o juros cairism para 4, 5% nesse ano, agora
o futiersd dag Fed Funds esperam juros de 5,00 para o ano. A taxs nomanal de 10 aned que ataboy o
and de 2023 erm 3,9%, atualmente subli para 4,7%. & t3aa real do mesmo prazo asta em 2,2%.

Owtras epanomias também safreram chogques, Ma fona do Euro, @ 1a4s espersds para 2024
subiy Gbps, no Canadd 30bpe & no Relna Unido de Dbps Dos 10 princigais bancos centrais das
economias desenvolvidas, em B deles os mercadog Iocals esparam que oF jUros NOMENGE estejam
afima da taxa newtra em 2025, ou s8ja, praticando uma politica monetdria resiritive. Cuanto &
inflagha, tomecamos a ver que a “Oitima milha® de queda dos juros serd mals devagar, jd gue ot
distirbios na oferta causados pela Covid-19, acabaram quase todos, Nos Estados Unidas, um indicadar
Qe nNa nodss simulagio responde por mais de 13 da inflagio core do PCE que 4  ECI [ernployment
cost indes, medido em variaghes anuais) eontinug cando. Qu seja, 3 cada més g presse salarial
diménul. O ECI ehegou a variar mats de 5% na metade de 2022, atualmenta a variaclo anual é de 4,2%
no primeiro trimestre de 2024, Nessa mesmoa periado, o PCE cora fol de 5,6% para 2,8%. Atuslments 3
estimativa do Fed & que a POE cone varie 4,6% em 2024 & . 7% em 2035,

Existem varias formas de estimarmos os junos que o bancos cantrals devariam peaticor para
combater o5 desvios da inflaglio em relagio & meta definids, O Fed usa virias delas nas suss
ferramentas ecancmétricas, Uma das mais simples & a chamada “Regra de Taylor Original”, em que a
taxa nominal de politica manetdria serd: taxa real neutra + expectativa de inflagio + metade do desvio
da expectativa de inflag@o sobre 3 meta + metade do desvio da taxa de desemprego sobre & tacs
naturd de desermprego. Em nismeros; 10% « 268 + % [2,6% - 2,0%) + ¥ [4,4% - 3,9%]. 550 64 uma
f3x3 de Fed Furds nominal de =4,15%. Ou seja, para asse nivel de expectativas, o Fed j§ poderia estar
pensando em reduzic o5 juros. Para que a taxa americana terming o sno em 5%, coma 0 mercado
B5pEra, 0 que deveria acontecer, individualments: [i] a taxa real neutie nSs & mait 1%, mas sim
1.9%; (il & inflsgho efethva terminar o eno em 3,7%, acelerando no segunde semestre; (i)
implicitamente o Fed buscar urna inflagBe muito ababo da meta de 2%; (iv) 8 taxa de desemprego
natural ndo ser de 4,4%, mas sim de 6,1%; ou & esperado que 3 taka e BESEMAEED COMECE o cair de
nove @ [ermine o ano mute abalko do nivel atwal, de 3,9%, Todas as hipdieses citsdas scima ndo mos
PENECEM NeMm um pouco razeevess, Na nossa avaliagio o Fed val corar os juros muitt mais do gue o
marcado espeda, Ainda esperamos cerca de TShps de corte em 2024, terminando o ano perto de
4, T5%,

Sabre o Bragl, o roteiro para 3 politica monetdria estavs meio claro abé o come da més de
airil, vaen & Banco Central cortando os Juics em S0bps por reunida. Mas 3 onda de risco global afetmou
mulio a5 expectativas. Por um momento do comeqo de 2024, o mercado trabalbava com uma Selic
perto de 9% para o fim de 2024, Atualmente o futures de DI esperam uma Selc de 10,25%.
Campatando com o nivel atual, & esperads oo mals 2 quedas de 25bps nas reuniBes de maio 2 junba.
05 Juros de longa praco tambsm ploraram, & 1axa nominal de 10 anos da mercado subio de 10.4%
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para 11,8%, entre janesro e abrl de 2024, No mesma perinda, a taxa real de 10 anos subiu de 5,3%
para b,3%. Os olimes dados de inflagso no Brasil vieram malto bors. O IPCA de maka variou 50 0,163,
senda gue o consense mediang do Boletim Focus estava em 0, 24%. Pregos de servipos @ de bens
ficaram comportados. isso fer com que a variaglo em 12 meses esteja em 3,9%. 14 o nacko do IPCA,
gue eaciui preqos sdministrades e alimentos @ considera 56 bens industriads & sarvipod variou 0,25% na
més de marga, fazends com que 3 waragdo acumulada em 12 meses esteja em 3,3%. A meta da
inflacio & de 3%, Usando o mesmo modeds da “Regra de Taylor Original®, qual deweria ser a Selic para
@ fim de 20247 Seguinda o8 mesmos critérios das varidveis de andlise acima: 4,5% + 3,5% + 4 (1,5% -
3.0%) + % (9,55 - 7.9%). 1350 di uma taxa de Selic nominal de ~%,00%. Du sefs, para esse nhel de
expectativas, o Banco Central poderla continuar reduzindo a taa diretors nacional, Em resumo, o
cenidria para @ politice monetaria global & naciomal cantinua instivel, com o mercado mudando de
id=ia a todo momento, Mas & procise s basear em fundarmeantos, princigalmante em mamsentas sm
gue & irreconalidade farma os pregos,

fFante: Carta Mensal, 400 Asser Managemend, Abril/2024)

2) Evolugio da execugio Orcamentdria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuigbes no més faram maiores que as despesas
projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicio de reserva futura. A despesa
sera menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado no cilculo atuarial, mesmo
com direito ao beneficio previdencidrio, 2 concessdo é condicionada ao pedido do servidor, exceto
aos que completarem 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.

RECEITA PREVESTA | ATUALIZAGAD
NO MES MO ARD 7
[RECEITAS | 5.442.587,53 | 24.290.732,24 | 71380.000,00 | 71.877.399.16
MO MES MO AND DOTACAD SALDO 2024
DESPESAS | 1.857.839,55 | 6.897.872,29 | 71380.000,00 | £1.196.424,37
NO MES NO ANO
|SALDO 3.584.747,98 | 17.352.859,95

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apos andlise da carteira, do fechamento contdbil e conciliagdo bancdria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso Vi, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicio da carteira, adotada para este ang,
foram aplicados RS 38.022.532,86 (Trinta & oito milhdes, vinte e dois mil, quinhentos e trinta e dois
reals e pitenta e seis centavos) e foram resgatados RS 34 538 481,09 (Trinta e quatro milhSes,

quatrocentos e oitenta e um reais e nove centavos), conforme discriminaciio abaixo:
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[FUNDO APUCACAD | RESGATE
ICAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 1,000,000,00

CAIXA BRASIL IMA-B5 TP RF LP 1.500.000,00
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 2.000.000,00

CAIXA BR DISPONIBILIDADES RF 14.022.532,86 | 13.526.955,26
DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA FI RENDA FIXA 2.000.000,00

CAIXA BR GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 6.500.000,00
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA £.000.000,00
LETRA FINANCEIRA SAMTANDER TAXA IPCA +6,30% 10.000.000,00

AUM SAMLL CAPS Fl ACOES 5. 000,000, 00

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 7.011.525,83
CAIXA JURDS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP 1.000.000,00

CAIXA INDEXADO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.000.000,00

BE ACOES GLOBAIS FIC ACOES BOR NIVEL | 2.000,000,00

TOTAL 38.022.532,85 | 34,538 481,09

4) Propostas de Investimentos

Deliberagdes do comité de Investimentos:

FUNDO

CAIXA BRASIL IRF-M1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA — APLICACAO R$ 1.000.000,00 - Para
diversificaciio da carteira em ativos de renda fixa de curte prazo para protecdo da carteira em
momento de instabilidade no cendrio econdmico. Os recursos para aplicacio foram resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE.

FUNDO

CAIXA BRASIL IMA-B5 TP RF LP — RESGATE RS 1.500.000,00- Resgate de ativos de renda fixa de
médio prazo para diversificacio da carteira em ativos de curto prazo em meio a cendrio econdmico
volatil. Os recursos do resgate ficardo aplicades no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES, para futura
diversificacio,

FUNDO

DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - APLICACAD RS 2.000.000,00 - Aplicacdo
em ativos de crédito privade para diversificacio da carteira. Em momento de incerteza e queda da
taxa SELIC, fundos de credito privado atrelados ao CDI tendem a se beneficiar positivamente. Os
recursos da aplicagdo foram resgatados do fundo DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO Fl ACOES

FUNDO
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA — APLICACAO R$ 2.000.000,00 - Aplicacio para
diversificacio da carteira em fundo de renda fixa classificado como "Duration”. Fundos deste tipo
ddo a liberdade de ao gestor de nio ficar posicionado em somente um ativa, O gestor do fundo
pode aplicar e resgatar de diversas classes de renda fixa e prazos de vencimento para melhor
posicionar a carteira do fundo. Os recursos da aplicagio foram resgatados do fundo DAYCOVAL
IBOVESPA ATIVO FI ACOES [

- | Pagina 3 de 18

e



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PAULD

FUNDOD

CAIXA BR GESTAD ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA — RESGATE RS 6.500.000,00 - Resgate para
diversificacio da carteira. Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES para futura diversificacio.

FUNDO

CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIMA — RESGATE RS 6.000.000,00 - Resgate para
diversificacdo da carteira. 0s recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILDADES para futura diversificacdio.

FUNDOD

LETRA FINANCEIRA SANTANDER TAXA IPCA +6,30% — APLICACAO RS 10.000.000,00 — Aplicacio
para diversificagio da carteira em ativos de crédito privado de instituicio financeira. Os recursos da
aplicacdo foram resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBLIDADES.

FUNDOD

4UM SAMLL CAPS Fl ACOES — APLICACAQ RS 5.000.000,00 - Aplicacio para diversificacio da
carteira em atives de renda variavel, seguimento SMALL. Fundos desta classe investe em pequenas
e medias empresas que tendem a se beneficiar em momento de queda da taxa SELIC. Os recursos
da aplicacdo foram resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBLIDADES.

FUNDOD

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES ~ RESGATE R$ 7.011.525,83 - Resgate total do ativo para
diversificacio da carteira em ativos de melhor rentabilidade. Os recursos do resgate foram
aplicados nos fundos DAYCOVAL CLASSIC CREDITO PRIVADO e DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA RF.
0 restante dos recursos foram aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura
diversificagdo.

FUNDO

CAIXA JUROS E MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP — APLICACAC RS 1.000.000,00 — Aplicacdo para
diversificacdo da carteira em fundos de renda varidvel segmento multimercado. Fundos juros e
moedas tendem a se beneficiar dos cortes das taxas de juros e valorizagdo da moeda, Os recursos
da aplicagdo foram resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES,

FUNDO

CAIXA INDEXADO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO - APLICACAO RS 1.000.000,00 -
Aplicagdo para diversificacio da carteira em fundo multimercado de investimentos no exterior. A
sinalizagdo de corte na taxa de juros americana tende a beneficiar fundos gue se expiem no
exterior, Os recursos da aplicacdo forma resgatados do fundo CAIXA ER DISPONIBILIDADES.

FUNDO

BB ACOES GLOBAIS FICACOES BDR NIVEL| —  APLICACAD  R$2.000.000,00 Aplicacio  para
diversificagdo da carteira em fundo de investimentos no exterior. A sinalizacdo de corte na taxa de
juros americana tende a beneficiar fundos que se expdem no exterior. Os recursos da aplicacio
forma resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.
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Repasse das contribuicBes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadaments RS
4.800.000,00 (Quatro milhdes e oitocentos mil reais| que serdo utilizados aproximadamente RS
1.500.000,00 {Um milhdc e quinhentos reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O

Saldo restante ficard aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificacio da
carteira.

5). Outras andlises

A carteira do RPPS atende as especificaces e enquadramentos e limites da Resolucio
M2 4863/2021.

Segundo consta em estudo de ALM realizado no ITAPREV, a carteira de investimentos do
RPP3 possul aproximadamente 90% de liquidez em D+30, permitindo a manutencio do portfélio em
casos de mudangas no cendrio econdmico.

Nio ha desenquadramento ou ativos em liquidacio na carteira do RPPS.

No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade
abaixo da meta atuarial acumulada projetada.
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da meta atuarial
Fundos abalxo da meta stuarial
Fundos com rendimento Negativo
Total Fundos investidos

30

Fundaos da carteira acdma da meta atuarial no ano

m Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano|
Fundos da carteira com rendimento negative no aj
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6) Credenciamento
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Gestores

Renovagdo:
RIO BRAVO INVESTIMENTOS LTDA

Administradores

Renovagao:

BANCO BRADESCO 5.A,

BANCO SAMTANDER (BRASIL) 5.A

7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discutido em reunides anteriores e com base na andlise da carteira & nos
relatorios emitidos pela consultoria de investimentos, gostariamos de reforgar a importincia do
acompanhamento dos fundes de investimento. Atualmente, temos fundos com cotas negativas no
anc, o gue requer uma atengao especial,

0 cendrio econdmico ainda é bastante voldtil, especialmente considerando os ativos de
renda variavel. Portanto, o Comité de Investimentos deve continuar monitorando esses fundos de
perto. Nio descartamos a possibilidade de uma saida futura ou redugSo de posicdo nesses ativos,
Caso a situag3o nao se altere.

Reforgamos nosse compromisso com a gestdo responsdvel e estratégica dos
investimentos, sempre visando o melhor interesse dos nossos investidores,

QUELUZ VALOR FIA/QLZ MOS FI ACOES

O QLZ MOS FIA registrou uma rentabilidade de -8,33% no Gltime maés, comparada a
queda de -1,70% ne Indice Bovespa e de -7,76% no Indice Small Caps. Do lado positive, apenas a
companhia Mercado Livre contribuiu com +0,02%. 13 as contribuigbes negativas vieram de Ambipar
{-1,62%), B3 (-0,85%) e M Dias Branco (-0,87%). Até mesmo o ltad teve contribuicdo negativa no
més (-0,76%). Cabe destacar a maior sensibilidade da carteira do fundo ao cendrlo de juros altos e
fluxe negativo de capital para a bolsa, préprio de carteiras com viés de menor liguidez se
comparada as carteiras correlacionadas ao Ibovespa. A incerteza guanto aos patamares
normalizados de inflagio e juros nos Estados Unidos e quanto ao inicio, ritmo e intensidade do
afrouxamento monetdrio no pais tem movimentade o péndule entre o otimismo e o passimismo
com multa intensidade e em curtos espages de tempo.

Em outubro de 2023, o cendrio era "tenebroso” e a estagflagio era o desfecho mais
provdavel. Em janeiro de 2024, o cendrio era de “céu-de-brigadeira”, com um soft landing dado
como certo. Em abril, a narrativa voltou para a estagflagio. E provavel vermos mais movimentos
semelhantes neste péndulo, até que o grau de certeza sobre inflacio e juros nos Estados Unidos
aumente. Alids, nos trés primeiros dias de maio jd presenciamos um discurso mais positivo vindo do
FED e, na sequéncia, dados de criagio de emprego aguém do esperado nos Estados Unidos que, por
ora, estao movimentando o péndulo novamente para o campo otimista. |

|
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0 QlZ MOS FlA, durante o ano de 2023, recuperou as perdas registradas em
outubro/2022, reafirmando o compromisso da gestora em trazer rentabilidade aoc fundo com a
nova equipe de gestio mostrando que o ocorrido na gestdo do Sr. Felipe Taylor fol um fato isolada.

Ao longo do exercicio de 2023, o fundo demonstrou um desempenho superior ao
benchmark, mesmo em meio a um ambiente de extrema volatilidade caracterizado por uma
atratividade inicialmente substancial das taxas de juros em renda fixa. Contudo, mesmo com tal
desempenho, observa-se uma rentabilidade negativa em relagio ao capital investido, ainda
influenciada pelos efeitos residuals da Pandemia de Covid-19.

Este valor pendente, que aguarda recuperacio, demandard uma andlise cuidadosa para
a tomada de decisdo quanto a eventual realizacio de resgates ou a permanéncia no fundo.

Reiteramos, portanto, nosso firme compromisso em salvaguardar a seguranca e
promover o crescimento dos atives do RPPS Continuaremos a monitorar de forma diligente e
meticulosa esta conjuntura, buscando assegurar o mefhor retorno para nossos investidores,

O primeiro quadro abaixo demonstra o desempenho do fundo desde o inicio do
tnvestimento, ja os demais quadros, representam exclusivamente o impacto em razio do evento
Taylor.

QUELUZ VALOR FIA | |
SALDD APLICADO

jun/21| RS 2.000,000,00 [RETORNO RS |RETORNO %

dez/21| RS 1.473.368,06 | RS 526 631,94 -26,32%

dez/22| RS 1.067.511,75 [-RS 405,856 31 -27.56%

der/23| RS 1.455.262,88 | RS 391.751.13 27,08%|

abr/24| RS 1.327.930,90 [-AS131.331,98 -8,99%|
RESULTADO DA APLICAGAD |-RSE72.068,10 -35,83%

QUELUZ VALOR F|

DATA VALOR DA COTA (QTD DE COTAS | VALOR RS NO MES
13/10/2022 2,6806633| 607044, 44114680  1.627.281,75
14/10/2022 1,8772186{ 607044,44114680] 1.139.555,12 |- 48772664
31/10/2022 1,9038485| 607044, 44114680] 1.155.720,65 |- 47156111
30/11/2022 1,8275295| 607044,44114680] 1.109.391,62 |- 517.890,13
30/12/2002 1,7585397| 607044,44114680  1.067.511,75 |- 553 770,01
31/00/ 2003 1,7997438| 607044, 44114680 1.092.524 47 |- 53475728
28/02/2023 1,7085431| 607044, 44114680)  1,037.161,59 |- S00.190,16
31/03/2023 1,6466370 607044, 44114680  999.581,84 | E27.608.92
28,/04/2023 1,7319854] 507044, 44114680 1.051.392,11 |- 575888 65
31/05/2023 1,9674048] 607044,44114680] 1.194.302,15 | 430.975.61
30/06/2023 2,2411526] 607044,44114680] 1.360.479,23 |- 266.802.53
21,/07/2023 2,2708713| 607044, 44114580 1.378.519,80 | 248761,

fr

£

\

& Pagina 8 de 18

i T, T
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QLZ MOS Fi ACOES
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS | VALOR RS NO MES
21/07/2003]  153,7405244| 8966,53504580] 1.378.519,80
31/07/2023]  155,4059353] B966,535045800 1.393.452,77 |- 23383899
25/08/2023]  151,7482785| #966,53504580] 1.360.656,26 |- 26662550
31/08/2023] 1493078845 896653504580 1.338,774,38 |- 28850738
20/09/2023]  144,1345846| B966,53504580] 1.292.387.80 | 33489395
31/10/2023 134,5223088)  8966,53504580 1.206.199,00 |- 43102 76
30/11/ 2003 154,0713207|  B966,53504580 1.381.48590 |- 245755 86
20/12/2023 162,7454608]  B966,53504580| 1.459.262.88 |- 168018 58
QLZ MOS FlI ACOES
DATA VALOR DA COTA |QTD DE COTAS VALOR R% MO MES
31/01/2024]  156,9133167] 8966,53504580) 1.406.968,75 |.  220,313,00
29/02/2024|  159,7239572]  $966,53504580] 1432.170,46 | 19511129
28/03/2024]  151,5537925| B8966,53504580{ 1.448.577.74 |- 17870401
30/04/2024]  148,0985563) %96G,53504580 1327.930,90 |- 29835086

Reiterando compromisso do comité de Investimentos com a gestio dos recursos do RPPS, o comité
de investimentos visitou a sede da QLZ/MOS, para atualizacio de cendrio e investimentos do fundo, em
reunido produtiva a asset, explanou sobre a estratégia gue vem sendo vencedora e os desafios para os meses
a frente,

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil

Diante das recentes consideragoes e preocupacbes discutidas nas reunides do Comité
de Investimentos, informamos aqui, as medidas proativas que estamos tomande para proteger os
interesses do ITAPREV e dos servidores municipais.

Apas a andlise cuidadosa e ponderada das questdes levantadas em relac3o 4 possivel
manipulacio das cotas no mercado secunddrio e a falta de comunicacio transparente sobre 3
conclusdo da venda dos jazigos no cemitério do Morumbi, @ Comité de Investimentos buscou, no
inicio do més de novembro, estabelecer contato com outros RPPS's que sio cotistas do fundao,

O objetivo desse contato foi de estudar a wviabilidade de convocagio de uma
Assembleia Geral de Cotistas, com a intengio de explorar agbes conjuntas visando protecio dos
interesses dos RPPS’s envolvidos, mais de 54 distribuidos por todo pals

Em assembleia realizada em 19 de janeiro de 2024, entre os principais itens para
apravagao estavam a fixagdo de prazo para encerramente do fundo em 3 anos. Os cotistas votantes
representavam 46,2457% das cotas do fundo e, destes cotistas 24,7283% votaram pela manutencio
do prazo indeterminade do fundo contra 21,51% que votaram a favor. Uma conquista positiva para
os RPPS, foi a aprovagdo do Iterm em que um RPPS terd acesso a todos os documentos do fundo,
inclusive os protegidos por sigilo ou clausula de confidencialidade.

O RPPS representante serd o IPMC- INSTITUTO DE PREVINDENCIA DO MUNICIPIO DE

CASCAVEL. Em uma recente comunicagdo entre o membro deste Comité, Sr. Rafael, e o Diretor de
Investimentos do IPMC, Sr. Ronaldo, fomos informados de que membros do IPMC realizardo uma
~Phgina 10 de 18
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diligéncia na gestora do fundo, agendada para 7 de maio de 2024. Apds essa diligéncia, esta prevista
uma reunido de ponto de controle entre os representantes dos RPPS's para analisar tudo o que for
apurado com vistas a utilizacdo das informagBes na tomada de decisbes futuras em relagdo ao
investimento,

Mesmo com itens sensiveis para serem wvotados e sem pagamento de dividendos a
alguns meses, as cotas do fundo no fechamento do més de abril obtiveram retorno positive, o
malor da carteira no més.

Em 24 de abril, os cotistas do fundo foram convocados para assembleia geral
ordinaria para deliberagdo schre as contas dos exercicios do ano de 2023 e 2022, ser deliberado por
este comité me reunldo extraordindria a ser realizada em 22 de maio de 2024

FEEROALICAD - BATH /AR JA.G |SFSAINTD
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Saldo aplicado | Qtd de Cotas
2.088.401,95 | 233.341,0000000

Saldo fechamento abril /2024

[Rentabilidade em RS | RS 164738786 | -8 220.012,80

Por estar com cotas negociadas em bolsa para o publico em geral, a precificacio das cotas a
mercado segue negativos, devido principalmente, pelo n3o pagamento de dividendos, o que atrai o
investidor comum e elevam o valor da cota. Em 2023, n3o ocorreu nenhum pagamento o que
impactou negativamente nas contas, ao contririo da cota patrimonial que se valorizou devido a

Cortel Holding 5.A ser vencedora em um dos lotes da concessio dos cemitérios da cidade de Sio
Paulo.

ATIVOS DO FUNDO
Cemitério Pargue Terra Santa

O eemitério Terra Santa estd localizado na cidade de Sabara, no estado de Minas Gerais,
estando a aproximadamente 25 minutos da capital Belo Horizonte. Possul atuacdo em 11
municipios da regido. O cemitério possui uma area total de 294.000 m? havendo capacidade
estimada para 66.277 Jazigos, sendo deste numero 3.000 destinades a utilizagdo por parte da
prefeitura municipal de Sabara (MG). O contrato de concessdo possui prazo de 25 anos, podendo

ser renovado pelo mesmo perindo. O fundo possui participacdo no capital social de 52,90% do
cemitério Parque Terra Santa.
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Jazigos Cemitério do Marumby

O fundo possui 2.872 Jazlgos no Cemitério do Morumby, fundado em 1968 e localizade no
bairro do Morumbi, na zona sul de 580 Paulo. Possui uma drea de 300000 m?® & & considerado o
primeiro cemitéric no estilo parque da América do Sul.

Cortel

Fundado em 1963, o Grupo Cortel é o malor gestor verticalizado de cemitérios e crematdrics
do Brasil, atendendo a clientes de todas as diferentes classes sociais do pais. O Grupo Cortel é
percebide como uma plataforma one-stop-shop de servigos de death care, buscando maximizar
valor através de eficiénclas operacionais e de custo, gerando opertunidades de vendas cruzadas e
reduzinde a dependéncia de outros players da cadeia de valor. O fundo possui participacio no
capital social de 20,28% da Cortel.

CARE11

Composicio da Carteira

% 7

Solicitado a consultoria de Investimentos Credito & Mercada nove parecer sobre a Nota
Tecnica 5EI N2 296/2023/MPS de 29 de dezembro de 2023, sobre o resgate de ativos com cota com

rentabilidade negativa para auxilio nas decisdes sobre o CARE 11, dentre os itens analisados
destacamos:

“.--0 fundeo foi constitufde em 14/04/2011, no forma de candominio fechado
com fundamento na CVM n®472/2008, em seu ortigo, que dispbe:
Art. 22 O Fil & uma comunhio de recursos captados por
meio do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e destinados & aplicagdo
em empreendimentos Irmohbilidrios,

§ 12 O fundo serd constituido sob a forma de condominio fechade
£ poderd ter prazo de duragdo indeterminado,

/{*ﬁ MY Pdgina 12 de 18
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Isso significa que € um fundo que tem o prazo indeterminado, podendo
E55€ prozo durar meses ou até anos, além de ndo existir regra no regulamento
do fundo paro que o investidor possa resgatar suos cotas.

Caso haja o necessidode de desinvestimento, esso agio deverd ser feito
através de negocioglo de cotas no mercado secunddrio. O funde listado para
negaciogdo no mercado de bolsa do B3 come “ticker” CARE11.

* DESEMPENHO DO FUNDO NA CARTEIRA DO RPPS:

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
possul otualmente em carteira o valor de RS 499.349,74 no funda BRAZILIAN
GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE1 L.

Em 27 de jultho de 2018 fol reolizodo o aporte inicial de RS 1,9989.993.75 ¢ em
18 de dezembro de 2018 foi realizade um aporte no valor de RS 41.772,93,
totalizando RS 2.041.772,68. Isso evidencia que ocorreu uma desvalorizaclo no
valor de RS 1.542.422,94. O RPPS terd prejuizo coso opte pelo resgate. A Nota
Técnica n® 296, publicade em 29 de derembro de 2023, que trata acerca do
legalidade do RPPS operar o resgate de fundos de investimentos guande o cota na
dota do resgaote € inferlor ao valor iniciolmente investido, respolda o RPFS em
casos de resgate comn prejuizos no funda, desde que ele seja feito ancorado por um

arcabouge técnico. Com base nas informacgdes apresentadas, nido

recomendamos a venda das cotas pelo valor contabil atual, ume ver
que 550 geroria prefuizo contdbil.

Neo entanto, os proprietdrios das cotas podem optar por vendé-las ne mercodo
secunddrio, mesmo que isso resulte em prejuizo. No entanto, & importante lembrar
que &€ improvdvel que essas cotas sefom vendidos por um valor superior ao prego
otual de mercado. E importante ressoltor que, oo analisar o valor do cota no

momento do aplicocdo em comperagio com o volor atual do cota, chegou-se &
conclusdo de que, se optassem pela venda, haveria um lucro desde o momento
de aplicagdo até hoje.

No entanto, essa conclusfo ndo é totalmente precisa quando consideromos o
natificacdo recebida pelo administrador da VM pora realizar um agrupamento de
cotas de acordo com os regras estabelecidas. A seguir, opresentamos os informes
pora uma compreensdo mais clara...”

8) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de malor VAR para o mes, acima de 1,00%, as i-ru:ert?aas fiscais para os
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préximos anos impactaram no rendimento destes ativos. Os ativos atrelados ao IMA-B possuem
maior volatilidade pois s8o0 compostos por ativos com vérios vencimentos, tanto curto quanto

lango.

Ma renda variavel a malor volatilidade ficou para os atlvos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ao longo de 2022 e manteve essa oscilagio durante exercicio de 2023 e agora inicio de 2024,
ativos ligados aos indices de renda wvaridwel fecharam o més com rentabilidade em sua maloria
negativa, conforme demaonstrado no quadro abaixo.

Em 2022, a Inflagdo nas principais economias mundiais havia mantido a rentabilidade
dos ativos no exterior em territdrio negativo. Essa tendéncia se manteve an longo do exercicio de
2023, deixando os investidores ansiosos por uma mudanga no cenaric. A esperanca era que, com o
inicio do corte de juros no segundo semestre de 2023, houvesse uma reviravolta positiva, trazendo
novamente rentabilidade a esses ativos.

Com a saida dos fundos BNP PARIBAS ACESS EQUITY WORLD e SCHRODER
SUSTENTABILIDADE destina a investidores qualificados, o RPPS mitigou o risco dos investimentos
direto em ativos no exterior, ficando somente na carteira BDR's de empresa que negociam aghes no
Braszil.
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Mo més de abril, os investimentos em sua maioria rentabilizaram negativas, principalmente
o5 de renda variavel. A sinalizacBo que a SEUIC deve fechar o ano acima do que vinha sendo
projetado, o corte da taxa de juros americana que agora projeta-se para o segundo semestre de
2024 e inicio de 2025, somado ao corte da taxa SELIC na dltima reunido ndo ter sido lamine,
contribuiram fortemente para a rentabilidade negativa da carteira. Ativos de renda fixa, CDI e

Credito privado se beneficiam deste cendrio de juros altos.

FUNDO

LETRA FINANCEIRA SANTAMNDER TAXA IPCA +6,30% — Aplicacdo para diversificacdo da carteira em
ativos de crédito emitido por instituigSo financeira. Letras financeiras séo titulos de divida de
bancos, assim como titulos pablicos s3o titulos de divida do governo federal, que as instituicdes
utilizam para se capitalizar. Nas letras financeiras, assim como nos titulos federais, na aplicagio ja se
sabe o prazo e a rentabilidade contratada adicional a um Indexador, A taxa contratada pelo RPPS
junto a institulgdo Santander, tem vencimento em 2029 com taxa de |PCA + 6,30 %, a meta atuarial
da RPPS para o ano de 2024, dentro dos pardmetros da previdéncia social foi fixada em IPCA
+5,06%, ou seja, o titule possui rentabilidade superior a 1,00%. Em deliberagdo conjunta com o
conselho administrativo, apesar de diversas casas no mercado emitirem esses tipos de titulos,
optou-se por aplicar no Banco 5antander, devido a Credibilidade e seguranga da instituigdo até
entdo, mesmo gque instituigbes menores emitam titulos com taxas maiores, optou-se pela
instituigdo para seguranga dos recursos previdencidrios.

FUNDOD

DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES - Resgate total do ativo para diversificacio da carteira em
ativos de melhor rentabilidade. A aplicagio inicial do fundo ocorreu com os recursos do resgate do
funda META VALOR Fi ACOES, classificado como IBOVESPA ATIVO, em sua politica de investimentos
o fundo deveria superar o indice IBOVESPA, o que Nio ocorreu durante o periodo da aplicacio.
Foram realizadas reunifes com o gestor do fundo e distribuidor, e o comité optou pelo resgate para
aplicar em ativos de melhor rentabilidade com menos risco, como letras financeira e credito
privado, mesmao com rentabilidade fora odo esperado o saldo do resgate & positivo.

FUNDOS
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC ACOES
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

Solicitado parecer a consultoria de investimentos Credito e mercado, sobre os fundos onde
também foi indicado resgate em linha com a decisdo do comité de investimentos. Os fundos da
Trigono possuem poucos ativos e cotistas e P| abaixo de 200 milhGes, o resgate total dos recursos
de um cotista com grande posicio poderia levar ao desenguadramento dos outros gerando uma
onda de saques a qualquer valor para reenguadramento o que ndo seria saldavel a cartelra o RPPS.

Ambas aplicagbes realizadas no ano de 2021, trouxeram grande rentabilidade ao RPPS no
ano de 2021 e 2022, j4 em 2023 os fundos ndo se mantiveram com a mesma rentabilidade, ficando
abaixo de seus concorrentes mantendo o mau desempenho no inico de 2024, Adicional a
rentabilidade, os fundos sofreram Internamente com uma briga de distribuidores,

|
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Ao Itaprev o fundo TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS, foi apresentado pelo distribuidor
TORRES INVEST, alguns meses apds a aplicacio os fundos da TRIGONO por decisdo do gestor e
aprovado em assembleia de cotistas deixaram a administragio DAYCOVAL, & passaram a Ser
administrados pelo BANCO BRADESCO, onde a TORRES INVEST ndo possui contrato de distribuigdo
de fundos, com Isso a R3 AGENTES AUTONOMAOS, passou a ser o distribuidor dos fundes, com a R3
AGENTES AUTONOMOS, fol realirzada a aplicagdo no fundo TRIGONO DELPHOS INCOME
INSTITUCIONAL.

Em 2023 o distribuidor DOLLAR BILLS atual EMPIRE CAPITAL, em reunido com o comité de
investimentos, noticiou que passariam a ser os distribuidores exclusivos dos fundos, procuramaos o
distribuidor R3, que nos |nformou que estava em processo judicial essa transferéncia de
distribuigdo, visto que eles R3, ainda tinham contrato de exclusividade vigente. Ainda sem o
resultado deste processo o comité de investimentos questionou o gestor € o administrador qual era
o agente autbnomo habilitade a distribuir os fundos, que nos responderam R3 AGENTES
AUTONOMOS conforme site do distribuidor,

Ainda em 2023 o Gestor dos fundos firmou parceria de gestdo com o Banco do Brasi onde o
gestor replicaria sua estratégia de investimentos em fundos novos do BANCO DO BRASIL e ainda a
distribuicdo dos atuais fundos da TRIGONO, encontrivamos neste momento, em uma disputa de 03
distribuidores pelos mesmos fundas,

Com a conclusdo do processo judicial @ EMPIRE CAPITAL, cessou a distribuicio dos fundos
TRIGONG, restando ainda R3 e Banco do BRASIL.

O comité de investimentos mantinha as aplicaces, pois os fundos eram rentdveis a carteira
do RPPS, com a queda d rentabilidade e este impasse interno que n3o podemos comprovar se
refletiram na rentabilidade dos fundos mas, é evidente que os fundos nSo tem rentabllidade como
nos anos de 2021 e 2022 auge da pandemia de COVID-19, o comité da investimentos optou pelo
resgate total dos ativos enquanto apresentam boa rentabilidade do que fo aplicados antes que
problemas maiores possam ocorrer no funde. Em um universo de milhares de fundos aptos a
receber recursos dos RPPS, o comité de investimentos entende gue é desnecessirio mantem em
fundos com problemas na distribuicio. Os recursos do resgate foram transferidos a conta do RPPS
em 15/05/2024

FUNDOS
TARPON GT INSTITUCIONAL FIC AGOES
GUEPARDO VALOR INSTITUICIONAL FIC ACGES

Fundos de investimentos que também possuem poucos ativos em sua carteira assim como
os fundos TRIGONO, apesar desta semelhanca, os fundos apresentam resultados satisfatérios
apesar do cendrio adverso. O comité de investimentos acompanhard os fundos e avaliard a
necessidade de resgate ou aplicagio de mais recursos, ambos fundos com funcionamento regular
somente o fundo TARPON GT fechado para novas aplicagfes. O fundo TARPON GT INSTITUICIONAL
que o RPPFS possul aplicagds possui praze de resgate de D+30 dias, por opgie do gestor o fundo ac
atingir RS 800 milhes de PL foi fechado para nowvas aplicaches; foi criado o fundo com a mesmo
estratégia mas com prazo de resgate de 60 dias que também atingiu o PL que o gestor definlu como
alvo e foi fechado para novas aplicagies, atualmente o gestor trabalha com um fyndo com a mesma
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estratégla com prazo de resgate de 90 dias, demonstrado a qualidade do trabalhe do gestor em ter
trés fundos com a mesma estratégia atualmente vencedora. De momento, o comité de
investimentos acompanha os fundos para futuras deliberacio de resgate ou aumento de exposicao
nestes dois fundos que vem demonstrando uma estratégla de investimentos vencedora.

FUNDO
BNP PARIBAS ACTION FIA

Fundo de investimento que ja a alguns periodos ndo apresenta rentabilidade satisfatdria em
Comparacao a ativos da carteira e do mercado, o comité de investimentos ao longo dos anos desde
a aplicagdo inicial em 2017 vem depositando voto de conflanga no trabalho do gestor que sempre
foi prestativo em se reunir com o comité de investimentos e defender suas estrategias de
investimentos, o comités de investimentos optou por um resgate parcial do ativo no valor de RS
6.000.000,00 do fundo, este resgate refere-se a recursos de outros fundos com o gestor que ao
longo do tempo foram resgatades e reaplicados no BNP ACTION e deixa em pauta o resgate total
dos recursos restantes, o comité de investimentos realizard nova visita ao gestor para atualizacio
das expectativas de cendrio e o que pode melhorar na rentabilidade do fundo. O comité de
investimentos entende que ndo precisamos ter na carteira ativos que sejam o0s melhores do
mercado ne momento, e sim os que possuem gestdo solida e que tragam rentabilidade no longo
prazo. Serd realizada nova reunio com o gestor do fundo em junho/2024, o comité de
investimentos ndo descarta o resgate total dos recursos restante futuramente.

FUNDO
28.206.220/0001-95 SOMMA TORING FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP

Depois de guase 24 meses de analises e pareceres da consultoria de investimentos e reunifies com o
gestor e distribuidor do fundoe, comparativas com outros fundos da miercado, o comité de investimentos
deliberou pelo aporte no fundo. Durante o periodo de analise o funda demonstrou ter uma estratégia
vencedora e liguida, e um segmento de aplicacio que pode sofrer por causa dos titulos de dividas de
empresas.

Fundo de estratégia e rentabliidade que se estive na carteira do RPPS deste o primeiro dia do anop
sefia 0 melhor fundo de renda fixa da carteira do RPFS, o prazo de resgate do fundo também e menor que
outros fundos que formam analisado, sendo ripide o credito dos recursos em caso de necessidade

FUNDO
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES

Com o resgate e credito dos recursos dos fundos TRIGONO, o comité de investimentos
depois de diversas analises optou pelo fundo para aplicagio de parte dos recursos que forma
creditados, o fundo do BB mostra-se um dos melhores no ano e com histérico em linha com os
objetives do RPPS, com a aplicagio no fundo o comité de investimentos mitiga parte do risco eom
instituicio como ocorreu no caso da Trigone, apesar de ser um fundo de um banco grande, o fundo
apresenta rentabilidade em linha e superior a de asset’s que tendem em sua maioria ser melhores
que bancos.

O comité de Investimentos analisa ainda os fundos
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54.602.092/0001-0%-88 TITULOS PUBLICOS VERTICE 2026 RESP LIMITADA FIE RENDA FIXA PREVIDENCIARIO,

39.272.928/0001-60-8B TOP ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FI ACOES BDR NIVEL |
34.658.753,/0001-00-DAYCOVAL FI ACOES BDR NIVEL |

37.569.846/0001-57-AZ QUEST BAYES SISTEMATICO ACOES F1 AQDES
46.405.659/0001-29-K10 INSTITUCIONAL FIC ACDES

53.828.338/0001-00-BB TITULDS PUBLICOS VERTICE 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
54.6(3.050/0001-92-BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2040 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

42.847.942/0001-50-VOKIN GBV ACONCAGUA 30 FIC ACOES

Para ¢ processo de atualizacio e capacitacio do comité de investimentos, os membros do
comité participaram do CONGRESSO PREVINFRA, realizado pela parceria ABRAPP e ABIPEM, onde
foram apresentados aos participantes aos oportunidade e desafios de investimentos em
infraestrutura de investimentos. Evento Inovador e exclusivo que traz a tona as perspectivas mais
relevantes e as dltimas tendéncias do mercado de Infraestrutura para as Entidades de Previdéncia
Complementar e Gestoras de regimes préprios e piblico, Reunindo especialistas e profissionals do
setor, apresentaremos insights valiosos sobre investimentos em infraestrutura, andlise de riscos,

regulamentaces, boas priticas de gestio.

Reunido com gestores/distribuidores para apresentacio de cenarios/produtos:

KINITRD CAPITAL

ATINA AGENTES AUTONOMOS

S5OMPMA ASSET

O PATRIARCA AGENTE AUTONOMO

BB ASSET

R3 AGENTE AUTONO

QLZ MOS ASSET

EMPIRE CAPITAL

TARPON- ENCONTRO COM INVESTIDORES

RTINS
ﬁila;}ﬁ;"m }\}:I:I astro Santos — Membro

|
4 o /
..;'E 3 i .
losé dos Santos - Membro

-~

Rafael -:Iules/usllr'rﬂtas ﬂémbrn

)

Pagina 18 de 18



