INSTITUTO DE PREVIDENCIA DC_)_MUNIciPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 22 de novembro de 2022 as 10 horas.

As dez horas do dia 22 de novembro de 2022, atendendo ao calendério das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calenddrio de
reunides ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cenédrio Macroecondmico — “Novo governo, antigos desafios”. No cenario
internacional, os destaques do més estdo relacionados a desdobramentos politicos e a
continuidade do processo de aperto monetério mundial. No Reino Unido, o principal
destaque envolveu a renuncia da primeira-ministra, Liz Truss, apenas 45 dias apds
assumir o cargo. A sua saida aconteceu em meio ao cenario caético no qual se encontra
o pais, com inflagdo atingindo 10,1% em setembro, e indicadores econdmicos indicando
contracdo da atividade. Em seu lugar, houve a nomeagao de Rish Sunak, Unico
candidato do Partido Conservador. Ap6s a repercussao negativa do Growth Plan, Sunak
deve anunciar no dia 17 de novembro um pacote fiscal que vise lidar com a situacao
econdmica britanica.

Ainda na regido, o Banco Central Europeu (BCE) elevou as taxas basicas de juros em
75 bps, levando-as ao patamar de 2%. Para as proximas decisdes, o BCE declarou que
continuara mantendo sua estratégia de meeting-by-meeting, com as proximas decisoes
sendo baseadas no cendrio econdmico prospectivo. Entretanto, o comunicado
destacou que o BCE ja realizou um progresso substancial para a retirada das taxas de
juros do patamar expansionista, o que pode sinalizar uma provével desaceleracdo no
ritmo de aperto monetario para a proxima reunido de dezembro.

Por fim, o més também ficou marcado pela manutengdo do terceiro mandato do
presidente da China, Xi Jinping, conferindo maior poder ao governante. O fato tem viés
negativo para os mercados, pois existe um consenso de que Xi Jinping podera perseguir
seus planos de isolar a China do restante do mundo, manter a politica de COVID zero,
promover mais intervencdo estatal para atingir as metas de crescimento, além de
poder acirrar as tensbes com os EUA. No Brasil, o IPCA-15 do més apresentou alta de
0,16%, encerrando uma sequéncia de dois meses consecutivos de deflagao, conforme o
esperado. Apesar do resultado do més ter sido muito impactado pela menor influéncia
do corte de impostos, observa-se ligeira melhora nos indicadores menos volateis, como
industriais e servicos subjacentes. Para frente, espera-se continuidade da melhora das
medidas associadas a inflacdo de demanda, com a inflagdo terminando o ano em

5,60%.
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No que tange a politica monetaria, o Copom decidiu manter a taxa Selic inalterada
em 13,75%, conforme o esperado pelo mercado. O comunicado foi bastante similar ao
anterior, com a sinalizagdo de que o Comité percebe um ritmo mais moderado da
atividade econdmica, como principal novidade. De maneira geral, o comunicado e a ata
n3o alteraram a nossa visdo de Selic em 13,75% até meados de 2023.

Por fim, o més foi marcado por volatilidade e incertezas relacionadas ao processo
eleitoral. Conforme o esperado, a elei¢do foi decidida em segundo turno, com o
candidato Luiz Inacio Lula da Silva obtendo 50,9% dos votos. A nova composi¢do da
Camara e do Senado — maioria de centro-direita - chamaram a atencao, sugerindo que
Lula terd que negociar bastante com as casas para a aprovagdo de medidas. Além disso,
o mercado aguarda a definigdo do time econdmico do novo governo e as defini¢des de
novas politicas econdmicas. A sustentabilidade fiscal continua sendo o principal
desafio, com a conciliagdo de receitas e despesas e expectativas sobre a nova regra que
substituira o teto dos gastos como ancora. Para frente, esperamos que a volatilidade no
mercado brasileiro continue a medida que aguardamos todas essas definicbes. A
discussdo do orcamento e da mudanga da regra do teto dos gastos devem ser
destaque, além do processo de aprovagdo de um waiver - licenca temporaria das regras
fiscais — para acomodar gastos em 2023.

(Fonte: Carta Mensal, Somma Asset Management, Outubro/2022)

Evolugdo da execugdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadacdes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constitui¢ao de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no orcamento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuigdes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.

NOMES NGAND RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO
PARA 2022 | DA RECEITA 2022
|RECEITAS 4,439.452,18 | 43.345.005,15 | 50.822.800,00 | 51.855.671,37
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2022
|DESPESA5 1.173.517,29 | 10.962.234,91 | 50.822.800,00 | 39.531.366,23
NO MES NO ANO
|SALDO 3.265.934,89 | 32.382.770,24

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Em outubro, apds andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancaria, 0
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento
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Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do da carteira, adotada
para este ano, foram aplicados RS 33.343.982,61 (trinta e trés milhdes, trezentos e quarenta e trés
mil, novecentos e oitenta e dois reais e sessenta e um centavos) e foram resgatados RS
29.943.956.05 ( Vinte e nove milhGes, novecentos e quarenta e trés mil, novecentos e cinquenta e
seis reais e cinco centavos), conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.000.000,00

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP 5.000.000,00

CAIXA BRASIL IMA-B5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5.000.000,00

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCARIO 1.016.992,00

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA 10.726.436,32 | 10.980.838,76

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO 10.038.976,66

BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES 2.578.569,63

SOMMA BRASIL Fi ACOES 3.345.570,63

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 3.000.000,00

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES 2.578.569,63

CAIXA INDEXADO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO 1.500.000,37

BB AGRO FIC ACOES 2.521.984,66

CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1.500.000,00

BB ACOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL| 1.500.000,00
33.343.982,61 | 29.943.956,05

4) Propostas de investimentos
Deliberacdes do comité de investimentos:

APLICACAO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - Aplicagdo de RS 2.000.000,00 para

diversificacdo da carteira em ativos de renda fixa, para a aplicagdo os recursos serdo resgatados do
fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

APLICACAO
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP - aplicacdo de R$ 5.000.000,00 em

ativos de renda fixa, para a aplicagdo os recursos serdo resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

RESGATE
CAIXA BRASIL IMA-B5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP — Resgate de R$ 5.000.000,00 para

futura diversificagdo da carteira, os recursos ficardo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILDADES até a oportunidade de investimentos.

RESGATE

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCARIO — Resgate total do ativo no valor
de RS 1.016.992,00 para diversificacdo da carteira, os recursos serdo aplicados no fundo BB
ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL.
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APLICACAO

BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO - APLICAGCAO DE RS 10.038.976,66 em ativos de renda fixa, os
recursos da aplicagdo foram resgatados dos fundos BB IMA-B 5+ TP RF LP, BB ACOES AGRO FIC
ACOES e BB AGOES ESG GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL 1.

RESGATE
BNP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES — Resgate total do ativo no valor de RS 2.578.569,63, os
recursos serdo aplicados no fundo BNP PARIBAS ACTION FIC FIA.

RESGATE
SOMMA BRASIL FI ACOES - Resgate total do ativo no valor de RS 3.345.570,63, os recursos do
resgate serdo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura diversificagao.

APLICACAO

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES — Aplicacdo de R$ 3.000.000,00 para diversificagao da
carteira em ativos de renda variavel. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

APLICACAO

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES - Aplicacdo de R$ 2.578.569,63 para diversificacdo da carteira
em ativo de renda varidvel. Os recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo BNP PARIBAS
SMALL CAPS FIC FIA.

RESGATE

CAIXA INDEXADO BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO - Resgate de RS 1.500.000,37 para
diversificagdo da carteira, os recursos serdo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para
futura diversificagdo.

RESGATE
BB AGRO FIC ACOES - Resgate total do ativo no valor de RS 2.521.984,66 para diversificagdo da
carteira. Os recursos serdo aplicados no fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL.

RESGATE
CAIXA INSTITUCIONAL Fi ACOES BDR NIVEL | - Resgate de RS 1.500.000,00 para diversificagao da
carteira. Os recursos ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES para futura
aplicagao.

RESGATE
BB ACOES ESG GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | — Resgate de R$ 1.500.000,00 para diversificagao
da carteira, os recursos serdo aplicados no fundo BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL.

Repasse das contribuigdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagao da carteira.

5) Analises Técnicas f*{( ,
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- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.
_A carteira do RPPS possui 76,60 % de liquidez, permitindo a manutencdo do portfdlio em casos

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE SAO PAULO

de mudancas no cendrio econémico.
- N3o ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de outubro, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminacdo da pandemia de COVID-19 e

incertezas politicas e fiscais.

Més Saldo Anterior | Aplicacbes Resgates Saldo no Més ReRomong: | || Fsseno Meta Ratarg Retorno acum, i Gap (%)
Més Mis ac lad acum. i
Janeiro 214.632.111,69] 12.280.631,66| 6.113.007,65 221.301.245,11 765.333,74) 0,94% 765.333,74 0,35% 0,94%| 36,92%
Fevereiro 221.301.245,11| 21.425,532,35| 20.712.943,48 222.686.288,48 672.454, 0,30% 1,37% 1.437.788,24 0,65% 2,33%| 27,98%
Margo 222.686,288,48] 14.098.344,28| 10.872.124,90) 231.476.765,46| 5.564.257, 2,04% 7.002.045,84 513‘ 4,42%|  70,85%
Abril 231.476.765,46| 25.238.249,27| 21.942.687,27 231.503.797,81] -3.268.529, -1,39% 1,42% 3.733.516,14 69% 5,90%| 28,70%
Maio 231.503.797,81| 29.841.260,89 26.493.926,60 237.}5&?91,31 2.505.659,21 O,M 6.239.175,35 2,78% 6,85%| 40,60%
tho 237.356,791,31| 58.116.281,58| 54.639.551,02 733.630.162,85| -7.203.359,02] -2,99% 1,07%|- 964,183,67 -0,29% 7,99%| -3,69%
sulho 233.630.162,85| 32.333.753,86| 28.905.593,45 241.703.488,38|  4.6545.165,12 -0,28% 3.680.981,45 1,66% 7,68%| 21,59%
Agosto 241.703.488,38| 17.566.409,07| 14.348.805,28| 248.975.865,11|  3.956.418,40| 0,07% 7.605.701,12 3,29% 7,76%| 42,35%
Setembro 248.975.865,11| 35.665.557,87| 32.278,765,32 251.353.252,11] -1.009.405,55| -0,40% 0,11% 6.596.295,57 2,87% 7,88%| 36,49%
Outubro 251.353.252,11| 33.343.982,61| 29.943.956,05 261.353.252,11| 6.774.225,87 0,97%| 13.370.521,44 5,61% 8,92%| 62,B6%
6.774.225,87 0,97%| 13.370.521,44 _5,61% B,92%| 62,86%
Meta Atuarial Acumulada 2022 Meta Atuarial fistome obticans P
0,0 Retomo_da cartelra em 2022 61%
A0 A — L Meta atuarial em 2022 9%
3.00% g /\\ f\ ,-/-_H‘"/
- r 4 = o
o N
o _*"' ¢ & & 5 P !'-"; o
—_— hietd M ornn Miks
RECURSOS PREVIDENCARIOS 261.527.504,54
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 2.661.248,09
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 264.188.752,63

Retorno por fundo de Investimentos
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1K BRASILIPCA XVI F RENDA FIXA CREDITO PRIVADD
(CAIXA BRASIL I RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP EEEDEE!-

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Arti 1- lartigo 79, Inciso |, Alinea'b’ |
B8 FLLIO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARID m 7%, Incisa Ill, Alinea
B8 TITLILOS PUBLICOS PCAF I.END!FPIE\I'IE.HC!MIQ = 2

CAIYA BRASIL 2027 TITUITLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
DAYCOVALCLASSIC FI RENDA FIKA CREDITO PRIVADD

(CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA F1 RENDA FIXA
[DAYCOVAL ALOCAGAD DINAMICA F1 RENDA FIXA
[CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Imdwl Alinea'b’

rtigo 7, Inco, Alien b [RENDAFIXA | 308
mm-n

Retorno acumulado 2015 a 2022

COMPARATIVO METAXRETORNO

2015-2022 Retorno acumulado 201522022
= Retormo m meta 100,064 b
80,00%
17,26% B80,00% 75,50%
15,83% 16,05% 16,01% 70,00%
60,000
B 50,00
10,91 g 0,59% 10,63% 40000
9,418 92% Jnjcm;
20,000
/61 10,00%
I I N
Retomo mels
s 016 017 18 2019 2020 mml
6) Credenciamento
Distribuidores
Distribuidores com credenciamento validos.
Gestores
Gestores com credenciamento valido
Administradores
Administradores com credenciamento valido. ,{P'
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7) Assuntos Gerais:

Com a conclusdo do processo eleitoral brasileiro coma vitéria do ex-
presidente Luiz Inacio Lula da Silva em segundo turno, o mercado recebeu de forma
animadora e os investimentos obtiveram expressivos retorno em todos os
segmentos, o radar do mercado agora dedica suas atencdes a nova equipe de
governo que serd indicada pelo novo presidente e se havera respeito as ancoras
fiscais vigente atualmente ou se havera novas, ou até mesmos PEC’s para “driblar”
as atuais ancoras.

A inflacdo e o conflito Russia x Ucréania ainda trazem grande volatilidade ao
cenario, no Brasil apesar de o COPOM fixar a SELIC a 13,75%a. a, prevé que
conforme a inflagio pressione o mercado internacional ainda ha margem para
aumento da SELIC nas proximas reunioes.

Deliberado pelo comité aplicagdo no fundo FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES,
em visita ao distribuidor R3 investimentos o fundo em questdo foi apresentado ao
comité de investimentos, o fundo segue a estratégia “valor” de investimentos
desenvolvida por Benjamin Graham, que consiste em encontrar agoes que estao
sendo negociadas a um prego abaixo do seu valor intrinseco que estdo
subvalorizadas e adquiri-las neste momento, a fim de aguardar a convergéncias de
fatores que levardo estes determinados papeis aos seus pregos considerados justos.
A consultoria de investimentos recomendou o aporte no fundo recomendando que
os recursos da aplicagdo sejam resgatados de fundo do mesmo segmento, para
aplicagdo neste fundo foram resgatados recursos do fundo META VALOR Fl ACOES,
que n3o estava performando satisfatoriamente em comparagéo a ativos da mesma
classe. Devido a alta exposicdo em segmentos de renda varidvel o comité de
investimentos optou pelo aporte de R$ 4.000.000,00 (Quatro milhdes de reais) o
que ndo traz nenhum tipo de desenquadramento a carteira do RPPS.

Em analise para resgate total:
QUELUZ VALOR FI AGOES

Este fundo possui a estratégia “valor” de investimentos, e desde a aplicacao
do RPPS em junho/2021 ndo apresenta retornos satisfatério e em linhas em
comparacdo aos seus pares de mercado, no fechamento de SET/22 o fundo
apresenta prejuizo em valor de R$ 450.021,17 do capital investido de RS
2.000.000,00, o comité de investimentos acompanha a rentabilidade do fundo para
efetuar o resgate de no minimo o capital investido para aplicagao em ativos que
traga retorno a carteira do RPPS.
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Somado ao rendimento abaixo do esperado em outubro/2022 o fundo sofreu
expressiva queda de mais de 25% em um dia, conforme fato relevante publicado
pela Administradora do fundo, em reunido com os socios da Queluz Asset
Management e o distribuidor do fundo Atina Investimentos, justificando o ocorrido
o Sécio da Queluz indicou que foi um fato isolado provocado pelo gestor do fundo
Felipe Taylor e que o mesmo foi desligado da empresa apos o fato.

O comité de investimento também solicitou parecer a consultoria de
investimentos CREDITO E MERCADO e mesma justificou também que foi um fato
isolado, apontou a rentabilidade histérica do fundo e da Asset que é satisfatorio e
também que foi um fato isolado provocado unicamente pelo gestor Felipe Taylor. O
comité mantera o acompanhamento ao fundo buscando a a melhor oportunidade
de saida para protecdo do capital previdenciario, e estuda ainda uma possivel
judicializagdo para ressarcimento dos prejuizos que ocorrerem futuramente

No processo de atualizagdo e aprimoramento, 0s membros do comité de
investimentos, participaram do curso para novas certificacdes para membros do comité de
investimentos e gestor de recursos promovido pela Dollar Bills Educacional na cidade de
Mogi das Cruzes/SP. No processo de debates com gestores e distribuidores de fundos de
investimentos o comité de investimentos reuniu-se com os representantes das empresas:

OC Agente Autonomo de Investimentos
Atina Agente autdonomo de investimos
Queluz Asset Management

Com a SELIC alta até o final de 2022, os fundos vértices continuam atrativos para
valorizacdo dos recursos previdencidrios, o comité de investimentos avaliara novos aportes
nesses fundos, com aportes pontuais em fundos de renda varidvel e investimentos no
exterior para composicdo da carteira. O comité de investimentos também analise o porte
nos ativos de Titulo Privado, que tem a mesma finalidade dos titulos publicos com

revté‘bi’ﬁdadﬂativa aos recursos do RPPS.
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