INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 17 de maio de 2023 as 10 horas.

As dez horas do dia 17 de maio de 2023, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em aten¢do ao calendario de reunides
ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroeconémico —Repercutindo os indicadores de atividade, o IBC-Br
avangou 3,3% na margem em fevereiro. A surpresa positiva com o resultado pode ser
explicada pelo desempenho forte do setor agropecuério no periodo. Na comparacio
interanual, houve alta de 2,8%, resultante do crescimento de 1,1% do volume de
servicos e de 1,7% das vendas no varejo ampliado no periodo, parcialmente
compensados pela queda de 0,2% da produgdo industrial. Vale ressaltar que algumas
dinamicas presentes no inicio deste ano apontam para diregdes opostas. Se por um
lado, a elevada safra agricola e a substituicdo ainda em curso de bens para servigos
sustentam crescimento ainda elevado, por outro, o aperto do crédito — resultante dos
efeitos defasados da politica monetdria e da inadimpléncia em alta — seguira
determinante para a moderag3o do ritmo de crescimento nos trimestres 3 frente.

Além disso, em abril, o governo apresentou o texto do Novo Arcabouco
Fiscal. Em linha com o que havia sido apresentado no final de margo, a evoluc¢ado da
despesa real estara limitada a 70% do crescimento real da receita primaria. A despesa
em termos reais, no entanto, terd bandas, podendo ser expandida no maximo 2,5% ao
ano, e no minimo 0,6% ao ano. A regra também contemplard o estabelecimento de
metas de resultado primario. As metas estabelecidas foram -0,5% do PIB (2023), 0%
do PIB (2024), 0,5% do PIB (2025) e 1% do PIB (2026), com bandas de 0,25%. Caso o
resultado primario fique acima do teto banda, o excedente serd utilizado para
investimentos, ao passo que se o resultado ficar abaixo da banda o crescimento da
despesa no exercicio seguinte estara limitado a 50% da receita primdria. Com o texto,
0 governo esclareceu alguns pontos. Para o célculo do crescimento da despesa real, a
receita observada sera aquela liquida de transferéncia para estados e municipios, da
receita de concessdes e dividendos, e da receita de exploragdo de recursos naturais. O
cdlculo da receita serd o acumulado em 12 meses até junho. As despesas, que nio
estardo sujeitas a regra, sdo semelhantes aqueles presentes no Teto de Gastos apos a
aprovagao de emendas constitucionais nos Gltimos anos. No campo das penalizagdes,
0 n3o cumprimento da meta de primario demandara explicacdes do residente ao
Congresso. Por outro lado, a Lei de Responsabilidade Fiscal (LRF) deixa de ser
infringida ao descumprir a meta.
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No cenario internacional, a combinacdo entre inflagdo em nivel elevado e
resiliéncia da economia europeia sugere que juros devem seguir em elevagdo por
mais alguns meses na Area do Euro. A divulgacdo do PIB confirmou o bom
desempenho da economia no primeiro trimestre deste ano, com expansdo de 0,1%
em relagdo aos ultimos 3 meses do ano passado (quando o PIB tinha recuado 0,1%),
refletindo a redugdo dos riscos relacionados ao abastecimento energético. Ao mesmo
tempo, confirmando o resultado prévio, o indice de pregos ao consumidor subiu 6,9%
em marg¢o, na variagao interanual, aliviando em relagdo aos meses anteriores, mas
ainda apontando variagdo elevada na margem (0,9%). O nlcleo, por sua vez, —
influenciado em grande medida pela aceleragdo em curso dos pregos de servigos —
avangou 5,7% na comparagao com mesmo periodo do ano passado. Mesmo que os
membros do Banco Central Europeu reconhegam que os riscos para atividade s3o
assimétricos para baixo, as preocupagdes com a inflagdo devem ter peso maior nas
proximas decisdes do comité, ainda mais diante da reducdo das tensdes nos mercados
globais.

Surpresa positiva com o desempenho da economia chinesa foi explicada
pelo consumo das familias. Confirmando os sinais mais favoraveis que tém se
acumulado nos ultimos meses, o PIB da China avangou 4,5% no primeiro trimestre
deste ano na comparagdo com mesmo periodo do ano passado, superando a
expansado de 2,9% verificada nos Ultimos trés meses do ano. Considerando a variacao
na margem e em termos anualizados, o crescimento chinés no inicio de 2023 chegou
a 9,1%. Para tanto, ha uma melhora significativa do consumo das familias,
especialmente de servigos apds a reabertura ocorrida no final de 2022.

O PIB dos EUA avancou 0,3% na margem no 19 trimestre, abaixo da
expectativa de 0,5%. O principal vetor positivo do crescimento foi o consumo das
familias, de 0,9%, ante expansdo de 0,3% no trimestre anterior. No gue concerne ao
investimento, o indicador recuou 3,3%, contando com forte recuo dos estoques.
Ainda no investimento, repercutindo o efeito da politica monetdéria restritiva, o
investimento residencial recuou 1%, o oitavo trimestre consecutivo de contragdo. Jd o
consumo do governo cresceu 1,2%, ap6s alta de 0,9% no trimestre anterior. Em linhas
gerais, a expansdo abaixo da esperada ocorreu em virtude de fatores pontuais
(estoques), ao passo que a principal fonte de crescimento dos EUA, que é o consumo
das familias, se manteve resiliente. J4 o relatério de pregos ao consumidor (PCE)
sinalizou estabilizagdo da inflagdo nos EUA em nivel elevado.

(Fonte: Carta Mensal, BRAM Asset Management, Abril/2023)

2) Evolugdo da execugdo Orcamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadacdes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constitui¢do de reserva futura. A
despesa serd menor devido a concess3o de beneficios estar abaixo do projetado no célculo
atuarial, mesmo com direito ao beneficio previdencidrio, a concessdo é condicionada ao pedido do
servidor, exceto aos que completarem 75 anos que serdo aposentados compulsoriamente.
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RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO
PARA 2023 DA RECEITA 2023
IRECEITAS 4.830.156,78 | 21.704.433,69 | 55.710.000,00 | 58.844.434,05

NO MES NO ANO

NO MES NO ANO DOTAGCAO SALDO 2023
|DESPESAS 1.458.278,78 | 5.328.407,58 | 55.710.000,00 | 50.381.592,42
NO MES NO ANO

ISALDO 3.371.878,00 | 16.376.026,11

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apds andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancéria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 9.345.173,87 (Nove milhdes, trezentos e quarenta e cinco mil, setecentos e
setenta e trés reais e oitenta e sete centavos) e foram resgatados RS 5.758.660,02 (Cinco milhdes,
setecentos e cinquenta e oito mil, seiscentos e sessenta reais e treze centavos), conforme
discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACAO RESGATE
CAIXA BR IMA-B5 TP RF LP 2.468.753,19

CX BR DISOPNIBILIDADES 4.876.420,68 | 4.788.890,25
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF 1.000.000,00

CAIXA BR IPCA XVI CRED PRIVADO RF 1.000.000,00

CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA 969.769,77
TOTAL 9.345.173,87 | 5.758.660,02

4) Propostas de Investimentos

Deliberagdes do comité de investimentos:

APLICACAO

CAIXA BR IMA-B5 TP RF - Aplicagdo de R$ 2.368.753,19 para diversificagdo da carteira. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

APLICAGAO
CAIXA BR IDKA IPCA 2 A TP RF — Aplicagdo de RS 1.000.000,00 para diversificacdo da carteira. Os
recursos da aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES

APLICACAO
CAIXA BR IPCA XVI CRED.PRIVADO RF LP — Aplicagdo de RS 1.000.000,00 para diversificagdo da
carteira. OS recursos da aplicagdo ser3o resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

RESGATE
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA — Resgate de RS 696.769,77 para diversificagdo da carteira.
Os recursos do resgate ficardo aplicados no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagdo.
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Repasse das contribuigdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagGes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 75,46 % de liquidez, permitindo a manutengdo do portfélio em casos
de mudancas no cendario econémico.

- Ndo ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS.

- No fechamento do més, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo da
meta atuarial acumulada projetada.

Més Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo no Més Reton:o o Retomo Meta Betomo Retorno acum. Meta Gap (%)
Més Més acumulado acum.
Janeiro 263.411.729,77| 10.897.991,24] 5.634.066,11| _ 273.219.972,55 4.544.317,m 4.544.317,65 0,96%| 176,19%
Fevereiro | 273.219.972,55| 32.905.272,17) 31.765.834,85|  273.027.916,94| -1.331.492,03| -0,49%| 1,20%| 3.212.82472 1,20%| 2,17%| 5526%
Margo 273.027.916,94| 11.968.923,75| 8.506.551,08|  278.020.384,65] 1.530.095,04] 0,55%|  1,16%|  4.742.919,76 1,76%|  3,36%| 52,35%
Abril 278.020.384,65| 9.345.173,87) 5.758.660,02] 284.167.653,13| 2.560.754,63] 0,01%| 0,97%|  7.303.674,39 2,68%|  4,36%| 52,35%
[_091%] o97%| 7.303.673,39 2,68%|  436% 52,35%
Meta Atuarial Acumulada 2022 Meta Atuarial otorio ghttions mas v
0 |Retorno_da carteira em 2022 1:68%
/: Meta atuarial em 2022 4,36%
15
00"
RECUR
CURSOS PREVIDENCARIOS 284.167.653,13
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 5.433.237,83
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 289.600.890,96

Retorno por fundo de Investimentos
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ICAIXA BRASIL 2027 TITUTLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA [Artigo 72, Indiso I, Alinea ' b "

CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea' b X

B IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [Artigo 79, Inciso |, Alinea b *

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP [Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b *

DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IIl, Alinea ' a '

[CAIXA BRASILIPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO ENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Indiso |, Alinea ' b * ENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,23% Artigo 79, Inciso IV ENDA FIXA

LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,00% Artigo 79, Inciso IV ENDA FIXA

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 7%, Inciso Il, Alinea ' a* ENDA FIXA

CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXA LP Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b * ENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [Artigo 72, Inciso |, Alinea 'b * ENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS XXI I RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 079, Inciso |, Alinea ' b "
fn 1 |

) Fl
go 79, Inciso Ill, Alinea'a* [RENDAFIXA | a11%| 4,36%|
%, incisol R | 397%| a,36%|

AT ] F
(CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RENDA FIXA | 3,86%| _a,36%|
N IR nea’b’ e e

Fundos acdima da Meta atuarial
| 15 [Fundos abaixo da Meta Atuarial

| 46 _[Total Fundos investidos

Fundos da carteira adma da meta atuarial no ano
Fmd:wulu“wdamhmmdmm

Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

EEHEEHBEBEREBRR
m
z
2
2
=

1

[Artigo 79, Inciso Ill, Alinea'a ' | 4,36%|TAXA ADMINISTRATIVA
Artigo 72, Inciso lll, Alinea'a %| 4,36%| TAXA ADMINISTRATIVA
Artigo 9, Inciso Il 88%|  4,36%)|

Artigo 99, Inciso Il
Artigo 79, Inciso V, Alinea 'b '

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso I, Alinea'b ' RENDA FIXA

BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES g i DA VARIAVEL
T g TR

BRZ St Sl
T TR SR AR

L
¢ i

Retorno acumulado 2015 a 2023

Retorno acumulado 2015 a 2023
COMPARATIVO METAX RETORNO

2015-2023
120,00%
® Retorno ® meta 101,38%
100,00%
80,00% 76,59%
16,05% 16,01%
60,00%
40,00%
0,59% 10,63% 10,93%
9,419/92% . 20,00%
6,05 0,00%
4,36% Retorno meta
2,
2018 2019 2020 -0,18%1 2023

6) Credenciamento

Distribuidores
Distribuidores com credenciamento validos

Gestores
Gestores com credenciamento valido

Administradores
Administradores com credenciamento valido.
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7) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discussbes em reunides anteriores, analise da carteira e relatdrios emitidos
pela consultoria de investimentos, temos fundos com cotas com cotas negativas no ano de 2023
com maior acompanhamento. Os membros do Comité de Investimentos presentes deliberaram
pela continuidade do acompanhamento visando uma possivel mudanga de situagdo visto que, os
ativos de renda varidvel estdo diretamente atrelados ao cendrio econémico que ainda é muito
volatil, o comité de investimentos ndo descarta uma saida futura ou redu¢do de posi¢do nestes
ativos em um futuro préximo.

Fundos

GESTOR . |Produto / Fundo . |RESOLUGAO - 3.922 /4.392 / 4.604 . |SEGMENTO o~ | nema -
GUEPARDO _|GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FICACOES Artigo 82, Inciso | RENDA VARIAVEL |
QUELUZ QUELUZ VALOR FI AGOES Artigo 82, Inciso | |RENDA VARIAVEL
CONSTANCIA|CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES ; Artigo 82, Inciso | ! |RENDA VARIAVEL
AZQUEST __ |AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES : : Artigo 82, Inciso | IREP_IDA VARIAVEL
BNP BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES Artigo 82, Inciso | |RENDA VARIAVEL
SCHRODER _ |SCHORDER BEST IDEAS Artigo 82, Inciso | |RENDA VARIAVEL
FINACAP  |FINACAP MAURITSSAD FI AGOES S Artigo 82, Inciso | e |RENDA VARIAVEL
TRIGONO __|TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES Artigo 89, Inciso | |RENDA VARIAVEL
DAYCOVAL _|DAYCOVAL IBOVESPA ATIVOFI ACOES : |Artigo 82, Inciso | : IR§NDA VARIAVEL
TARPON TARPON WAHOO FIC ACOES : ! _ |Artigo 82, Incisol |RENDA VARIAVEL
TARPON __[SQI FIC ACOES : Artigo 89, Inciso | |RENDA VARIAVEL
TRIGONO __ [TRIGONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FICAGOES Artigo 89, Inciso | __|RENDA VARIAVEL |
ZION BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE11 Artigo 112 |RENDA VARIAVEL

Dentre os ativos que merecem maior aten¢do destacamos:

QUELUZ VALOR FIA

O comité de investimentos, desde outubro/2022 acompanha a evolugdo do fundo QUELUZ VALOR
FIA, que desde a aplicagdo do RPPS em junho/2021 n3o apresenta retornos satisfatério e em
linhas em comparagdo aos seus pares de mercado, no fechamento de SET/22 o fundo apresenta
rentabilidade negativa em valor de RS 450.021,17 do capital investido de RS 2.000.000,00, o
comité de investimentos acompanha a rentabilidade do fundo para efetuar o resgate de no
minimo o capital investido para aplicacdo em ativos que traga retorno a carteira do RPPS.

Somado ao rendimento abaixo do esperado em outubro/2022 o fundo sofreu expressiva
queda de mais de 25% em um dia, conforme fato relevante publicado pela Administradora do
fundo, em reunido com os sécios da Queluz Asset Management e o distribuidor do fundo Atina
Investimentos, justificando o ocorrido o Sécio da Queluz indicou que foi um fato isolado
provocado pelo gestor do fundo Felipe Taylor e que o mesmo foi desligado da empresa apds o
fato. O comité de investimento também solicitou parecer a consultoria de investimentos CREDITO
E MERCADO e mesma justificou também que foi um fato isolado, apontou a rentabilidade histdrica
do fundo e da Asset que é satisfatério e também que foi um fato isolado provocado unicamente
pelo gestor Felipe Taylor.

Em 28 de fevereiro foi realizado uma live do gestor do fundo onde foi anunciado a fus3o da
Queluz com a MOZ CAPITAL, surgindo a marca QLZMOZ, a equipe gestora da Moz além de manter
a gestdo de suas fundos sera responsavel também pela gestdo dos fundos Queluz, o comité de
investimentos acompanha o desenrolar dessa fusdo e aguar o resultado da auditoria realizada pela
QUELUZ quando ao fato ocorrido em 18 de outubro de 2022, o fundo acompanha o mercado e aos
poucos vem recuperando a rentabilidade negativa acumulada.
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O fundo segue em recuperagdo desde o ocorrido em out/2022, mas, ainda muito abaixo da
aplicagao inicial, o comité manterda o acompanhamento ao fundo buscando a melhor
oportunidade de saida para protecao do capital previdencidrio, e estuda ainda, uma possivel
judicializagdo buscando a responsabilizacdo de gestores e administradores do fundo, por
eventuais prejuizos que possam atingir o RPPS.

sQl FIC AGOES

No més de dezembro/2022 foi apresentado ao comité de investimentos em reunido
promovida pelo distribuidor DOLLAR BILLS, o fundo SQI FIC ACOES, fundo mono ativo que compra
cotas da empresa listada na bolsa SINQIA (SQIA3). A SINQIA é uma fintech que oferece sistemas,
softwares e solugdes tecnoldgicas para o sistema financeiro brasileiro, fundada em 1996 cresceu
por meio de dezenas de fusBes e aquisicdes. A companhia se beneficia do crescimento das fintech
brasileiras, com destaque para os bancos digitais e plataformas de investimentos, esse avanco
também abre mercado para a Singia como fornecedora de solugdes tecnoldgicas para bancos
menores, que investem no digital e empresas ndo financeiras que expandem para o ecossistema
financeiro digital. Foram aplicados RS 3.000.000,00 no fundo, o fundo ainda possui curto prazo de
investimentos (03 anos) o que ndo afeta o plano de concessdo de beneficios, tornando-se boa
opgao de retorno maiores.

No més de abril o fundo performou em linha com a meta atuarial apresentando
rentabilidade de 0,98% frente a meta de IPCA +5,06% para o0 ano que no més foi de 0,97%, desde a
aplicagdo o fundo ainda apresenta rentabilidade negativa de -9,99 %, devido ao cenario de alta
volatilidade no segmento de renda varidvel, acompanhando todos os ativos de renda varidvel, o
fundo segue dentro da estratégia apresentada.

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FII

Em nova live da gestora Zion Invest em 18 de abril o Sr. Francisco Garcia posicionou os
cotistas RPPS sobre as a¢des do fundo em 2023, o grupo Cortel um dos ganhadores da licitacdo
para administracdo dos cemitérios da cidade de S3o Paulo assumiu a gestdao da area vencedora,
para o CARE11 ha a expectativa de retorno positivos visto que o fundo é um dos maiores sécios do
grupo, a cota patrimonial do fundo segue crescente em descorrelagdo da cota do mercado
secundario negociada em bolsa de valores, para o RPPS essa descorrelagdo de valores entre cotas
impacta somente em caso da necessidade de se desfazer da aplicagdo o que ndo é necessario no
longo prazo por que o resgate seria processado no mercado secundario, ficou também
programado que essa live acontece mensalmente entre o gestor e os cotistas RPPS.

7) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, acima de 2,00%s, as incertezas fiscais para os
préximos anos impactaram no rendimento destes ativos.

IMA-B

Ativos Més | Ano |3 meses|6 meses|12 meses|24 meses|Taxa Adm |VaR Més| Volatilidade - 12 meses
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI REND... 1,88%(3,10%| 2,90% | 2,17% | 0,89% 1,41% 0,20% 2,07% 5,88%

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... 2,00%(5,97%| 6,08% | 4,90% | 853% | 13,24% 0,20% 1,69% 3,89%

IMA-B (Benchmark) 2,02%|6,08%| 6,08% | 503% | 878% | 13,88% - & 7
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IMA-B 5

Ativos Més | Ano |3 meses |6 meses|12 meses |24 meses |Taxa Adm |VaR Més| Volatilidade - 12 meses
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA 0,89%|5,13%| 3,82% | 571% | 9,36% | 18,33% | 0,50% 0,60% 2,26%

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,89%|5,26%| 3,86% | 5,83% 9,44% 19,39% 0,20% 0,60% 2,42%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,89%5,25%| 3,86% | 5,85% 9,56% 19,64% 0,20% 0,60% 2,38%

CAIXA BRASIL 2027 TITULOS PUBLICOS FI RENDA F... 1,33%|6,53%| 5,28% | 3,32% - - 0,20% 1,39% -

IMA-B 5 (Benchmark) 0,90%|5,33%| 3,87% | 5,96% 9,67% | 20,04% - - %

Na renda variavel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou
muito ao longo de 2022 e neste inicio de 2023, alguns dos ativos ligados aos indices de renda
variavel fecharam o més com rentabilidade negativa.

Ibovespa
Ativos Més Ano |3 meses|6 12 24 Taxa Adm| VaR Més |Volatilidade - 12

RIO BRAVO PROTEGAO I FI MULTIMERCADO -0,80% | 1,65% | 1,46% | 0,33% - - 1,20% 3,19 |-
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI ACOES 0,11% | -7,59% |-10,39% [-13,60% | -5,96% | -19,87% | 2,50% 10,27 19,78%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONAL FIC... -4,20% |-10,93% |-13,52% | -14,08% | -6,91% | -3,23% 2,00% 11,63 23,37%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FICACOE... | -2,94% | -6,60% |-10,39% [-10,14% | 2,19% - 2,50% 11,08 26,10%
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES 2,39% | -3,96% | -7,05% [-13,93% | -8,65% | -15,19% | 2,00% 10,92 20,95%
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC ACOES 4,57% | 0,07% | -1,38% [-14,46%| 6,84% | 1581% | 2,00% 9,24 25,82%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 3,00% | -2,48% | -5,29% [-12,53% | -6,53% | -12,48% | 2,00% 6,97 19,67%
SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES 2,59% | -4,27% | -7,20% |-11,89% | -1,24% | -9,79% 1,50% 9,89 20,38%
FINACAP MAURITSSTAD FI AGOES 2,07% | -4,32% | -6,27% | -9,62% | -3,83% | -5,87% 2,00% 9,39 18,06%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES 581% | -0,09% | 1,86% |-11,64%| 8,15% 16,18% 1,90% 10,25 26,29%
TARPON WAHOO FIC AGOES 0,26% | -8,57% | -9,85% |-19,89% | -10,47% | -11,01% | 2,00% 12,94 26,84%

Ibovespa (Benchmark) 2,50% | -4,83% | -7,93% [-10,00%| -3,19% | -12,16% - -

A inflagdo as principais economias mundiais mantiveram a rentabilidade dos ativos no
exterior no negativo ao longo de 2022 e inicio de 2023, projeta-se que a partir do segundo
semestre de 2023, comece o corte de juros nestas economias trazendo novamente rentabilidade a
estes ativos.

Global BDRX
Ativos Més | Ano |3 meses|6 meses|12 24 Taxa Adm |VaR Més| Volatilidade - 12 meses
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR N{VEL | -0,66%|7,74%| 3,52% | 9,66% | 2,79% | -11,85% | 0,70% 7,82 16,82%
Global BDRX (Benchmark) -0,49%|8,20%| 3,67% | 10,98% | 3,71% -9,36% - 2 -
MSCI ACWI
Ativos Més | Ano |3 6 12 24 meses | Taxa Adm | VaR Més| Volatilidade - 12 meses
SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVE... -0,10%|2,89%| -0,04% | 11,50% | 3,87% -11,04% | 0,85% 6,06 15,55%
MSCI ACWI (Benchmark) -0,32%(3,70%| -0,93% | 6,26% 1,87% | -13,63% - - -

MSCI USA Extended ESG Focus

Ativos Més | Ano |3 6 12 24 Taxa Adm | VaR Més| Volatilidade - 12
BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC ACOES BDR NIVEL | -0,62%|2,57%| 1,29% | 3,75% | 0,74% | -11,59% | 1,00% 7,39 15,46%
MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark) -0,49%(3,52% | -0,41% | 1,65% 1,27% | -11,24% - - -
MSCI WORLD
Ativos Més | Ano |3 meses|6 meses |12 meses |24 meses|Taxa Adm|VaR Més Volatilidade - 12 meses
ACCESS EQUITY WORLD SUSTENTAVEL IS INVESTIMEN... 0,56% [0,55%| -0,95% | 5,02% 157% | -8,09% 0,70% 6,6 14,01%
MSCI WORLD (Benchmark) 0,00% [4,43%| -0,14% | 5,89% 3,12% | -10,69% - - -

8) Assuntos Gerais:

Enviado a proposta do arcabougo fiscal ao congresso nacional, o cendrio de renda variavel
teve forte valorizagdo nos primeiros dias de abril, mas com o passar dos dias e o mercado
entendendo a proposta de o governo aumentar os gastos em mais de 85 bilhdes de reais essa
valorizagdo perdeu forga. O anuncio do controle da inflagdo nos EUA e o possivel fim do aumento
da taxa de juros por |a renovou o folego do mercado e o més foi de ganhos em quase todos os
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indices, o conflito entre Ucrania e Russia ainda traz preocupagdo as outras economias com um
possivel aumento da ofensiva da Rulssia a Ucrania e se estendendo aos paises vizinhos em
represaria a interferéncia no conflito.

Conforme o ultimo relatério FOCUS o mercado ainda projeta inflagdo acima da meta ao
final de 2023, devido ao periodo de deflagdo nos meses de julho e agosto devido a desoneragdo
dos combustiveis, quando o periodo de avaliagdo de 12 meses da inflagdo exclui este periodo
ainda é sinalizado inflagdo crescente, o que ainda justifica a SELIC nos atuais 13,75%. A pressdo do
governo sobre o atual presidente do BC para baixar a SELIC n3o impacta negativamente no cenario
visto que o nome a ser indicado pelo governo em uma possivel troca do presidente do BC foi bem
aceito.

Focus
2023 2024 2 2
Hoje Hoje
IPCA & : 903 jits 3 iall s/ : AL %
PIB . 102 A @ 138 v G
CAMBIO (asposs 520 = 520 v Y x
SELIC L., 78 i ~ 1250 = s a0 10,00 = ‘ - ‘ v
Ento dos indicadores desde o Gitimo Focus; os valores entre
o o d . e A v =

Mantendo a rotina de conversa com gestores, distribuidores e participantes do mercado o
comité de investimentos participou nos meses de fevereiro e margo de reunides com:

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
ZION INVEST

No ambito da capacitagdo dos membros do comité de investimentos outros a participagao
Nos congressos:

199 Estadual de Previdéncia APEPREM realizado na cidade de S3o Pedro/SP

Com a SELIC elevada até o final de 2023, os fundos vértices continuam atrativos para
protegdo/valorizacdo dos recursos previdencidrios, o comité de investimentos avaliard novos
aportes nesses fundos. Em maio/2023 encerra-se o fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA
FIXA PREVIDENCIARIO, que comprou titulos publicos federais com vencimento em 16/05/2023.

Ainda ha excelentes oportunidades no vértice 2024 com taxas acima de 7,00%, como
opgBes para aplicagdo aos recursos do fundo vértice BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA

PREVIDENCIARIO o comité de investimentos analisa as opg¢des de investimento nos fundos de
mesmo tipo de investimentos:
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BB

Vértice 2024
Vértice 2028
Vértice 2032
Vértice 2035

Caixa Econ6mica Federal
Vértice 2024
Vértice 2027
Vértice 2028
Vértice 2030
Vértice 2032
Vértice 2033

Todos os fundos vértice apresentados, apresentam taxas indicativas superiores a meta
atuarial de IPCA + 5,06%, descontados a taxa de administrag3o que variam entre 0,10% e 0,15%

Ainda sobre a protecdo da carteira com boas opc¢Oes de retorno a carteira, o comité de
investimentos deliberou sobre a aquisicdo de LETRAS FINANCEIRAS, o comité de investimentos
deliberou sobre opg¢do da compra direta em instituicdes renomadas e que transmitem maior
seguranca ao mercado financeiro e, que o RPPS ja possui relacionamento. Inicialmente, o comité
de investimentos deliberou pela compra de Letras financeiras do Banco Bradesco e Banco
Santander, institui¢des solidas no mercado nacional, instituicGes que em caso de default como
ocorreu no inicio de 2023 com 2 bancos americanos, n3o apresentariam somente risco ao capital
do RPPS, que devido ao seu tamanho, essas instituicdes trariam consequéncia a toda a economia
do pais.

O comité entende que o nivel de diligéncia a essas empresas traz seguranca até mesmo
devido ao seu peso na composicio do indice Ibovespa. O comité entende que existem outras
Letras Financeiras de instituicdes menores com taxas superiores em qualquer periodo pesquisado,
analisando que o objetivo da gest3o previdéncia ndo é a de maior retorno/lucro e sim de protecdo
com relativo ganho, o comité opta pela seguranca dos recursos aplicando nestas instituicdes
respeitado os limites do Estudo de ALM e a politica de investimentos vigente.

O comité de investimentos segue a mesma linha de entendimento quanto a compra dos
titulos publicos federais, o comité de investimentos foi procurado por diversas asset’s com a
promessa de taxa zero nas operacbes de compra/ custodia dos chamados “titulos puros”. O
comité de investimentos opta pela compra também em instituigdes renomadas do mercado como
Caixa Econdmica federal e Banco do Brasil, mesmo com cobranca de taxas que podem ter impacto
na rentabilidade dos produtos. Novamente o comité opta pela seguranca dos recursos
previdencidrios mesmo que ocorra pagamento de taxas desde que a rentabilidade destes
produtos esteja acima da meta atuarial do RPPS.

Ainda analisando a opgdo de protecdo a carteira, o comité de investimentos analisa os
fundos de capital protegido de renda fixa e renda varidvel, que protegem o capital investido com o
pagamento de rentabilidade positiva em caso de cenario negativo, mas que em caso de cendrio
positivo ndo hd a captagdo de todo o retorno devido a uma trava de alta e baixa definida no
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regulamento no fundo. Novamente pensando na protecdo dos recursos o comité analisa o
aumento de exposicdo nestes fundos que sdo de médio prazo, em média 2 anos.

Tanto em ativos de renda fixa quanto de renda varidvel, o cenério ainda é incerto e voltil
até que seja apresentada, analisada e aprovada uma nova ancora fiscal, a busca de ativos que
possam proteger e ter relativo grau de ganho ao capital investido, torna-se bastante atrativos para
cumprimento da meta atuarial.

J

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

‘.

Rafael de Jesus Freitds — Membro
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