INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas .

Reunido realizada 22 de margo de 2023 as 10 horas.

As dez horas do dia 22 de margo de 2023, atendendo ao calendério das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendério de reunioes
ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cenéario Macroecondmico — No cenério internacional, o més de janeiro foi marcado por
otimismo, com as principais Bolsas do mundo apresentando resultado positivo. A
melhora do sentimento de mercado esté relacionada a reabertura da atividade econdomica
da China, além da expectativa de redugdio do ritmo de aperto monetéario nos Estados
Unidos e uma menor desaceleragdo econdmica na Zona do Euro. De fato, na China os
indicadores de atividade mostraram melhora ao longo do més, apesar de parte deles
ainda permanecer abaixo de 50, indicando contragdo da atividade. Para os proximos
meses continua-se esperando melhora da atividade o que deve sustentar o preco das
commodities em patamar elevado.

J4 nos Estados Unidos, o PIB do 4° trimestre de 2022 surpreendeu
positivamente, apresentando alta de 2,9%, acima das expectativas de 2,6%. No entanto,
o indicador mostrou desaceleracdo em relagfio ao crescimento apresentado no trimestre
anterior (3,6%) e deu indicios de desaceleragdo da economia. Houve desaceleracdo do
consumo das familias, ¢ queda das exportagdes e das importagdes — tendéncias que
devem continuar nos préximos trimestres em resposta ao aumento da taxa basica de
juros no pais € a desaceleragdo da economia mundial. No entanto, acreditamos que a
taxa terminal ainda deva ficar em 5,0% e — diferente do que o mercado espera — ndo
acreditamos que ja ocorra redugdo da taxa em 2023. Acreditamos que pais enfrentara
uma recess3o mais leve do que as recessdes observadas anteriormente, mas que o retorno
da inflagdo para meta ainda levard um tempo para acontecer, 0 que exige taxa de juros
em patamar elevado por um periodo mais prolongado. Por fim, noticias positivas
também vieram da Zona do Euro, com as perspectivas de uma redugéo de atividade na
regidio menor do que o esperado anteriormente. Por 14, no entanto, o Banco Central
Europeu (BCE) deve manter o ritmo de aperto monetario, elevando as taxas de juros em
50 bps no comego de fevereiro. Por 13, o componente de energia ainda segue tendo
impacto relevante no nivel de pregos o que ainda exige uma politica monetaria mais
forte.

No Brasil, mesmo com o recesso no Congresso, 0 cendrio politico foi o
principal destaque. Observamos os primeiros passos do governo Lula, com bastante
ruido em suas comunicagdes e nas comunicagdes de seus ministros. Entre as primeiras
medidas anunciadas destaque para a manutengéo da desonerag@o do PIS/Cofins sobre os
combustiveis — foi anunciada a desoneragéio do 6leo diesel, biodiesel e gés natural até 31
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de dezembro de 2023, além da gasolina e etanol por 60 dias. Além disso, o Ministro da
Fazenda, Fernando Haddad, anunciou o primeiro pacote de medidas de ajuste fiscal com
impacto total estimado em R$ 242,7 bilhdes, caso todas as medidas sejam concretizadas.
De acordo com ele, 0 objetivo € que o pais termine 0 ano com 0 déficit fiscal entre -0,5%
e -1,0% do PIB, valor mais otimista do que o esperado atualmente pelo mercado, ao
redor de -1,6%. No entanto, grande parte do ajuste anunciado (R$ 192,7 bilhdes) seria
condicionado a movimentos das receitas, com medidas que envolvem bastante incerteza,
inclusive nas suas aprovagdes no Congresso.

Sendo assim, a incerteza fiscal continua mesmo apds o anuncio. Além disso,
o més foi marcado por ruidos relacionados a independéncia do Banco Central, a uma
possivel mudanga na meta de inflagio e a criagdo de uma moeda comum com a
Argentina — fatores que provocaram volatilidade no mercado. Os ruidos, todavia, ndo
impediram que o més de janeiro terminasse positivo, com a bolsa brasileira subindo
3,37% e o dolar apresentando queda de 3,82%, fechando em R$ 5,07. No entanto,
quando observamos o resultado das bolsas ao redor do mundo vemos que 0 desempenho
do mercado brasileiro foi inferior ao de outras bolsas, consequéncia do cendrio politico
adverso. Para fevereiro, o mercado aguarda deciso de politica monetaria por parte do
Copom que acontece no primeiro dia do més. Depois de um IPCA-15 que apresentou
alta de 0,55% - acima das expectativas € com composigio mais desfavoravel — ndo se
espera que ocorram alteragdes na taxa basica de juros. O mercado aguarda, no entanto, a
comunicacéo da institui¢do que deve se manter forte e enderecar os ruidos politicos € 0
aumento das expectativas de inflagdo observados no boletim Focus para os proximos
anos. Além disso, os ruidos no cendrio politico devem continuar. Apds a posse do novo
Congresso e das eleigdes presidéncias nas duas casas, 0 foco sera a discussdo de uma
nova regra fiscal e da aprovacdo de uma reforma tributaria voltada para o consumo.

(Fonte: Carta Mensal, Somma Asset Management, Fi evereiro/2023)

2) Evolugdo da execugdo Orcamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagbes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura. A
despesa sera menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado no célculo
atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que estdo em sua
maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.

NO MES NG ANO RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO
PARA 2023 DA RECEITA 2023
IRECEITAS 2.377.960,82 | 12.373.279,20 55.710.000,00 | 58.798.279,90
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2023
IDESPESAS 1.319.435,03 2.466.716,48 55.710.000,00 | 53.243.283,52
NO MES NO ANO
[saLbo 1.058.525,79 | 9.906.562,72
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3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Apds analise da carteira, do fechamento contabil e conciliacdo bancéria, o Comité de
Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno, bem
como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada para este ano,
foram aplicados RS 32.905.272,17 (Trinta e dois milhdes, novecentos e cinco mil, duzentos e
setenta e dois reais e dezessete centavos) e foram resgatados RS 31.765834,85 (Trinta e um
milhdes, setecentos e sessenta e cinco mil, oitocentos e trinta e quatro reais e oitenta e cinco

centavos), conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACAO | RESGATE
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 2.000.000,00 | 5.000.000,00
CAIXA NOVO BRASIL FIC RF IMA-B LP 2.282.647,67
CAIXA BRASIL IMA-B TPRF LP 2.228.207,65
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF LP 2.000.000,00 | 1.500.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP RF LP 1.500.000,00
BB IDKA 2 TP RF LP 447.343,06

CAIXA BR DISPONIBILIDADES 13.457.929,11 | 15.201.832,67
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF LP 2.000.000,00

CAIXA BR 2030II TP RF LP 605.803,80
CAIXA BR ATIVA TP RF 3.000.000,00
BB TP XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 447.343,06
RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RF 10.000.000,00

sQl FIC ACOES 3.000.000,00

TOTAL 32.905.272,17 | 31.765.834,85

4) Propostas de Investimentos
Deliberagdes do comité de investimentos:

APLICACAO
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - Aplicagdes de RS 2.000.000,00 em ativo de

renda fixa de curto prazo para diversificagdo da carteira. Os recursos serdo resgatados do fundo
CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

RESGATE

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP - Resgate de R$5.000.000,00 para
diversificacdo da carteira. Os recursos do resgate ficarao aplicado no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES até a realocagao.

RESGATE
CAIXA NOVO BRASIL FIC RF IMA-B LP - Resgate de RS 2.282.647,67 para diversificacdo da carteira.
Os recursos do resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao
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RESGATE
CAIXA BRASIL IMA-B TPRF LP - R$2.228.207,65 para diversificagdo da carteira. Os recursos do
resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao.

APLICACAO

CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF LP - - Aplicagbes de R$ 2.000.000,00 em ativo de renda fixa de curto
prazo para diversificacgdo da carteira. Os recursos serdo resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADES.

RESGATE
CAIXA BRASIL IRF-M1 TP RF LP - Resgate de RS 1.500.000,00 para diversificagdo da carteira. Os
recursos do resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao.

RESGATE
CAIXA BRASIL IMA-B5 TP RF LP - Resgate de R$ 1.500.000,00 para diversificagao da carteira. Os
recursos do resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao

APLICACAO
BB IDKA 2 TP RF LP — Aplicagdo da amortizagdo de rendimentos semestrais no valor de RS
447.343,06 do fundo BB TP XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO.

RESGATE
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF LP - Resgate de RS 2.000.000,00 para diversificagdo da carteira. Os
recursos do resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao.

RESGATE
CAIXA BR 2030 Il TP RF LP — Amortizacdo de rendimentos semestrais no valor de RS 605.803,80.
Os recursos do resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao.

RESGATE
CAIXA BR ATIVA TP Resgate de R$ 3.000.000,00 para diversificagao da carteira. Os recursos do
resgate ficardo aplicado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES até a realocagao.

RESGATE
BB TP XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO - Amortizagdo de rendimentos semestrais no valor de
RS 447.343,06. Os recursos da amortizagdo serao aplicados no fundo BB IDKA 2 TP RF LP.

APLICAGCAO

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B Fl RF - Aplicagdes de RS 10.000.000,00 em ativo de renda fixa
com estratégia de protecdo ao capital investido para diversificacdo da carteira. Os recursos serdao
resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

APLICACAO

sQl FIC AGOES - - AplicagGes de R$ 3.000.000,00 em ativo de renda variavel para diversificagdo da
carteira. Os recursos serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.
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3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados apro

(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficard
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sse das contribuigdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS

aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3

922/2010.

ximadamente RS 900.000,00

-A carteira do RPPS possui 76,99 % de liquidez, permitindo a manuteng&o do portfélio em casos
de mudancas no cendrio econémico.
- N3o ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de fevereiro, a carteira de investimentos encontra-se com renta

da meta atuarial acumulada projetada.

Retorno no

Retorno

Retorno

Meta

bilidade abaixo

Més Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo no Més Meta Retorno acum. Gap (%)
Més Mes acumulado acum.
Janeiro 263.411.729,77| 10.897.991,24| 5.634.066,11 273.219.972,55| 4.544.317,65 1,69% 0,96% 4.544.317,65 1,69%! 0,96%| 176,19%
|Fevereiro 273.219.972,55| 32.905.272,17| 31.765.834,85 273.027.916,94| -1.331.492,93| -0,49% 1,20% 3.212.824,72 1,20% 2,17%| 55,26%
-0,49% 1,20% 3.212.824,72 1,20% 2,17%| 55,26%
. . ,@mo obtido no més -0,49%
Meta Atuarial Acumulada 2022 Meta Atuarial [Meta atuarial do més 1,20%
ﬁetomo da carteira em 2022 1,20%
o Wa atuarial em 2022 2,17%
1,00
Met
RECURSOS PREVIDENCARIOS 273.219.972,55
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 5.711.612,33
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 278.931.584,88
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Retorno por fundo de Investimentos

Fundos acima da Meta atuarial
Fundos abaixo da Meta Atuarial

Fundos com rendimento Negativo

Total Fundos investidos

Fundos da carteira acima da meta atuarial no ano
68%| Fundos da carteira abaixo da meta atuarial no ano
Fundos da carteira com rendimento negativo no ano

Retorno acumulado 201522023

Produto / Fundo Imowao- 3.922/4.392/4.604 |SEGMENTO r, oo | wen e
[CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | F1 A DES Artigo 92, Inciso IIl RENDA VARIAVEL
TP Migo109. Incisol _____|RENDAVAI T
(CAIXA BRASIL 2027 TITUTLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea ' b RENDA FIXA
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO [Artigo 79, Inciso |, Alinea 'b" RENDA FIXA
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 79, Inciso |, Alinea 'b ' RENDA FIXA
[CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 79, Inciso V, Alinea'b ' RENDA FIXA
B8 TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA
[CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea ‘b RENDA FIXA
DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso 1il, Alinea‘a’ RENDA FIXA
[CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b RENDA FIXA
BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b’ RENDA FIXA
BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | Artigo 92, Inciso Il RENDA VARIAVEL
LETRA FINANCEIRA DAYCOVALTAXA 7,23% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA
LETRA FINANCEIRA DAYCOVAL TAXA 7,00% Artigo 72, Inciso IV RENDA FIXA 16%|  2,17%|
[SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR |Artigo 92, Inciso Il RENDA VARIAVEL 10%|  2,17%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso|, Alinea'b RENDA FIXA 02% 17%)
- : > s g P TTCTYE o
(CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso lll, Alinea 'a" RENDA FIXA 17%)
(CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso ), Alinea b RENDA FIXA TI%|  2,17%)
SERAVE S o - - - T e
CAIXA JUROS | ] : & 67%) 17%)|
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP. Artigo 79 Inciso il Alinea'a RENDA FIXA 65%| 2,17%)
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 7, Inciso Ill, Alinea'a’ RENDA FIXA 64%| _ 2,17%|
CAIXA BRASIL IDKA PRE 2A FIC RENDA FIXALP. Artigo 79, Inciso |, Alinea'b* RENDA FIXA 64%| 2,17%|
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Artigo 79, Inciso lll, Alinea 'a" RENDA FIXA 62%| _ 2,17%|TAXA ADMINISTRATIVA
(CAIXA BRASIL 2030 1| TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b RENDA FIXA 58%|  2,17%
B8 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso lll, Alinea 'a " RENDA FIXA 17%| TAXA ADMINISTRATIVA
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b ' RENDA FIXA 26%|  2,17%)
BNP PARIBAS ACESS WORLD mvrsnmsu‘ro NO EXTERIOR FI ACOES Artigo 92, Inciso Il RENDA VARIAVEL 91%|  2,17%
: =7 5 AR N
DAYCOVAL CLASSIC FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 79, Inciso V, Alinea'b* RENDA FIXA 67%| _ 2,17%)
[CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b RENDA FIXA 17%
RIO BRAVO ESTRATEGICO IIMA-B FI RENDA FIX Artigo 79, Inciso lll, Alinea'a" RENDA FIXA 20%|NOVO
- = e @
> p < X
Vi e
Novo
A
Retorno acumulado 2015 a 2023
COMPARATIVO METAXRETORNO
2015-2023 120,00%
® Retorno ® meta
100,00%
80,00% 7541%
16,01%
60,00%
40,00%
10,63% 10,93%
20,00%
0,00%
Retorno

2020 -0,18%1

6) Credenciamento

Distribuidores

2022 2023

Distribuidores com credenciamento validos.

99,19%

meta
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Gestores
Gestores com credenciamento valido

Administradores
Administradores com credenciamento valido.

8) ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS QUE APRESENTAM COTA NEGATIVA

Conforme discussdes em reunides anteriores, e analise da carteira emitido pela consultoria de
investimentos, temos fundos com cotas com cotas negativas com maior acompanhamento. Os
membros do Comité de Investimentos presentes deliberaram pela continuidade do
acompanhamento visando uma possivel mudanca de situagdo, mas n3o ficando descartada uma
saida mesmo que apresentando cota negativa em futuro préximo.

Fundos

Produto / Fundo RESOLUGCAO - 3.922 / 4.392 / 4.604 SEGMENTO WET. OBTINO | META 2023
TARPON WAHOO FIC AGOES Artigo 82, Inciso | RENDA VARIAVEL

QUELUZ VALOR FI AGOES : ' Artigo 82, Inciso | ; RENDA VARIAVEL

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES ; Artigo 8, Inciso | v RENDA VARIAVEL

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES Artigo 82, Inciso | RENDA VARIAVEL

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE11 Artigo 112 RENDA VARIAVEL

7) Analise de risco da Carteira

Conforme dados da plataforma da consultoria de investimentos na renda fixa os ativos com
benchmark IMA-B foram de maior VAR para o més, acima de 2,00%s, as incertezas fiscais para 0s
préximos anos impactaram no rendimento destes ativos.

IMA-B
Ativos Més | Ano |3 6 12 24 Taxa Adm|VaR Més| Volatilidade - 12 meses
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... 1,36% | 1,26% | 1,04% | 2,90% 7,68% 8,38% 0,20% 2,45% 3,89%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS FI REND... -1,72%-1,53%| -1,61% | -0,22% | 0,67% -3,83% 0,20% 6,00% 6,12%
IMA-B (Benchmark) 1,28% | 1,28% | 1,08% | 3,02% 7,94% 8,94% = > i

Na renda variavel a maior volatilidade ficou para os ativos ligados ao IBOVESPA que oscilou

muito ao longo de 2022 e neste inicio de 2023, os ativos ligados a este indice fecharam o més com
rentabilidade negativa.

Ibovespa
Ativos Més | Ano |3 6 12 meses | 24 meses|Taxa Adm |VaR Més| Volatilidade - 12 meses

RIO BRAVO PROTEGAO Il FI MULTIMERCADO 0,30% | 0,50% | -0,04% | -0,39% - - 1,20% 1,62 -
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES -4,98%|-1,83% | -4,61% | -6,44% | -7,03% | -7,76% 2,00% 8,23 22,42%
TARPON GT INSTITUCIONAL | FIC ACOES -1,68%-0,24%)| -4,99% | -1,71% | 7,65% | 31,82% | 2,00% 9,69 27,17%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES -5,38%|-2,57%| -5,65% | -8,88% | -3,32% | 0,31% 2,00% 7,21 21,22%
SCHRODER BEST IDEAS FI AC@ES -8,24%|-5,34%| -7,57% | -5,81% -6,34% -5,30% 1,50% 8,04 22,91%
FINACAP MAURITSSTAD FI A(;C)ES -6,29% | -4,34%| -6,93% | -5,77% | -6,49% 5,10% 2,00% 7,4 19,80%
GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES -2,72%|-4,58%| -7,72% | -8,27% | -1,24% | 19,59% 1,90% 10,5 28,53%
TARPON WAHOO FIC AC@ES -4,06% | -2,69%| -3,98% | -517% -9,76% 3,07% 2,00% 7,9 27,78%
DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO FI AGOES -7,23% | -4,34%)| -6,30% | -3,66% | -6,06% | -11,97% 2,50% 8,17 23,07%
TRIGONO FLAGSHIP SMALL CAPS INSTITUCIONALFIC... -3,65%|-0,77%| -2,08% -1,48% | 10,98% | 40,21% 2,00% 4,9 22,5%%
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGOE... |-3,27%) 0,83% | -1,92% 2,63% | 20,35% - 2,50% 8,75 25,56%

Ibovespa (Benchmark) -7,49%|-4,38%| -6,72% | -4,19% -7,26% | -4,64% - - -
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A inflagdo as principais economias mundiais mantiveram a rentabilidade dos ativos no
exterior no negativo ao longo de 2022 e inicio de 2023, projeta-se que a partir do segundo
semestre ja comece o corte de juros nestas economias trazendo novamente rentabilidade a estes
ativos.

Global BDRX
Ativos Més | Ano (3 6 12 meses | 24 meses | Taxa Adm|VaR Més Volatilidade - 12 meses
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVELI 0,98% | 5,10% | 0,06% | 0,40% -10,41% | -10,52% | 0,70% 9,98 18,28%
Global BDRX (Benchmark) 1,15% | 5,57% | 1,12% | 0,53% | -9,60% -7,95% - - -
MSCI ACWI
Ativos Més | Ano |3 meses|6meses|12 24 meses | Taxa Adm|VaR Més| Volatilidade - 12 meses
SCHRODER SUSTENTABILIDADE GLOBAIS USD IS INVE... -0,80%) 2,10% | 2,30% | 519% -5,46% | -8,90% | 0,85% 8,9 16,79%
MSCI ACWI (Benchmark) -0,92%| 3,71% | -1,93% | 3,17% | -8,75% -9,86% - - -

MSCI USA Extended ESG Focus

Ativos Més | Ano |3meses|6 meses|12 24 Taxa Adm|VaR Més| Volatilidade - 12 meses
BB AGOES ESG GLOBAIS IS FIC AGOES BDR NIVELI 0,92% | 2,19% | -2,78% | 0,93% -10,03% | -8,35% 1,00% 7,6 17,15%
MSCI USA Extended ESG Focus (Benchmark) -0,65% | 3,28% | -4,48% | 0,44% -9,43% | -571% - - -
MSCI WORLD
Ativos Més | Ano (3 6 12 meses | 24 meses|Taxa Adm |VaR Més Volatilidade - 12 meses
ACCESS EQUITY WORLD SUSTENTAVEL IS INVESTIMEN... -0,60%| 0,91% | -1,36% | 2,43% | -583% -2,73% | 0,70% 4,98 15,17%
MSCI WORLD (Benchmark) -0,45% | 4,10% | -1,86% | 3,90% | -7,70% -6,26% - - -

8) Assuntos Gerais:

Fevereiro foi marcado pela alta volatilidade, tanto no cendrio nacional quanto no
internacional, grandes sdo as expectativas com 0 novo governo do presidente eleito Lula, quanto
a0 andamento de reformas, quanto pelo arcabougo fiscal para cumprimentos das promessas de
campanhas, quanto pela divida herdada do governo anterior com subsidio que se enceraram em
21 de dezembro de 2022. As vésperas de completar um ano a Guerra na Ucrania ainda estressam
os mercados, com ameacas de guerra nuclear opor parte da Russia se as ajudas principalmente de
paises europeus aumentarem.

A disseminacdo da pandemia de Covid-19 ainda preocupa as economias, mas agora com
focos da doenca centralizados principalmente na China onde a pandemia comegou devido a
politica de COVID 0 mas com baixa vacinagao da populagdo. A inflagdo domina os debates
econdmicos pela magnitude e persisténcia, uma nova recessdo global ja é discutida nos
bastidores.

O comité de investimentos, desde outubro/2022 acompanha a evolugao do fundo QUELUZ
VALOR FIA, que desde a aplicagao do RPPS em junho/2021 ndo apresenta retornos satisfatério e
em linhas em comparagdo aos seus pares de mercado, no fechamento de SET/22 o fundo
apresenta prejuizo em valor de R$ 450.021,17 do capital investido de R$ 2.000.000,00, o comité
de investimentos acompanha a rentabilidade do fundo para efetuar o resgate de no minimo o
capital investido para aplicagdo em ativos que traga retorno a carteira do RPPS.

Somado ao rendimento abaixo do esperado em outubro/2022 o fundo sofreu expressiva
queda de mais de 25% em um dia, conforme fato relevante publicado pela Administradora do
fundo, em reunido com os socios da Queluz Asset Management e o distribuidor do fundo Atina
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Investimentos, justificando o ocorrido o Sécio da Queluz indicou que foi um fato isolado
provocado pelo gestor do fundo Felipe Taylor e que o mesmo foi desligado da empresa apés 0
fato. O comité de investimento também solicitou parecer a consultoria de investimentos CREDITO
E MERCADO e mesma justificou também que foi um fato isolado, apontou a rentabilidade histdrica
do fundo e da Asset que é satisfatério e também que foi um fato isolado provocado unicamente
pelo gestor Felipe Taylor. O comité mantera o acompanhamento ao fundo buscando a a melhor
oportunidade de saida para prote¢ao do capital previdenciario, e estuda ainda uma possivel
judicializagdo para ressarcimento dos prejuizos que ocorrerem futuramente.

Com a SELIC alta até o final de 2022, os fundos vértices continuam atrativos para
valorizagdo dos recursos previdencidrios, o comité de investimentos avaliara novos aportes nesses
fundos, com aportes pontuais em fundos de renda varidvel e investimentos no exterior para
composi¢do da carteira.

As atengdes se voltam também para o embate entre o presidente Lula e 0 presidente do
Banco Central devido a magnitude da taxa SELIC brasileira hoje em 13,75%, o governo tenta
pressionar por uma baixa forcada da taxa para poder realizar investimentos necessarios para
atender as promessas de campanha, por outro lado, o COPOM, colegiado ao qual o presidente do
BC faz parte sinalizada em suas atas um possivel novo aumento da taxa em linha com as
economias globais, totalmente contrario ao que pede o presidente, apesar da autonomia do BC, é
provavel de que o presidente do BC ser substituido nos préximos dias por ser indicado pelo
governo.

NOVOS INVESTIMENTOS

sQl FIC A(;f)ES CNPJ: 48.181.725/0001-50

No més de dezembro/2022 foi apresentado ao comité de investimentos em reuniao
promovida pelo distribuidor DOLLAR BILLS, o fundo SQI FIC ACOES, fundo mono ativo que compra
cotas da empresa listada na bolsa SINQIA (SQIA3). A SINQIA € uma fintech que oferece sistemas,
softwares e solugcdes tecnoldgicas para o sistema financeiro brasileiro, fundada em 1996 cresceu
por meio de dezenas de fusdes e aquisi¢des. A companhia se beneficia do crescimento das
fintechs brasileiras, com destaque para os bancos digitais e plataformas de investimentos, esse
avanco também abre mercado para a Singia como fornecedora de solugdes tecnoldgicas para
bancos menores, que investem no digital e empresas ndo financeiras que expandem para o
ecossistema financeiro digital. O comité de investimentos ainda recebeu em janeiro/2023 os
representantes da gestora do fundo Tarpon Asset Management para nova apresentagao. Apds
analise favoravel da consultoria de investimento Credito e Mercado, o comité de investimentos
deliberou pelo aporte no fundo SQl FIC ACOES no montante de RS 3.000.000,00, com alto
potencial de crescimento nos préximos a opgdo de investimentos no fundo tornasse favoravel, o
fundo ainda possui curto prazo de investimentos (03 anos) o que ndo afeta o plano de concessao
de beneficios, tornando-se boa opgdo de retorno maiores. O comité de investimentos notificou o
conselho Administrativo pelo oficio N2004/2023 a opgdo de investimentos no fundo, porem o
conselho Administrativo ndo realizou reunido antes da aplica¢do, o comité de investimentos se
utilizou do artigo 4.1.2 da politica de investimentos vigente.

RIO BRAVO ESTRATEGICO IMA-B FI RENDA FIXA CNPJ:49.232.373/0001-87
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Apresentado ao comité de investimentos por intermédio do distribuidor PRIVATIZA
AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS o fundo de capital protegido RIO BRAVO ESTRATEGICO
IMA-B FI RENDA FIXA, este fundo investe preponderantemente em ativos ligados ao IMA_B mas
com uma estratégia de protegdo em caso de retorno negativos do indice IMA_B. ap0Os analise
positiva da consultoria de investimentos Credito e Mercado, o comité deliberou pelo aporte neste
fundo que possuiu estratégia de prote¢ao do capital em aplicagbes no segmento de Ima-B em
protecdo dos investimentos do RPPS no cenério volatil também na renda fixa no ano de 2023. O
fundo possui curto periodo de negociagdo, o que ndo interferird no plano de concessdo de
beneficios do RPPS. O comité de investimentos notificou o conselho Administrativo pelo oficio
N2004/2023 a opgdo de investimentos no fundo, porem o conselho Administrativo ndo realizou
reunido antes da aplicagdo, o comité de investimentos se utilizou do artigo 4.1.2 da politica de
investimentos vigente.

s\'%mtos — Membro
\
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Alex Domingues de Castro Santos — Membro

Rafael de Jesus Eréitas — Membro
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