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1 INTRODUCAO

Atendendo a Resolucio do Conselho Monetario Nacional - CMN n? 4.963, de 25 de novembro de 2021, (doravante denominada simplesmente “Resolucdo CMN n®
4.563/2021") e a Portaria MTP n? 1.467, de 2 de junho de 2022 (doravante denominada simplesmente "Portaria n® 1.457/2022"), o Comité de Investimentos e a
Diretoria Executiva do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2023,
devidamente analisada e aprovada por seu drgdo superior de deliberacao.

A Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisdo relativo a aplicagSo e gestdo dos
recursos dos Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como ferramenta de gestio necessaria para garantir o equilibrio econdmico, financeiro e
atuarial®.

Os fundamentos para a elaboragdo da presente Paolitica de Investimentos estdo centrados nos critérios legais e técnicos, estes de grande relevancia. Ressalta-se
que serdo observados, para que se trabalhe com pardmetros solidos quanto a tomada de decisdes, a analise do fluxo de caixa atuarial, levando-se em consideragdo
as reservas técnicas atuariais (ativas) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial,

2 OBIETIVO

A Politica de Investimentos do Instituto de Previdéncia do Municiplo de itapecerica da Serra, tem como objetivo estabelecer as regras, os procedimentos e as
controles relativos as aplicacbes e gestio dos recurses garantidores dos pagamentas dos segurados e beneficiarios do Regime, visando ndo somente atingir a meta
de rentabilidade definida a partir o calculo feito na apuragiio do valor esperado da rentabifidade futura da carteira da investimentos, mas também garantir a
manuteng¢do do equilibric econémico, financeire e atuarial. Tendo sempre presentes os principios da boa governanga, seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
motivagdo, adequagdo a natureza de suas obrigaciies e transparéncia.

Complementarmente, a Politica de Investimentos zela pela diligéncia na condugio dos processes Internos relativos a tomada de decisdo quanto as aplicacdes dos
recursos, buscando a alocacBo dos seus recursos em InstituicBes Financeiras devidamente credenciadas.

Para seu cumprimento, a Politica de Investimentos apresenta os critérios quanto so plano de contingéncia, os pardmetros, as metodologias, os critérios, as
modalidades e os limites legals e operacionais, buscando a mais adequada gestio e alocagio dos seus recursos, visando
minimamente o atendimento aos requisitos da Resolugdo CMN n® 4.963/2021.

3 CATEGORIZAGAO DO RPPS

Segundo o disposto ns Instrucdo CVM n® 554/2014 e Portaria n® 1.467/2022, fica definido que os Regimes Proprios de Previdéncia Social classificados como
Investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

a) Possua recursos aplicados comprovados por meio do Demanstrativo das Aplicagies e Investimentos dos Recursos — DAIR, o montante igual ou superior
a RS 10.000.000,00 {dez milhdes de reais):

b)  Tenha aderido ao Programa de Certificagdo Institucional Pré-Gestio e obtido a certificagdo institucional em um dos nivels de aderéncia.
Para obter a classificago de Investidor Profissional, o Regime Préprio de Previdéncia Social fica obrigado a comprovar as mesmas condices cumulativas descritas
acima, tendo o item "a" a seguinte descrigdo: * Passua recursos aplicados comprovados por meio do Demonstrativo das AplicagBes e Investimentos dos Recursas
-DAIR, o montante igual ou superior a RS 500,000,000,00 (quinhertos milhaes de reais] e item "b” a seguinte descrigio: “tenha aderido ao Programa de Certificacdo
Institucional Pro-Gestdo e obtido a certificagdo institucional Nivel IV de adesio”.

Caso o RPPS ndo cumpra os requisitos citados acima, este sera classificado como Investidor Comum,

Para a identificacdo da Categorizagio do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, consideramos as seguintes informactes:

ANALISE DO PERFIL
Patriménio Liguido sob gestdo (RS) 261.527.504,54
Nivel de Aderéncia ao Pro-Gestdo Ndo ha
Vencimento da Certificacdo RPPS ainda ndo ¢é certificado

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, no momento da elaboragao e aprovacdo desta Politica de Investimentos, esta classificado como
INVESTIDOR COMUM.

Na possivel obtengdo da Certificacio Institucional Pré-Gestdo, a classificagdo de Investidor mudara automaticamente, ndo sendo o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Itapecerica da Serra prejudicade quanto a adaptacdo dos processos e procedimentas internos e de controle.

Fica o Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, condicionado ao prazo de 60 (sessenta) dias para revisdo e adequagao da Politica de
Investimentos em atendimento a nova classificacao,

tLein® 9.717/1998, art. 12 - Os regimes praprios de previdéncia social dos servidores puiblicos da Uniao, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios, dos militares dos Estados e do Distrito Federal deverfo ser organizados, baseados em normas gerais de contabilidade
e atuaria, de modo a garantir o seu equilibrio financeiro e atuarial (.).
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4 ESTRUTURA DE GESTAO

De acordo com as hipoteses previstas na Resolugdo CMN 2 4,963/2021 & Portaria n® 1.467/2022, a gestdo das aplicacfies dos recursos poderd ser realizada par
melo de gestio propria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Palitica de Investimentos, a gestao das aplicagdes dos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra sers prépria,

4.1.1 GESTAO PROPRIA

A adogdo deste modelo significa que a totalidade dos recursos ficara sob a gestao e responsabilidade do instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da
serra e dos colaboradores diretamente envolvidos no processo de Gestio dos Recursos ou Investimentos.

A gestdo das aplicacdies dos recursos contard com profissionais qualificados e certificados por entidade de certificagio reconhecida pelo Ministério do Trabalho e
Previdéncia, através da Secretiria de Previdéncia Social, conforme exigida na Portaria n® 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestdo da Unidade Gestora do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da serra tém como uma das principais objetividades a
continua busca pela ciéncla do conhecimento técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos,
adotando as boas praticas de gestdo previdencidria no dmbito do Pré-Gestio, que visam garantir o cumprimento de suas obrigagdes,

Entende-se por responsaveis pela gestdo das aplicagdes e recursos da Instituto de Previdéncia do Municipio de itapecerica da Serra, as pessoas que participam
do processo de analise, avaliag3o, gerenciamento, assessoramento e decisério, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobiligrios no que se
refere a distribuigdo, intermediacio e administragdo dos investimentos,

A responsabilidade de cada agente envolvido no processo de andlise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisério sobre a gestdo das aplicagbes dos
recursos, foram definidos e estdo disponiveis nas politicas do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da serra instituldos como REGRAS,
PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS,

Todo o processo de cumprimento da Politica de |nvestimentos e outras diretrizes legais, que envolvam os agentes descriminados acima, terdo suas acdes
deliberadas e fiscalizadas pelos conselhos competentes e pelo cantrale interno.

4.1.2 ORGADS DE EXECUGAD

Os recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de ltapecerica da Serra visam 4 constituicio das reservas garantidoras dos beneficios e devem ser mantidos
e controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo, Esses mesmos recursos serio geridos em conformidade com esta Politica de Investimentos,
com os critérios para credenciamento das Instituicdes Financelras e contratacao de prestadores de servigos,

Compete ao Comité de Investimentos a formulagio e execucio da Politica de Invastimento juntamente com a Diretorfa Executiva e Gestor dos Recursos, que devem
submeté-la para aprovagio do Conselho Deliberativo e fiscalizagdo do Conselhe Fiscal, drgios superiores de competéncia do Instituto de Previdéncia do Municipio
de lapecerica da Serra.

A estrutura definida através da Lei Municipal N2 2427de 05 de janeiro de 2015 que garante a demonstragdo da Segregacdo de Atividades adotadas pelos orgdos
de execugdo, estando em linha com as boas préticas de gestao e governanca previdencidria,

0O conselho administrativo aprovara novas instituices e aplicagdes em fundos de investimentos que ainda ndo compdem a carteira de investimentos do Instituto
de Previdéncia do Municio de Itapecerica da Serra, O comité de investimentos fixara prazo para analise, cabendo ao presidente do conselho Administrativo a
convecacao de reunifes extraordindrias especificas para deliberac8o do assunto, quando necessdrio, nio sendo respeitado o prazo concedido, o comité de
investimentos deliberara pela aplicacio/credenciamento e informard a0 conselho Administrativo.

Novos credenciamentos e aplicagdes em novos fundos de investimentos ndo estardo condicionados a aprovacio previa do conselho Administrativo, a custo da
janela de oportunidade do investimento em anslise. O comits de investimentos deverd, porém, somente dar prosseguimento ao processo de credenciamento e
aplicagdo em novo produto de investimentos se na analise da consultoriz de investimentos ndo haver impeditivo quanto aos enquadramentos da legislagdo vigente
e a politica de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra.

Movimentagbes come aplicagdes e resgates em fundos de investimentos que ja compdem a carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio
de Itapecerica da Serra, serdo deliberadas pelo comité de investimentos respeitada a Politica de Investimentes vigente. Sero encaminhadas ao conselho Fiscal
para aprovacdo até o Ultimo dia do més subsequente, relatdrios mensais de resultados com parecer do Comité de investimentos que serdo dispanibilizados
posteriormente no site itaprev.itapecerica.sp.gov.br, juntamente com a ata do conselho fiscal.

Em casos de Conflitos de Interesse entra os membros integrantes do Comité de Investimentos, Diretoria Executiva e Conselhos, a participacdo do confiitante coma
voto de qualidade serd impedida efou anulada, sendo devidamente registrado em ata de reunido.

Ndo fica excluida a possibilidade da participaciio de um Consultar de Valores Mabiiidrios ne fornecimento de “minuta” para a elaboragio da Politica de
Investimentas, bern como propostas de revisio para apreciagdo do Gestor dos Recursos, Comité de Investimentos e Diretoria Executiva.

413 CONSULTORIA DE VALORES MOBILIARIOS

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica Serra tem a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios, de acordo com
os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n® 4,963/2021, Portaria n* 1.467/2022 com suas alteracdes e Resalugdo CVM n® 19/2021, na prestacio dos servigos
de arientacdo, recomendacio e aconselhamento, sobre investimentos no mercado de valores mobilidrios, cuja adogdo ¢ de tnica e exclusiva responsabilidade do 2
Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra. f

Para a efetiva contratacdo da empresa de Consultoria de Valores Mobiligrios, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da serra deverd realizar
diligéncia e avaliagio quanto ao perfil dos interessados, considerando nu minimo os critérios definidos abaixo:

c ) B i
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a) Que a prestagdo dos servicos de orientagdo, recomendagdo e aconselhamento seja de forma profissional, sobre investimentos no mercado de valores
mobllidrios;

b]  Quea prestacdo dos servigos seja independente e individualizada, cuja adogido e implementacio das orientacfes, recomendagdes e aconselhamentos
sejam exclusivas do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra;

c) Que a prestacao de servicos de orientacdo, recomendacdo e aconselhamento abranjam no minimo os temas sobre: (i) classes de ativos e valores
mobilidrios, (i) titulos e valores mobilidrios especificos, {iii) Instituicdes Financeiras no dmbito do mercado de valores mobilidrios e (iv) investimentos
no mercado de valores mabilidrios em todos os aspectos;

d)  AsinformagBes disponibilizadas pelo consultor de valores mobilidrios sejam verdadeiras, completas, consistentes e ndo induzir o investidor a erro,
escritas em linguagem simples, clara, objetiva e concisa;

e) Que apresente em contrate soclal um Consultor de Valores Mobiliarios como responsavel pelas atividades da Consultoria de Valares Mobilidrios:

f) Que apresente em contrato social um Compliance Officer como responsavel pela implementag3o e cumprimento de regras, procedimentos e controles
internos e das normas estabelecidas pela Resolugao CVM n® 19/2021;

gl Que mantenha pdgina na rede mundial de computadores na forma de consulta piblica, as seguintes informacdes atualizadas: (i} formuldric de
referéncia; (ii) codigo de ética, de modo a concretizar os deveres do cansultor de valores mobilidrios: (lii) aadogdc de regras, procedimentos e descricio
dos controles internos e (iv) a adecdo de politica de negociag3o de valores mobiliarios por administradores, empregados, colaboradores e pela propria
empresa.

b} Que apresentem em seu quadro de colaboradores no minime um Economista devidamente registrado no Conselho Regional de Economia — CORECON;

i) Que os prafissionais e consultores que atuam diretamente nas atividades de orientacdo, recomendagio e aconselhamento comprovem experiéncia
profissional em atividades diretamente relacionadas & consultoria de valores mobiliarics, gestio de recursos de terceiros ou analise de valores
mobilirios;

1} Que os profissionals e consultores que atuam diretamante nas atividades de orientagaoe, recomendagdo e aconselhamento comprovem possuirem no
minime as certificagfes CEA (Certificacio Anbima de Especialistas em Investimento) e CGA (Certificacdo de Gestores Anbima) e o registro de Consultor
de Valores Maobilidrios pessoa fisica,

N&o serdo considerados aptos os prestadores de servigos que atuem exclusivamente com as atividades:

a) Como planejadores financeiros, cuja atuagdo circunscreva-se, dentre outros servicos, ao planejamento sucessario, produtos de previdéncia e
administragdo de finangas em geral de seus clientes & que ndo envolvam a orientago, recomendacdo ou aconselhamento;

b) Que promovam a elaboragdo de relatérios gerencials ou de controle que objetivem, dentre outros, retratar a rentabllidade, composicdo e
enquadramento de uma carteira de investimento a luz de politicas de investimento, regulamentos ou da regulamentagio especifica incidente sobre
determinada tipo de cliente:

c) Comao cansultores especializados que nac atuem nos mercados de valores mobilidrios, tais como aqueles previstos nas regulamentacBes especificas
sobre fundos de investimento em direitos creditérios e fundos de investimento imobilidrio e

d) Consultores de Valoras Mobilidrios que atuam dirctamente na estruturacao, originacdo, gestio, administragdo e distribuicio de produtos de
investimentos que sejam objeto de orientacio, recomendagdo e aconselhamento aos seus clientes,

Sera admitido que o Consultor de Valores Mobiliarios contratade e as entidades integrantes do sistema de distribuico de valores mobilidrios e o Instituto de
Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra em comum acordo, estabelegam canais de comunicacio e ferramentas que permitam conferir maior agilidade e
seguranga a implementagdo das orientacies, recomendagdes e aconselhamentos na execucio de ordens.

Nao serfo aceitas ferramentas fornecidas ou disponibilizadas pelos integrantes do sistems de distribuicao de valores mobilidrios, mesmo que de forma gratuita,
ndo gerando assim Conflito de Interesse ou a indugdo a erros por parte do Instituto de Previdéncla do Municipio de Itapecerica da serra

4.1.4 GESTAO DA APLICAGAO DOS RECURSOS

Conforme dispbe a Portaria n® 1.467/2022, o responsavel pelo Regime Préprio de Previdéncia Social, s membros que compdem os Conselhos de
Administracdo / Deliberativo / Fiscal e os membros do Comité de Investimentos deverdo comprovar:

a] Ndo ter sofrido condenagao criminal ou incidido em alguma situacdo de inelegibilidade prevista no artigo 12 da LC n? 64/1990.
b] Passuir certificagdo por melo de processo realizade por entidade certificadora para comprovacao de atendimentoe e verificacio de conformidade com
0 requisitos técnicos necessdrios para o exercicio de determinado cargo ou fungio.

C] Possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas dreas financeira, administrativa, contabil, juridica, de fiscalizagdo, atuarial ou de
auditoria; e

d) Ter formagdo académica em nivel superior.

A atribuicdo do responsavel pelo RPPS ainda se estende 3 exigéncia de que a certificagao devera ser emitida em processo realizado por entidade certificadora /
reconhecida e os prazos deverdo corresponder &:

b ' TP
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a) Da maiaria dos dirigentes da unidade gestora, 31 de julho de cada exercicio;
b)  Damaioria dos membros titulares dos conselhos deliberative e fiscal, 31 de julho de cada exercicio;
[4] Do responsdvel pela gestdo das aplicagfes dos recursos dos RPPS e dos membros titulares do comité de investimentos, previamente ao exercicio de

suas fungdes,

Caso haja a necessidade de substituicdo dos titulares dos cargos ou tung@es referidas acima, os sucessores deverdo comprovar a certificagdo até 31 de julho de
cada exercicio para os responsdvels descritos no ftem "a” e "b”, e previamente no seu exercicio para os responsdveis descritos no item ‘c”,

A partir de 1 (um) ano de sua passe e ate o término de seu mandato origindrio, o dirigente sucessor ou 0 membro suplente que assumir como titular deverdo
possulr certificacdo para entrar em exercicio na correspondente fungiio.

Para mandatos de dirigentes ou membros dos conselhos deliberativos e fiscals inferiores a 4 (quatro) anos, o prazo é de 6 (seis) meses.

Todas as certificagdes terdo validade maxima de 4 (quatro) anos e deverdo ser ebtidas mediante aprovagio previa em exames através de provas, ou por provas e
titulos, ou adicionalmente por andlise de experifneia e, em caso de renovacio, por programa de qualificacSo continuada.

As certificactes e programas de qualificagdo continuada deverdo ter os seus conteddos alinhados aos requisitos técnicos necessérios ao exercicio da correspondente
fungao.

Para fins de cumprimento no gue dispde o texto acima, a gestio do reconhecimento dos certificades e das entidades certificadoras, a ser efetuadas na forma
definida pela SPREV, devera contemplar entre outras as seguintes medidas:

al  Analise e decicdo sobre os pedidos de reconhecimento das entidades certificadoras e dos correspondentes certificados ou programas de qualificacdo
continuada;

b) Definicdo dos modelos dos processos de certificagio ou programas de qualificagio continuada e os conteddos minimos dos temas para cada tipo de
certificac3o ou programa;

¢)  Definigdo dos critérios de qualificagdo técnica das entidades certificadoras;

d) Reconhecimente do processo de certificagdo e programa de qualificacdo continuada em gue os requisitas técnicos necessarios para o exercicio da
fungio sejam estabelecidos por modelo que considere sistema de atribuic3o de pontos por nivel ou tipo de certificagio;

e) Estabelecimento de critérios para implantacdo gradual e aperfeicoamento dos processos de certificagdo e programas de qualificagdo continuada de
que trata este artigo.

f) Estabelecimento de critérios para implantagio gradual e aperfeicoamento dos processos de certificagdo e programas de qualificagio continuada de
que trata este artigo.

O programa de qualificacdo continuada deverd exigir, como condicio de aprovagdo, dentre outras atividades, produgdo académica, participagdo periddica
€M Cursos presenciais ou educagao a distdncia e em eventos de capacitacdo e educagdo previdencidrias.

A SPREV contard com divulgacio na pagina da Previdéncia Soclal na intarnet referente aos certificados e programas de qualificagdo continuada.

As certificacBes e programas de gualificagdo continuada poderdo ser graduados em niveis basicos, intermedidrio e avangado, exigidos de forma proporcional
ao porte, a0 volume de recursos & as demais caracteristicas dos RPPS, conforme o ISE-RPPS.

5 APLICACAD EM TITULOS PUBLICOS

Em caso de negociacdes diretas com titulos de erissaa do Tesouro Macional, a unidade gestora devera observar os pardmetros previstos na Portaria n? 1.467/2022,
anexo VI, Secdo |,

A Portaria n? 1.467/2022, dispie algumas vedacées referente a aplicagio dos recursos financeiros acumulados pelo RPPS em titulos, sendo essas vedaghes as
seguintes:

a)  Que nao sejam emitidos pelo Tesouro Nacional;
b)  Que ndo sejam registradas no SELIC; e
) Que ndo sejam emitidos por Estados, Distrito Federal ou Municipios.

B META DE RENTABILIDADE

A Portaria n® 1.467/2022, que estabelece as normas aplicdveis as avallagbes atuanais dos Regimes Proprio de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de

Juros a ser utilizada nas Avaliages Atuariais serd equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mais
praximo a duragao do passivo do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra.

A taxa de desconto, também conhecida como meta atuarial, € utilizada no cilculo das avaliagSes atuarias para trazer o valor presente de tados os compromissos
do plano de beneficios na linha do tempo e gue determina assim o guanto de patriménio o Regime Praprio de Previdéncia Social devera possuir para manter o
equilibrio atuarial,

Esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso o8 recursos sejam remunerados, no minimo, por uma taxa igual ou superior. Do contrario, 5e a taxa que
remunera os recursos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo atuarial, o plano de beneficio se tornars insolvente, comprometendo o pagamento futuro dos
beneficios.

Considerando a exposigiio da carteira e seus investimentos, as projesies dos indicadores de desempenho dos retornos sobre esses mesmos investimentos, o valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do Instituto de Previdéncia do Muni ipio de Itap ica da Serra, cghhecida como
META DE RENTABILIDADE € de IPCA + 5,06% (Cinco virgula seis por cento). {
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O Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra no exercicio de sus execucdio, através de estudos técnicos, promoverd o acompanhamento das
duas taxas (meta de rentabilidade e taxa de desconto ou atuarial) para que seja evidenciado, no longo prazo, qual proporcionava a melhor situagio financeiro
atuarial para o plano de beneficios previdenciarios.

Observada 2 necessidade de busca e manutengio do equilibrio financeiro e atuarial do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, a meta de
rentabilidade padera ser diferenciada por periodo dentro do exercicio vigente, prospectada pelo perfil da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Itapecerica da Serra e pelo cendrioc macroecondmico e financeirg,

7 CENARIO ECONOMICO

Internacional

De acordo com o Departamento do Trabalho, o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) dos Estados Unidos subiu 0,4% em outubre em comparacio com o més
anterior, estando acima da média esperada pelos analistas. Na comparagdo anual, o indice apresenta alta de 7,7%. J4 o nicleo do CPI, que exclui os alimentos e a
energia, subiu 0,6% em comparagao com setembro. Na comparacio anual, o indice avangou 6,6%. A inflagio americana voltou a ser pressionada pelos pregos de
energia (1,8%) depois de trés meses de queda, com destaque para a gasolina (4%) e diesel (19,8%). Em 12 meses, o (ndice de energia aumentou 17,6%.

idos, acumulada em 12 meses
S ANLErorey

gl

O Federal Reserve aumentou novamente a taxa de juros dos Estados Unidos em 0,75 ponto percentual, e com Is50 a taxa de juros ficou na faixa de 3,75% e 4%, e
sinalizou que podem ter futuros aumento. De acordo com a agéncia europeia de estatisticas Eurostat, registrou crescimento de 0,2 no Produto Interno Bruta, e
houve uma desaceleracdo em relaco ao resultado do segundo trimestre. E a inflagdo na zona do euro fechou o més de outubro em 10,7%, batendo um novo
recorde de alta da inflac8o. Destacando que a inflagao descontralada esta sendo impulsionada pelos fortes aumentos dos pregos da energla, que em outubro houve
aumento de 41,9%, contra 40,7 em setembro. Para tentar conter os altos niveis de inflagdo, o Banco Central Europeu (BCE) elevou a taxa basica de juros em 0,75%,
passando assim de 1,5% para 2,25%, e deixou em aberto a possibilidade de noves aumentos. Na China, o Indice de Precos ao Consumidor (CP1) mede a evolugio
dos precos de bens e servigos subiu 2,1% em outubro, diminuindo em relag3o ao avango de 2,8% registrado em setembro. O indice de gerentes de compras
industrial da China subiu para 45,2% em setembro, estando acima das expectativas. As bolsas de Nova lorque fecharam em baixa no ltime dia do més de outubro,
BIM UMa se5530 com preocupagdes sobre os riscos de recessio global & observando a continuidade do aperto monetdrio do Federal Reserve (FED). O Indice Dow
lones fechou em baixa de 0,39%, em 32.732,95 pontos, o 5&P 500 recucu 0,75% a 3.871,88 pontos, e o Nasdaq calu 1,03%, a 10.988,15 pontos.

Nacional
0 lbovespa encerrou outubro com aita de 1,31% acs 116.037 mil pontos. Como resultado, o indice acumula ganho de 5,45%. A alta se deu pelo otimismo dos
investidores, existia um medo, principalmente pelos estrangeiros, de que o Bolsonaro poderia ndo aceitar o resultado das eleicdes, ndo entregar o cargo. Diante

disso, o fim da eleicdo deixa menor espago para incertezas, e o Brasil vem despertando interesse dos estrangeiros, por ter antecipado o ciclo de alta dos juros. O
dolar encerrou Gltimo dia de outubro com queda de 2,54%, e fechou outubro recuando 4,2% na regido dos RS 5,16.

Visriagho do Ibovesps em X122

O IGP-M caiu 0,97% em outubro. Como resultado, o indice acurmula aita de 5,58% no ano e alta de 6,52% em 12 meses, O Comité de Politica Monetaria (COPOMY},
devera manter por um bom tempo a taxa de juros em 13,75%, para alcangar a convergéncia da inflagio para a meta, mas enfatizou que caso a desaceleragio da
inflagdo ndo ocorra como o pretendido, pode voltar 8 subir os jures. Foi divulgada a arrecadacio do Governo Federal emn agosto, a qual apresentou um crescimento
real de 8,2% em comparacdo com o mesmo més de 2021 ao atingir RS 172,31 bilhdes, Além disso, foi o maior valor jd registrado para meses de agosto desde o
inicio da série historica da Receita Federal (1995}, De acordo com o IBGE, a produgso industrial de setembro caiu pelo segundo més consecutivo, em outubro
registrou queda de 0,7%, enfatizando a politica monetdria contracionista exposto pelo Banco Central com o intuito de controlar a inflagiio. Entretanto, a indstria
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acumula queda de 2,4% em 2022. O délar apresentou valorizagao em outubro, ao encerrd-lo com queda de 1,22%. Acumulou queda de 1,7% no més e de 4,89%
Variagas do dolar em 2022

noano frente ao real.

Atividade, Empregoe e Renda

De acordo com o IBGE, a taxa de desemprego caiu para 8,7% no trimestre encerrado em agosto, sendo o menor valor desde o trimestre encerrado em julho de

2015 e a sexta queda consecutiva da taxa. Entretanto, ainda ha 9,460 milndes de pessoas que sio impactadas pela falta de emprego no Brasil.

fuolucdo da taka de desemprego nio Brasl

iclice o THAY AT
.

A quantidade da populag3o ocupada bateu recorde, ao registrar 99,3 milhdes de pessoas empregadas, o maior valor desde o inicio da série histérica, que foi iniciada

em 2012. De acordo com o divulgado pelo IBGE, as atividades que Influenciaram o resultado foram o comércio e a administragdo publica. O rendimento real hahitual
cresceu, pela primeira vez desde junho de 2020, tanto na comparacio trimestral (3,7%) quanto na anual (2,5%), chegando a RS 2.737, Na comparagao trimestre a

trimestre, fol a guinta alta seguida,

Setor Publico

A Secretdria de Comércio Exterior do Ministério da Economia divulgou que a balanca comercial de setembro registrou superdvit de USS 3,10 bilhdes, j no
acumulado do ane, foi registrado saldo positivo de LSS 50,82 bilhgas, Entretanto, trata-se de uma queda de 11,8% na comparacio com o mesmo periodo de 2021,
No més, as exportagbes somaram USS 27,3 bilhdes, ja as importacdies totaiizaram USS 23,4 bilhdes. A queda nos resultados em outubro em comparagdo com o
mesmo periodo de 2021, se deu pelo aumento do preco dos produtos exportados, Os destaques setoriais do més foram: agropecuiria, pelo lado das exportages,
com o aumento dos embarques de soja e milho, e a IndUstria extrativa, pelo lado das importages.

Inflagdo

0 indice Nacional de Pregos ao Consumidor Ample (IPCA) registrou alta e 0,59% em outubro, A alta veio apos trés deflacbes seguidas - quedas de 0,68%, 0,36% &
0,29%, respectivamente, em julho, agosto e setembro. Com © resultade, 3 inflacio acumulada no ano chega a 4,7%. Ja nos ditimos 12 meses, ficou em 6,47%. Em
outubro de 2021, a taxa havia sido de 1,25%. A malor infludncia no indice geral veio do grupo Alimentacdo e bebidas, com crescimento de 0,72% e impacto de 0,16
ponto percentual no indice geral. Na sequéncia das maiores influéncias estio os grupos de Saude e cuidados pessoais (1,16% e 0,15 p.p.) e Transportes (0,58% e
0,12 p.p.}.

IPCA - Inflacio oficial més a més
Variagho (%) na camparacio com o més anterior
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IPCA - Inflagac oficial acumulada em 12
meses

Variagdo (em %) na comparagao com os 12 meses
imediatamente anteriores

gi

De acordo com o IBGE, o indice Nacional de Pregos ao Consurmidor (INPC} subiu 0,47% em outubre. Com isso, o indice acumula aumenta de 4,81% em 2022 e
aumento de 5,46% nos Gltimas 12 meses.

Perspectivas

As perspectivas s30 de que haja desaceleracdo da inflacie na China nos proximos periodos, tendo em vista que hd um baixo crescimento econdmico no pals,
ocasionado pelos recentes lockdowns implementados recentemente em diversas cidades, Ha a expectativa de que o Fed realizara novas altas de Juros, o que tende
a fazer com gue os investidores estrangeiros deixem o Brasil para que obtenham melhores rentabilidades no pais rorte-americano. Com isso, ha uma maior
probabilidade de que ocorra desvalorizacdo do real nos préximos periodos, podendo acarretar no aumento generalizade nos pregos dos alimentos. Para 2023, é
esperado que haja um baixa crescimento econbrmico global, tendo em vista que diversos paises estdo praticando politicas extremamente contracionista, com a
perspectiva de desacelerar o avango da inflagio.

CONCLUSAD

Da analise ao cenario internacional temos que, as taxas de juros mais altas nos EUA tendem a elevar a cotagio délar no Brasil, & que os investidores estrangeiros
tendem a deixar o pals. Nos proximos meses podemas ter uma desaceleracdo na economia mundial, tendo em vista que, com a elevacio da taxa de juros nas
principais economias havera a reducio do poder de compra da populagdo, o que reduz o crescimento econdmico ao redor do mundo. No Brasil, a inflagdo volta a
abalar os investidores depois de o IPCA mensal ter resultado acima da expectativa,  com o novo Presidente da Repuiblica, ha uma grande preccupacdo no mercado
doméstico sobre o risco fiscal, pois hd urm grande receio de que haja um gasto além do teto, deteriorando mais ainda a trajetdria da divida pdblica.

EXPECTATIVAS DE MERCADD

(Gomacacomusomas | Foes Relatério de Mercado
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8 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagfio dos recursos, os responsavels pela gestdo das aplicacées dos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, devem
observar as limites e critérios estabelecidos nesta Politica de Investimentas, na Resolugio CMN n® 4.963/2021 e qualquer outro ate normativo relacionado ao
tema, emitido pelos drgdos fiscalizadores e normatizadores.

A estratégia de alocago dos recursos para os proximos cince anas, leva em consideragdo ndo somente o cendrio macroecenémico como também as especificidades
da estratégia definida pelo resultado da andlise do fluxe de caixa atuarial e as projec@es futuras de déficit e/ou superavit.

Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2023

Estratégia de Alocagdo - Politicade | Estratégla de Alocago - para
Investimento de 2023 | os préximos cinco exercicios
Segmento [Hibg A thio Inf:i:‘nl::%} Alvo (3) _;supewm Inf:“h':.{!i) sup”.?';;‘? (%)
Titulos Publicos de emissdo da TN = Art, 72, 1, “a” 0,00% 10,00% 40,00% 0,00% 40,00%
FI 100% titulos TN - Art. 79, 1, "b" 15,00% 30,00% 90,00% 15,00% 90,00%
ETF - 100% Titulas Publicos - Art. 79, 1 "¢" 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagfies Compromissadas - Art. 79, || 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa- Art. 72, lll, Alinea “3” 2,00% 5,00% 50,00% 2,00% 50,00%
Renda Fixa ETF - Renda Fixa - Art. 72, lll, Alinea “b" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa de emissdo bancéria - Art. 72, |V 0,00% 18,00% 20,00% 0,00% 20,00%
Fl em Direitos Creditorios - sénior - Art, 72, V, Alinea 5" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privada” - Art. 72, V, Alinea "b" 0,00% 3,00% 5,00% 0,00% 5,00%
Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 79, V, Alinea "c" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa 17,00% seoo% | 205008 | a700% | z0s00%
Fl de Agbes - Art, 89, | 10,00% 20,00% 30,00% 10,00% 30,00%
ETF - [ndice de AcBes - Art, 82, || 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Multimercado - Art. 10¢, 1, 1,00% 5,50% 10,00% 1,00% 10,00%
“““’:‘m‘f‘”’ Fl em Participacses - 109, || 0,00% 0,00% 3,00% 0,00% 3,00%
FI Mercado de Acesso - Art. 1082, 11| 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Imobilidrio - Art. 119 0,00% 0,50% 3,00% 0,00% 3,00%
Limite de Renda Varidvel e Estruturado 11,00% 26,00% 46,00% | 11,00% . 46,00%
Fl de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, 1 0,00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Invest. No Exterior | FI Constituidos no Brasil - Investimentas no Exterior - Art. 99, 11 0,00% 3,00% 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em Acdes BDR Nivel |- - Art, 92, 1l 1,00% 5,00% 10,00% 1,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior ! 1,00% 8,005 20,00% 1,00% 20,00%
L Consignado Empréstimo Consignado - Art. 12 i 0.00% 0.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de Investimentos 29,00% 100,60’6 271,00% 29,00% :n,m
wwiﬁﬁlﬁ Disponibilidades Financelras - Art. 20

O Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra considera os limites apresentados no resultado do estudo técnico elaborado através das reservas
técnicas atusriais e as reservas matematicas projetadas pelo cilculo atuarial, o que pode exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira de
investimentos, Foram observados também, a compatibilidade dos atives investidos com os prazo € taxas das obrigagdes presentes e futuras.

Para a elaboracdo e definigda dos limites apresentados foram considerados inclusive s analises mercadologicas e as perspectivas, bem como a compatibilidade
dos ativos investidos atualmente pelo Instituto de Previdéncla do Municipio de Itapecerica da Serra com os prazos, montantes e taxas das pbrigacbes atuariais
presentes e futuras,
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SEGMENTO DE RENDA FIXA
Obedecendo os limites permitidos no segmento de renda fixa pela Resolugdo CMN n” 4.963/2021, o Instituto de previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra

propoe-se adotar o limite de maximo de 88,00% dos investimentos.

A negociagao de titulos publicos no mercado secundano (compra/venda de titulos publicos) obedecers ao disposto no Art. 72, incisc |, alinea “a" da Resolucdo CMN
n® 4.963/2021, ende deverdo estar registrados no Sistema Especial de Liguidagie e de Custodia (SELIC).

A comercializacao dos Titulos Publicos e demais Ativos Financeiros, deverds acontecer através de plataformas eletrnicas administradas por sistemas autorizades
a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissao de Valores Mohilidrios, nas suas respectivas dreas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdo em
ofertas plblicas do Tesouro Nacional por intermédio das institulgdas regularmente habilitadas,

Na aquisicio dos Titulos Plblicos Federals contabllizados pelos respectives custos de aguisigdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, o Instituto de Previdéncia
do Municipio de Itapecerica da Serra, deverd cumprir cumulativamente as exigéncias da Portaria n” 1,467, de 02 de junho de 2022 sendo elas:

a) Sefa observada a sua compatibilidade com os prazes e taxas das obrigagGes presentes e futuras do RPPS;

b) Sefam classificados separadamente dos ativos pera negociagao, ou seja, dagueles adguiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisisio;

c)  Seja comprovada a intengdo e capacidade financelra do RPPS di manté-los em carteira até o vencimento; e

d) Sejam atendidas as normas de atudria e de contabilldade aplicaveis acs RPPS, inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das
informacd@ies relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipdtese de alteragio da forma de
precificacdo dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional

9 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDODS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagdo aos segmentos de randa varlavel, investimentos estiuturados e fundos de Investimentos imabiliarios, a Resolugo CMN n? 4,963/2021 estabelece que
o limite legal dos recursos alocados nes sepmentos, ndo poderdo exceder cumulativamante ao limite de 30,00% (Trinta por cento) da totalidade dos recursos em
maoeda corrente,

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra propde adotar como limite méximo o percentual de 30,00% (Trinta por cento) da
totalidade dos recursos.

Sdo considerados como investimentas estruturados segundo Resalugdo SMN n° 4,953/202 1, os fundos de investimento classificados como multimercado, os furdos
de investimento em participacdes - FIPs e os fundos de Investimento classificadas como “Agdas — Mercado de Acesso”.

SEGMENTO DE INVESTIMENTOS ND EXTERIOR

No segmento classificado como “Investimentos no Exterior’, a Resolugan CMN n® 4,963/2021 estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera
exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da tetalidade dos recursos em moeda corrente,

Neste sentido, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra propde adotar como limite maximo o percentual de 10,00% (dez por cento) da
totalidade dos recursos.

Deveriio ser considerados apenas os fundos de investimentas constituldos no exterior que poessuam historico de 12 (doze] meses, que seus gestores estejam em
atividade hd mais de 5 {cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiras equivalente a USS 5 bilhGes de délares na data do aporte.

9.1.1 EMPRESTIMO CONSIGNADO

Fara o segmento de empréstimos a segurados em atividade, aposentados @ pensionistas, na modalidade consignados, 2 Resolugdo CMN n® 4.963/2021 estabelace
que o limite legal de 5,00% (Cinco por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente,

Devido & complexidade na construcao e adogio de parametras especificos de governanga para o precesso de implantagio da modalidade, o Instituto de Previdéncia
do Municipio de itapecerica da Serra propéie adotar, neste momento, coma limite o percentual de 0,00% (Zero por cento) da totalidade dos recursos.

9.1.2 LIMITES GERAIS

No acompanhamento dos limites gerais da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de ltapecerica da Serra, em atendimento aos limites
2qui estabelecidos e da Resolucdo CMN n* 4.963/2021, serde consolidadas as posicdes das aplicacBes dos recursos realizados direta e indiretamente por meio de
fundos de investimentos ¢ fundos de investimentas em cotas de fundos de investimentas,

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores motilidrios de emissdo ou coobrigaco de uma mesma pessoa juridica serdo os mesmos dispostos na
Resolucdo CMN n* 4.963/2021,

No que tange ao limite geral de exposicao por fundos de investimentos ¢ em cotas de fundos de investimentos, fica o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra limitadc a 20% de exposicdo, com excecdo dada aos fundos de investimentos enquadrados no Art. 72, inciso |, alinea “b” da Resolucio CMN
nP 4.963,/2021, f

A exposicao do total das aplicagies dos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de itapecerica da Serra no patriménio liguide de um mesmo fundo de
investimento limitar-se-Go em 15% (quinze por cente). Fara os furdos de invastimentos classificades como FIDC - Fundos de Investimentos em Direitos Creditdrios,

Crédito Privado e Fl de Infraestrutura, a exposicio no patrimanio liguida de em um mesmo fundo de investimgnto limitar-se-So & 5% (cinco cento).
| N \
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Para os fundos de investimentos classificados como FIOC - Fundos de investimentos em Direitos Creditorios, que fazem parte da carteira de investimentos do
Instituto de Previdéncia do Municipic de Itapecerica da Serra @ partir d= 1° de janeiro de 2015, o limite estabelecido no paragrafo anterior, deverd ser calculado
em proporgdo ao total de cotas da classe sénior ¢ n3o do totzl de cotas do fundo de investimento,

O total das aplicaces dos recursos do Instituta de Previdéncia do Municipio de itapecerica da Serra em fundos de investimento n3o pode exceder a 5% (cinco
por cento) do volume total de recursos de terceiros geride por um mesma gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectiva grupo econdmico.

Na obtencdo da Certificagdo Instituclonal Pro-Gestdo, os limites deninides nesta Politica de Investimentos serde elevados gradativamente de acordo com o nivel
conquistado em consonancia com o dispesta noart. 7€ § 75 urt. B¢ § 32 ¢ art 109, § 22 da Resolugdo CMN n24.963/2021.

Em eventual desenquadramenta dos limites agui definidos, o Comité de Investimentos juntamente com o Gestor dos Recursas, deverdo se ater as Politicas de
Contingéncia definidas nesta Politica de Investimentos,

9.1.3 DEMAIS ENQUADRAMENTOS

Q Instituto de Previdéncia do Municipio de [tapecerica da Sarra considera todos os [imites estipulades nesta Politica de Investimentos e na Resolugio CMN n°
4.963/2021, destacando especificamente:

a)  Poderdo ser mantidas em carteira de investimentos, por até 180 (cento e oitenta) dias, as aplicagbes que passem a ficar desenquadradas em relagdo
a esta Politica de Investimentos @ a Resolugao CVIN n 4.963/2021, desde que seja comprovado que o desenquadramente fol decorrente de situagdes
involuntarias, para as quais ndo tenha dado causa, & que o sau desinvestimento ocasionaria, comparativamente a sua manutencdo, maiores riscos
para o atendimento acs principios seguranca, rertabilidade, salvéncia, higuidez, motivacio, adequacio a natureza de suas obrigagbes e transparéncia;

b Poderdo ainda ser mantidas em carteira de investimentos, até seu respectivo cacerramento, os fundos de investimentos que aprasentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou conversao de cetas superior 3 180 (cento e oitenta) dias, estando o Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra ubrigado a demonstrar & adocdo de medidas de melhaoria da governanga e do controle de riscos na gestdo dos recursos.

Serdo entendidos como Situaces involuntarias,
a) Entrada em vigor de alterages da Resoluc@o vigente;

b) Resgate de cotas de fundos de investimento por um outro catista, nos quals o Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra niao
efetue novos aportes;

) Valorizagao ou desvalorizagdo dos demais atives financeiros & fundos de investimentos que incorporam a carteira de investimentos do instituto de
Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra,

d) Reorganizagao da estrutura do funda de investimento em decarréncia de incorporacio, fusdo, cisio e transformacdo ou de outras deliberacses da
assembleia geral de cotistas, apos as aplicacdes realizadas palo instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra;

e} Qcorréncia de eventos de riscos que prejudiquem a formacio das reservas & a evolugdo do patriménie do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra ou quanda decarrentes de revisao do plano de custeio e da segregacdo da massa;

f) AplicagBes efetuadas na aquisicio de cotas de funds de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais, caso o
Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapacerica da Serra deixe de atender 305 critérios estabelecidos para essa categorizagdo em regulamentagdo
especifica, com excegio do exposto na Nota Técnica SEf g 457/2022/M7TP; &

gl Aplicagties efetuadas em fundos de investimentes ou ativos fimanceiros que del«arem de observar os requisitos e condigdes previstos na Resolugdo
CMN n® 4963/2021.

h)  Se os direitos e valores mobiliarios que compaem as carteiras dos fundos de investimentos e 05 seus emissores deixarem de ser considerados como
de baixo risco de credito, apds as aplicacoes reslizadas pela unidade gestora.

Complementarmente ao processe de Credenciamento, somente serdo consideradas aptos ou enquadrados a receberem recursos do Instituto de Previdéncia do
Municipio de itapecerica da Serra, os fundos de investimento que passuam por prestadores de servigos de gestdo e administragio de recursos, as Instituicbes
Financeiras que atendem cumulativamente as condigdes:

a) O administrador ou gestor dos recursos seja Inst ituigiu autorizade a funcionar pelo Banco Central do Brasil, obrigada a instituir comité de auditoria e
comite de riscos nos termos da regulamarniagae do Conselhn Munetario Nacional:

b) Oradministrador do lundo de investiments detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragdo oriundos Regimes Proprios de Previdéncia
Social e

5} O gestor & o administrador da fundo de (nvestimento tenham sido objeto de prévie credenclamento e que seja considerado peles responsaveis pela
gest3o dos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de |tapecerica da Serra como de boa qualidade de gestdo e ambiente de controle de
investimento,

Ematendimento aos requlsitos dispostos, deverao ser shservados apenas yuando da aplicagdo dos recursos, podendo os fundos de investimentos nio enquadrados
nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra até seu respectivo resgate ou
vencimento. ~

Na obtencdo da Certificagdo Institucional Pro-Gestdo, nao serdo considerados desenquadramento os limites aqul definidos, tendo o Instituto de Previdéncia do
Municipio de Itapecerica da Serra prazo de 60 (sessenta) dias sary revisao e edequagan da sua Politica de Investimentos em atendimento aos novos limites.
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9.1.4 VEDAGOES

O Gestor dos Recursos e o Comite de investimento do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra deverio seguir as vedagdes estabelecidas na
Resolugao CMN n” 4.953/2021, ficando adicionalmenta vedada 3 aguisicio de:

. Operacdes compromissadas lastreadas em titulos pdblicos e
. Aquisicdo de gualguer ative final com alto risco de crédito.

10 CONTROLE DE RISCO

Diante da metodologia e os critérios & serem adotados ao analisar os riscos dos investimentos, assim como as diretrizes para seu controle e monitoramento, &
necessario observar a avaliagdo dos riscos de crédito, mercado, liquidez, operacional, legal, sistémico e outros especificos a cada operagdo e tolerdncia do RPPS a
esses riscos mencionados, conforme exposto no Art, 101, da Portaria 1.467/22.

As aplicac@es financeiras estdo sujeitas & incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o Institute de
Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra obrigado a exercer o acompanhamento o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

Risco de Mercado - € o risco inerente a tocas a5 modalldades de aplicagBes financeiras disponiveis no mercado financeiro; carresponde 3
incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condigBes de mercado. F o risco de variages, oscilactos nas taxas e pracos de mercado, tais como taxa de Jjuros, pregos de agoes e outras
indices. F ligado &s nscitacBes do mercado financaira.

Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, @ aguele em que hé a possibilidade de o retorne de
Investimente ndo ser honrado pela instituigic que emitiu determinade titulo, na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se consegulr encontrar compradores potenciais de um determinade ative no momento e no preco
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negécios e apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador esta
disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativa
num mercade iliguido, tende a ser dificil consepuir realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

10.11 CONTROLE DO RISCO DE MERCADUD

O Instituto de Previdéncia do Municipio de itapecerica da Serra zdota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando as seguintes pardmetros
para o calculo:

v Modelo parametrico;
W Intervaio de confianga de 95% (noventa e cinco por cento):
v Horizonte temporal de 21 dias Gtefs.

Comuo pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos e o Gestor dos
Recursos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré-estabelecidas forem
ultrapassadas.

v Segmenta de Renda Fixa: 1,99% do valar alocado neste SEEMENty;
Segmento de Renda Varidvel e Estruturados: 14,04% do valor alocado neste sopmento e
4 Segmento de Investimento no Exterior 21,71% do valor alocado nesse segmento

<

Como instrumento adicional de controle, o Instituto de \tapecerica da Serra devers monitorar a rentabilidade do fundo de investimento em janelas temporais
(més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte & quatro meses), varificands o alinhamento com o benchmark de cada ativo, Desvios significativos deverdo
ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos, que decidird pela manutencdo, ou ndo, dos investimentos.

10.1.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipétese de aplicacdo de recursos financeires am funtos de investimento QuE pussuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que
estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais & regisirada; e que sejam de baixo risco em classificacio efetuada por agéncia
classificadora de risco, o que estiverem de acordo com a tabela aoaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORAS DE RISCO RATING MINIMO
STANDARD & POOR’S | BEB+ (perspectiva estavel)
MOODY'S Baal (perspectiva estével)
FITCH RATINGS BBB+ [perspectiva estavel)
AUSTIN RATING A (perspectiva estivel)
LF RATING : A (perspectiva jvel)
LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estio devidamente registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM e autorizadas a operar no Brasil. Utiilzarp.\
o sistema de rating para classificar o nivel de risco das instituicSes financeiras, fundo de investimentos e dos ativos financeiros integrantes da carteira d \
investimentos dos fundos de investitnentas ou demals ativos financeirs:.

W ' % p. 14
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10.1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacbes em ativos financeiros que tem seu prazo de liquides superior a 365 (trezentes = sessenta e cinco) dias, a aprovacao de alocagdo dos recursos devera
ser precedids de atestado de compatibilidade que comprove a andlise de evidencisgdo quanto a capacidade do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra em arcar com o fluxo de despesas necessarias ao cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagio dos recursos
investidos.

Entende-se como atestado de compatibilldade que comprova a analise ce videnciagio quanto a capacidade em arcar com o fluxe de despesas necessarias ao
cumprimento de suas obrigagGes atuariais, até a data da disponibilizacio cos recursas investidos, o estudo de ALM — Asset Liability Management.

ALM — ASSET LIABILITY MANAGEMENT

As aplicagoes dos recursos e sua continuidade deverao observar a compatibilidade dos atives investidos com os prazos, montantes e taxas das obrigagbes atuariais
presentes e futuras do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre atives e
passivos.

Para garantir a compatibilidade, os responsaveis pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra devern manter os procedimentos e controles
internos formalizados para a gestae do risco de liquidez das aplicages de forma aue os recursos estejam disponivels na data do pagamento dos beneficios e demais
obrigagoes do Regime. Deverdo inclusive realizar ¢ acomparhemente dos fluxos de pagamentos dos ativos, assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das pbrigacBes do Instituto de Previdéncia de Municipio de itapecerica da Serra.

Para se fazer cumprir as obrigatoriedades descritas acima, o Instituto de Previdéneia do Municipio de Itapecerica da Serra buscara a adogdo da ferramenta de
gestdo conhecida como estudo de ALM — &sset Liabllity Managerment.

O estuda compreende a forma pormenorizadamente da liquidez da carteirs de investimentos em honrar os compromissos presentes e futures, proporcionado ao
Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra a busca pela olimizagdo da earteira de investimentos, apresentando a melhor trajetdria para o
tumprimento da meta de rentabilidade, resguardando o malhor resultado financeiro possivel também no longo prazo.

O estudo de ALM — Asset Liability Management devera ser providenciado ra minime uma vez ac ane, apos o fechamento da Avaliagio Atuarial, sendo necessario
seu acompanhamento periddico, com emissdo de Relatdrios de Acomparhamento que praporcionard as atualizagdes de seus resultados em uma linha temporal
ndo superior a um semestre.

Sua obrigatoriedade encontra-se prevista na Resolugio CMN n° 4 953/2021, art, 89, § 12, & art. 1022 alinea “c” da Portaria ne 1.467/2022.

11 POLITICA DE TRANSPARENCIA

Conforme a Portaria n® 1.467/2022, as informacGes contidas nessa Politice de Investimentos e em suas possiveis revisdes devero ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de 30 (trinta) dias contados de sus aprovagao, ohservados os eriterios estabelecidos através dos atos normativos vigentes.

A vista da exigéncla contida no art. 42, jneisos |, il L IV e V, pardgrafe primeire e segundo e ainda, art. 59 da Resolucdo CMN n@ 4,963/2021, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do hitp://itaprev.itapecerica.sp.gov.br/, ou em local de Facil acesso e visualizacio, sem prejuizo de outros canais

oficiais de comunicagio,

Todos e demais documentos correspondentes a anilise, avaliazdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo, deverdo ser disponibilizados via Portal de
Transparéncia de propria autoria ou na methor qualidade de dispanibilizacio aos interessados.

12 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria n® 1.467/2022 que determina que antes da realizacan de qualquer novo aporte, o Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da
Serra na figura de <eu Comité de Investimentos, devera @ssepUrar que as Instiuicdes Financeiras escolhidas pars receber as aplicagbes das recursos tenham sido
objeto de prévio credenclamento.

Camplementarmente, 5 prépria Resalugio CMN n® 4 663/2021 em seu Art, 19, 519, inciso VI e §39, determing que as InstituicGes Financeiras escolhidas para
receber as aplicages dos recursos deverao passar pelo prévio credenciamento Adiciona zinda 0 acompanhamento e a avaliagdo do gestor & do administrador dos
fundos de investimento.

Considerando todas as exigéncias, o Instituto de Previdéncia do Municipio de ltapecerica da Serra, através de seu Edital de Credenciamento, deverd atestar o
cumprimento integral de todos os requisites minimos de credenciaments, [rclusive:

a) Atos de registro ou autorizacdo na forma do §1% e inexistértis de suspensac vu inabilitagao pelo Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores
Muobiliarios ou drgdo competente;

b) Observincia de elevado padrio ético de conduta nas operacies realizadas no mercado financeiro e auséneia de restricoes que, a critério do Banco
Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios ou de cutras Grgaoy competentes desaconselhem um relacionamento SEEUrD

c) Analise do historico de sua atuagio e de seus principals controladores
d) Experiéncia minima de S anos dos profissionals diretamente 1elacionados 4 grstio de ativos de terceires; e

el Analise quanto ao volumie de recursos sob sua gestan & administ 2430, bem camo quanto a qualificagie do corpo técnica e segregagao de atividades,

Deverd ser realizado o credenciamento das corretaras ou distribuidoras de tiulos e valores mobiliarios que tenham relagdo com operagdes diretas com titulo d

emissdo do Tezours Nacional que forem registradas no Sisterna Espacial de Liguidagio e Custédia — SELIC.
ﬁ" 9/ B
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A conclusdo da analise das informagbes e da verlficagao dus requisitos estabelecidos para o credenciamento, devera ser registrada em um Termo de
Credenciamento, este gue deverd observar 0s seguintes requisitos:

a)  Estar embasado nos formuldrios de diligencia previstos em codigos de autorregulagdio relatives @ administracdo de recursos de terceiros,
disponibilizades por entidade representativa dos participantes do mercado financeiro e de capitais que possua convénio com a CVM para
aproveitamento de autorregulagdo na industria de fundas de investimento,

B}  Seratualizado a cada 24 (vinte e quatro) reses,

¢)  Contemplar, em caso de fundos de investimentos, o administrador. o gestor e o distribuider do fundo; e
Ser Instruldo, cam o documentas previsios na instrugio de preenchimento do medelo disponibilizado na pagina da Previdéncia Social, disponivel na
internet,

Em aspectos mals abrangentes, no processe de selecdo dos gestores e administradores, deverao ser considerados os aspectos qualitativos e guantitativos, tendo
coma parametro de analise o minimo:

Tradico e Credibilidade da Institui¢io — envolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacio
profissional dos agentes envolvidas na administragdo @ gestio de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica continuada,
certificacdes, recorhecimento publico etc., tempo de atuagio e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutengao da
squipe, com base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na reposigdo, além de outras informagdes relacionadas com a
administragio e pestio de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da instituicdo e seu compromisso com principios de
responsabilidade nos investimentos & de governanta

Gestdo do Risto — envolvendo qualidade e consisténela dos processos de administragdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando
aplicavel - liquidez, mercade, legal e operacional, efetividade dos controles internos, envalvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e
consultorias especializadas, regularidade na prestagac dé informagGes Muagdo da drea de “complionce”, capacitagio profissional dos agentes
envolvidos na sdministracio e gestao de risco do funda, gue incluem formagie académica continuada, certificagbes, reconhecimento publice
ete., tempo de atuagdo e maturidade desses agentes na athvidade, regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade
dos profissionais & na tempestividade na reposicés, além de outras informag@es relacionadas com a administragdo e gestdo do risco;

Avaliacio de aderéncia dos Fundos aos indicadeores de desempenho (Benchmark) e riscas - envolvendo a correlagdo da rentabilidade com
seus objetivos @ a consistdncia na entrega de resultados no periodo minimo de deis anos anteriores ao credénciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestio discriciondria, na qual o gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que, respeitando
o regulamento do fundc de investimento e as normas aplicaveis aos Regimes Praprios de Previdéncia Social,

No que tange ao distribuidor, instituigio Integrante de sisteme de distribuicao ou agente sutdnomo de investimenta, sua andlise e registro recaird sobre o contrato
para distribuigao e mediagdo do produto ofertado e sua regularidade com a Comissdo de Valeres Mobilidrios - CYM.

12.1a PROCESSO DE EXECUCAD

O credenciamento se cara por mein eletronico, atraves do sistema eletronico utilizago pelo Instituto de Previdéncia do Municipio de ltapecerica Serra, no ambito
de contrale, inclusive no gerenclamento dos documentos e certivbes requisitadas.

Fica definido adicionalmenta como medida de seguran;a e como criténio documental para credenciamento, o relatorio Due Diligence da ANBIMA entendidos como
“Segdo UM, DOIS e TRES",

Encontra-se qualificado a participar do processo seletive qualguer Instituicdo Financeirs administradora efou gestora de recursos financeiros dos fundos de
investimentos em gue figurarern instituigBes autorizadas & funcionar palo Bance Central do Brasil obrigadas a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos
termos das Resolugtes CMM n" 3.198/2004 e n® 4.557/2017, respectivamente. As damais instituicbes que nSo cumprem tais requisitos, podem ser credenciadas
normalmente, entretanto para tal institulcdo estar apta ao aporte do RPES devs ter ao menos um dos prestadores de servico devidamente enquadrado,

Os demais parametros para o credenciamento foram adatados no processo de implantagio das regras, procedimentos e controles internos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra que visam zarantir o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando a Politica de Investimentos estabelecida,
observados os segmentos, limites & demals requisitos previstos estabelecidos e os parametras estabelecidos nas normas gerais de organizagao e funcionamento
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, em regulamentacdc da secretaria de Previdéncia.

1232 VALIDADE

As andlises dos quésitos verificados nos processos de credenciaments, devarao ser otualizados a cada 24 (vinte e guatro) meses ou sempre que houver a
necessidade.

13 PRECIFICAGAD DE ATIVOS

Os principias e criter|os de precificacan para os ativos ¢ os Tundos de ivestimonies que conmpde ou gue virdo a compor a carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, deverfo seguir o eriterio de precificagZo de marcag3o a mercado [MaM).

Conforme dispde 0 artigo 143 da Portaria 1.467/2022, deverdo ser obseruados o5 principioy e normas de cortabilidade aplicéveis ao setor plblico para o registro
de valores da carteira de Investimentos do Regime Proprio de Freviaéncls Sezisl, tendo comu base metodologias, critérios e fontes de referéncia para a precificagdo
dos ativos como sao estabelecidos na politica de investimentos, conforme & normas da CVM, Banco do Brasil e, também, pelos pardmetros reconhecidos pelo
mercado financeiro.

Além disso, conforme disposto ne art. 145 da Porlaris 1.467/2022, as ativos financeires que integrarem a carteira do RPPS poderdo ser clasbificados da seguinte
farma:

a) Disponivels para negociagad futura ou para vends imediata; ou
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b) Manitidas até o vencimearto.

Caso seja realizada uma reclassificacao das atives da categoria e mantidos ste o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, como explica
a Portaria 1.467/2022 no anexo Vil

Poderdo ser contabilizados pelos respectives custos de 2qulsicio acrescides dos rendimentos auferidos os Titulos Pdblicos Federals, desde que se cumpram
cumulativamente g5 devidas exigéncias dz Portaria n°1.467, de 02 de junho de 2022 ja descritos anteriormente.

METODOLOGIA

13.1.1 MARCACOES

0 processo de mareagio a mercado consiste em atribuir um preco justo a um determinade ativo ou derivativo, seja pelo prego de mercado, caso haja liquidez, ou
seja, na auséncia desta, pela melhor estmativa que o prego do stivo teria em uma eventual negociagdo.

O processo de marcacdo na curva consiste na contabilizacio do valor de compra de um determinado titulo, acrescido da variagdo da taxa de juros, desde gue a
emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor sera atualizado diariamente, sem considerar a oscilagBes de prego auferidas no mercado.

CRITERIOS DE PRECIFICAGAD
13.1.2 TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sao ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Naciaral, gue representam uma forma de financiar a divida publica e permitem gue os investidores emprestem
dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidadge. Possuem diversas caracteristicas como: liguidez diaria, baixo custo, baixissimo risco
de crédito, € a solidez de uma instituicdo enorme por trds.

Como fonte primariz de dades, 3 curva de titulos em reals, gerada a partic Ua taxd incicativa divulgada pela ANBIMA e a taxa de jurcs divulgada pelo Banco Central,
encontramos o valor do prego unitario do tle pdblica.

1321 Marcejdo g Mercodo
Através do prego unitiria divalgado no extrato do custadiante, multiplicada pela quantidade de titulos pablicos detidos pelo regime, obtivemos o valor a mercado
do titulo pablico na cartzira de investimentos, Abaixo segue farmula;

Vit = PUypicr * Qleiruts
Onde:

Vm = vaior de mercada
PU gty = prega unitéric atusl
QUyjeuips = quantdade de titvlos em posso do regime

13.1.2.2 Mareagiio ne Curve
Come a precificacdo na curva ¢ dada pela apropriagao natural de juros até 2 data de vencimento do tirule, as férmulas variam de acordo com o tipo de papel,
sendo:

Tesouro IPCA - NTN-8

O Tesouro IPCA ~ NTN-B Principal possui fluxe de pagamento simples, ou seja, @ investidor fa: a aplicacdo e resgata o valor de face (valor investido somado 3
rentabilidade) na data di vencimento do titulo

£ um titulo pos-fixado cujc rendimento se da por ums Laxa definids mais 2 variagia da taxa do (ndice Nacional de Prego ao Consumidor Amplo em um determinado
periodo,

0 Valor Neminal Atualizado ¢ calculado através do VINA nz deta de compra do titulo e da projecio do IPCA para a data de liquidacSo, seguindo a equagio:

sy { s 1/252
VNA = VNAuuv6 we sompin {1+ ‘P'-r-“’lp!weradaJ

VNA = Vaior Norninal Atualizado
VNAgary de compra = Valor Nominal Atualizads na data da compra
IPCAprierans = Inflagio projetads para o final do exerciclo g

O rendimento da aplicagan é recebido pele investidor 2o lungo do investimento, por mels do pagamento de juros semestrals e na data de vencigiento com resgate
do valor de face somado ao Gltime cupam de Jures.

Tesouro SELIC - LFT
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O Tesouro SELIC — LFT pussul fluxo de pagamento simples pos-Tikade pela vanagdu de taxa SELIC,

0O valor projetado a ser pago pelo tlulo, & o valor na data base, corrigido pela taka acumula 3a Us SELIC até o dis de compra, mais uma corregao da taxa SELIC meta
para dia da ligufdagdo de titule. Sendo seu calculo:

VNA = VNA o o somara ¢ (U SELICpgra /25

Onde:

VN A = Valor Nominal Atualizado
VNAyara de compra = Valor Nominal Atualizade na date da compra
SELIC, 00 = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado - LTN

A LTN & um titulo prefixado, ou seja, sua rentabilidade & definida 1o momento da compra, que ndo faz pagamentos semestrais. A rentabilidade € calculada pela
diferenga entre o preso de cornpra do titule e seu valar nomina! po vencimento, RS 1.000,00

A partir da diferenca entre o preco de compra e © de venda, & possivel determinara taxa de rendimento. Fssa taxa pode ser calculada de duas formas:

Vator de Venda

Taxa Efetivano Ferivdo = |o—————— - 1]+ 100
e} Valor de Compra
Onde:

Taxe Efeciva no Periodo = Taxa negociada no momento ga compra

Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titule Publize na data firal

Valor de Compra = Valor de negociécac do Tituig na aguisivao
Ou, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

25%

Valor de Vende s iteisne periodo

T g e S - 1| =100
{.lf':n’u;ar de Compry/

Taxa Efetiva na Perlodo =

Onde:
Taxa Efetive no Periodo = Taxa negociada no momente da compra

Vator de Vanda =Valor de negaciagio do Titule Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aquisicao

Tescuro Prefixade cam Juros Semestrals — NTN-F

Na NTN-F acorre uma situagdo semelthante a NTN-8, com pagamentes emestrais de juros 56 que com a taxa pré-fixada e pagamento do Gltimo cupom ocorre no
vencimento do titule, juntamente com o resgate do valor de face,

A rentabilidade do Tesauro Pré-fixade com Juros Semestrais pode ser calculads segundo a squacio:

o [:j‘J,mJ“-" ] 1
Praco = 2‘ 1.000 « T + 1,000 « —Bin
= {14 TIR)#EE {1+ TIR)252

Em gue OUn é o numere de dias Utels do periodo e TIA € a rentabilicade anuel do titulo,

Tesouro IGPM com Juros Semestrais — NTN-C

A NTN-C tem funcicnamento paresido vom NTN-8, com @ diferenga no indexador, pols utiliza o IGP-M ao invés de IPCA, Atualmente, as NTN-C nio s3o ofertadas
no Tesoura Direto sendo apenas recomprado pelo Tesoura Nacional,

O VNA desse titulo pode ser caleulada pela equagaw.

VNA = VNAyuto de compra * (1 + 16PMprorecada)

Onde N1 representa o numero de dias corridos entre data de liguidesde e primeiro do més 2tual @ N2 sendo o nimero de dias corridos entre o dia primeiro do rrtB\
seguinte e o primeiro més atual. \

Como metodologia final de apuragiis para os Titulos Plblicos gue apresentam o valor nominal atualizade, finaliza-se a apurag3o nos seguintes

(i) Identificacdo da cotacio:
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R 100
soedgdy = —————pFr
(1 4 Taxa)®s

Onde:

Cotacio = é o valor unitaric apresentads emum dis
Taxa =1axa de negoclagao ou campra o Titule Publico Federal

(i} identificacao do pre¢c atual:

g il It.'om;aol
Prego = . |l—
§ 100

Onde:
Prego = valor unicdrio do Titulo Pablico Federal
VNA =Valor Nominal Atualizada
Cotacdo = é o valor unitario apresentado em um dia

13.13 FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugdo CVM 555 dispde sobre a constituigao, 3 administiagao, o funcionaments e a divuigagao de informagdes dos fundos de investimento.

0 investimenta em um fundo de lnvestiments, portanto, confere dominio direto sobre “auio ideal do patrimbnio dado gque cada cotista possui propriedade
proporcional dos ativos Inerentes a composicdo de cada fundo, sendo inteiramente respansdvel pelo 8nus ou bonus dessa propriedade.

Atraves de divulgagio plblica e oficial, calcula-se o retorno de fundo de investimentas auferindou o rendimento do periodo, multiplicado pelo valor atual. Abaixo
segue farmula:

retorng = (1 + Sineenor) * Rendryngo
Onde:
Retorno: valor da diferente do montante aportada = o rasultade final do pzriodo

Sertoriar ¢ 58ldo Inicial do investimento
Rend)na,  rendimento do funeo de investimento i um determinado periodo (em percentual)

Para auferir o valor aportade no fundo de Investimento guanto a sua posicao am relagdo a guantidade de cotas, calcula-se:

Voruwar = Yeora ¥ Qleoras
Onde:;

Virua:  valor atual do investimento
Viara + valor da cota no dia
s P uuantidade de cotas adauisidas mediantz aporte no funde de Investimento

Em caso de fundos de investimento imobilidrios (FI1), onde consta ao menos vina negoclagio de compra @ venda no mercade secundario através de seu ticker; esse
sera calculado atraves do valor de mercado divulzadu no site do B3, £as0 conliario sera calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissio de
Valores Mobilidrios - CvM

13.14 TITULCS PRIVADOS

Titulos privados s8o titulos emitidas por empresas privadas visando 2 capiecio o recurscs.

As operages compromissadas lastreadas em titulos publices s8o operacde. de compra (venda) com corpromisso de revenda (recompra), Na partida da operagio
sdo definidas a taxa de remuneragdo e a data de vencimente da operagao, Para as operacoes compromissadas sem liquidez didria, a marcagao a mercado serd em
acordo com as taxas praticadas pelo emissor para o prazo do fitule e sulcionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operagbes compromissadas
negociadas com liquider didria, a marcagSo a mercado serd realizada cor hase ra taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de deposito bancario (CDBs) sdo instrumentes de captagdo de recursos unilzados por InstituicBes financeiras, os quals pagam ao aplicador, ao final
do prazo contratade, a remuneracao prevista, que em garal & flutuante ou pié-tixada, podendo ser emitidos e registrados na CETIP,

s COBs pre-finados sdo titulos negociados com agin/desaglo vm relacdo @ curva de juios em reais. & marcagdo do CDB é realizada descontando o seu valor futuro
pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de azordo com as bandas de taxas referentes ao prazo da operagio e rating do emissar.

Os CDBs pos-fixados sdo titulos atuslizados diariamente peio COL ou seja, pela taxa de juros baseada na taxa média dos depdsitos interbancérios de um dia,
calculada e divulgada peia CETIP. Geralmente, o (DI @ acrescido de uma taxa su por percentual spreed contratado na data de emissdo do papel. A marcagao ¢
CDB é realizada descantanda o seu valor futuro projetado pels raqa gre-fixada de mercade acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

% Q@Q ﬁ e
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13.15 Tipos de marcagao

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RFPS padem ser classificados cumo disponivels para negociagio futura ou para venda imediata, ou mantidos até
o vencimento, confarmie Art. 145 da Portaria 1.467/22,

Sendo assim a precificacdo para tals investimentas poderdo ser definioas da seguinte forma:
a) Titulos Publicos: marcacio a rercado ou marcigao ni curva quande o RPPS optar por manter aplicagdo até o vencimento.

b} Fundos de Investimento: marcacic « mercedo ol mareagao patrimanial para fundos cujo objetivo é a manutengdo a longo prazo efou até o final do
prazo de encerraments,

£} Titulas Privados: mares ;o & mercado ou marcacdo Na eurva para ativos coin carencia que o RPPS mantenha até o vencimento.

14 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado saa diarios, Como norma e semare que possivel, adotam-se pregos e cotagbes das seguintes fontes:

al  Titulos Publicos Federais e debéntures: Taxas Indicativas da ANBIMA = Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais
(https://www.anbima.cam br/pt_br/infurmar/taxas-de-titulos-pubiicos htm);

b)  Cotas de fundos de investimentos: Cormissdo e Valoras Mabllidrio: = CYM (http:/fwww.cvm.gav. br/menu/regulados/fundos/consultas/fundos.html);

c) Valor Nomiral Atualizads: Valor Nomina! Atualizado ANBIMA - Assotlagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros € de Capitais
(https:/fwww.anbima.com.brfpt_br/informar/valor-nominal-atualizado.htm});

d)  Agbes, opgBes sobre agbes liquidas e terma de aglies: BM&FBOVESPA (nttpy//www. bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

e) Certificado de Depdsito Bancario — COB: CETIP (bttp://www.b3.com.br/pt_br/).

15 POLITICA DE ACOMPANHAMENTO E AVALIACAC

Para o acormpanhamento e avaliagdo dos resuitados da carterra de investiniento e de seus respectivos fundos de investimentos, serdo adotados metodologias e
critérios que atendam conjuntamente 85 normativas axpedidas pelos argdos Tscalizadores e reguladores,

Como forma de acompannamento, serd obrigatdilo a laboragau de relaidrius mensais, que contemple no minimo informacies sobre a rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operagoes realizadas guanto as aplicagdes oos recursos do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra, bem como a

aderéncia das alocagdes e dos processos decisarios relacionados,

O referido relatorio mensal devera ser acompanhado de parecer do Coniité de Investimentos, que devera apresentar a andlise dos resultados obtidos na més de
referéncia, inclusive suas consideractes e deliberages.

0 Comité de Investimentos deverd apresentar no m nimo o plano de agio com v cronograma das atividades a serem desempenhadas relativas a gest3o dos recursos.
Deverao fazer parte dos documentos do processo de acompanhamanto e svaliagio:

a) Editorial sobre o panorame econdmico refativo a semansa e més anterior;

b) Relatdrio Mensal que contém: analise yuaiitativa da situacic da cerrelra em relacio & composican, rentabilidade, enguadramentos, aderéncia a Politica
de investimentas, riscos; analise quantitativa basesda eim dadas histdricos e flustrada por comparativos graficos; cumprindo a exigéncla da Portaria
1.467, de 02 de junho de 2022,

) Relatorio Trimestral gue contém: anélise subre a rentabllidade e risco das diversas modalidades de operagbes realizadas pelo RPPS, com titulos, valores
mobilidrios ¢ demais ativos alucados nas segmentas de renda fixa, renda variavel, investimentos estruturados e investimentos no exterior, cumprindo
a exigéncia da Portaria 1.467, de 02 de junho de 2022

d) Relatdrio de Analise de Fundos de Investimentos closificados a ICYM 555/2014 fque contém: analise de regulamento, enquadramento, prospecto
(quanda houver) e parecer opinativo,

&) Relatdrio de Andlisa de Fundos de Investimentus classilcasas como “Estruturados” que contém: andlise de regulamento, enquadramento, prospecto
{guanda houver| e parecer opinative e

f) Relatdric de Analise da Carteira de Investimentos corn parecer opinative sobre esiratégia titica.

16 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingénciz esiabelecido. contempla a sbrangéncia exigida pela Resolugdu CMN n* 4.963/2021, em seu Art. 4%, inciso VIII, ou seja, entende-se por
“eontingéncia” no ambito dasta Politica de Investimentos a excessiva exposicio a riscos e potenciais perdas dos recurses,

Com a identificagdo clara das contingénclas, chegamos ao desenvolvimente du plano no processo dos investimentos, que abrange n3o somente a Diretoria
Executiva e Gestor dos Recursos, como também o Comité de Investimentos ¢ o Conselho Deliberativo.

W “\g,/p.zu
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16.1.1 EXPOSICAD A RISCO

Entende-se como Exposicio 3 Risco o8 investimentas que direcionam a cartelina de investimantos do Instituto de Previdéncia do Municiplo de Itapecerica da Serra
para @ ndo cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos 305 Regimes Proprios de Previdéncia Social,

0 ndo cumprimento dos limites, requisitos & normas estabelecidos, poden ser classificados cumo sendo:

Desenquadramento da Cartaira de Investimentos,
Desenguadramento do Funde de Investimenty;
Desenguadramento da folltica de Inve timarios,
Movimentagbes Financeiras nao autorizadas;

B =

Caso identificado o nio cumprimento dos itens descritas, licam os responsavels peios Investimentos, devidamente definidos nesta Politica de Investimentos,
obrigados a.

Contingéncias ~ Medidas Resolucdo
a) Apurag3a das causas acompanhado de relatorio;
b} Identificaciio dos envelvidos a contar do Inicio
Ao processs; Curto, Médio e Longo Prazo
z) Estudo Téenice tom a viabilidade para o
engquadramento i =
a) Apuracio das causes acompanhado de relatorio;
b ldentficagae dos envolvides a contar do inicio
2= Desenquadramento do Fundo de Investimente | do processo; Curto, Medio & Longo Prazo
¢} Fsturly Tecnies com a wabilidade para o
_enguadramente.
a) Apuragao das causas acompanhado de relatdrio;
b) ldentiflcagdc dos envolvidos a contar do inicio
do processo; Curto, Médio e Longo Prazo
¢) Estudes Teomico com 2 wviabilidade para o
crguadramento,

1- Desenquadramente da Carteira de
Investimentos

3 - Desenguadramento da Politica de
investimentos

a) Apuraciio das causas acormpanhado de relatorio;
b ldeniiticagio dob envolvidos a contar do inicio
dn procaEsso;

r Fstugo Técnlco com & wiabllidade para | Curto, Médio e Longo Prazo
resolucdn,

u) Acdes @ Medidas, se necessarias, judicials para
a recponsaoilizacao dos resgunsdvais,

4- Movimentagoes Financeiras nao autorizadas

16.1.2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como patenciais perdas dos recursos os velumes eeprestivos proverianies ce fundos de investimentos diretamente atrelados aos riscos de mercado,

crédito e liquide:.
Contingéncias E : __-__:_ T Medid Resolugdo
1 Potenciais perdas de recursos a) Aputagau das causzss acompanhado de relatdrio; | Curto, Médie e Longo Prazo
b Ide do dos envolvidos a contar do Inicie

tlo procasg; _
o} Estude Téonics corn w viabilidade administrativa,
finsncaira e sa for 0 caso, Juridica.

Antes de qualquer aplicacio, 1esgate ou movimentacbes financelrs. ocarridas na cartewa de investimentos do Instituto de Previdéncia do Municiplo de
Itapecerica da Serra, s responsdvess pela gastao d

CONTROLES INTERNOS
05 recursos deverdo seguir tedes os pringiples e diretrizes envolvidos nas pracessas de aplicag3a dos recursos,

0 acompanhamento imensal do desempenho da carteira de invastimgntos em relagdo a Meta de Rentabilidade definida, garantira agtes e medidas no curto e
médio prazo do equactioramento de quaisquer distorgdes decarentes dos t5cos 2 ela atrelados,

Com base nas determinagtes da Portaria nt 1.467/2022 o
2015, com & finalidade minkma de participar no processo decls

ndg el

¢ de Investimentos através do Decreto Municipal N® 2532 de 26 de novembro de
urmulagde e execucdu da Politica de Investimentos.

cuanst

Suas agfes sdo previamente aprovadas em Plano de Acdo estipulas para o aser
do Comité de Investimentos.

o corrents @ seu controle serd promavido pelo Gestor dos Recursos e Presidente

Entende-se como particlpagdo no processo declsdio quants & v ulsco e execucdu da Politica de Investimentes a abrangéncia de:

a) Garantir o cumprimenta das normativas vigentes

b)  Garantir o cumprimento da Politica de (nvestimente « suas revisdas

c) Garantir a adequagan dos Investimentos de acorda com o perfil do Instituto de Previdéncia do Municipio de Itapecerica da Serra; |
d) Monitorar o grau de risco dos investimentos

e) Obzervar que a rentaniidade dos recurses asteia de scorgo com o alvel de nseo assumide; '
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f) Garantir 3 gestdo €uca e transparente dos reclrses,
B) Garantir a execugan dus processos intermos vollados pars area de imvestimentos,

h) Instaurar sindicancia no dmbito dos investimentos e processos de ivestimencos se assim houver a necessidade;

1) Executar planc de contingéncla no dmbito o investinmening o e definidu em Politica de Investimentos se assim houver a necessidade;

] Garantir 3 execucdo, o cumpriments @ tcompantancnte do Crodensarmento das Instituigdes Financelras;
k) Garantir gue a Alocagdo Estratégica esteja em consanantia coin s estudos tecnicos que nortearam o equilibrio atuarial e financeiro e

i} Qualguer outra atividade relacionada diretamente a area de investimentos

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de lnvestimentas serd designado em farmato de reldtdrio efou parecer, sendo disponibilizado para apreciagao,
andlise, contestagdo & aprovacio por parte do Conselho de Beliberagan. Sua periodicidade se adequada ao porte do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra,

Os relatdrios e/ou pareceres supracitados serlio mantidos e colonidas a disposicdo go Ministério da Secratdria da Previdéncia e Trabalho, Secretéria de Previdéncia
Social - SPREV, Tribunal de Contas do Estado, Canselhs Fiscal, Controle Irterna e demais Srgaos fiscalizadores e Interessados.

17 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de investimentos pooeras sei revista no curso oe Sug exsougan @ daverd ser monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagao pelo
Grgan superior competente do instituto de Previdénciz do Municipio de ltapecarica da Serra, sendo que o prazo de validade compreenderd apenas o ano de 2023.

Reunides extraordindrias promovidas pelo Comite de v stimentos e posienormente com Conselho Deliberative do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra, serio realizadas sempre que houver necesuidade de sjustes riesta Politica de Investimentos perante o compartamento/conjuntura do
mercado, quando so 3préselitar & interesse da presdrvacao doy atival financeircs efou com vistas 3 adequagdo & nova legislacio.

A Politica de [nvestimentos © suas possivels revistes, 4 cocumente@o aue os fundamenta, bem como as aprovagdes exigidas, permanecerdo 3 disposicio dos
Grgdos de acompanhamenta, sUpeivisan e Nscalizagdu pela piaeo de LG /des) angs

Deverao estar certificados o8 responsavels pelo acompaniaments i oo es o6liagao dos investimentos do Instituto de Previdéncia do Municipio de itapecerica
da Serra, atraves de exame de certificagiio organizado por entidady inams de reconbecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitals, cujo
contelido abrangera, ne minimo, ¢ contido no anexo a Portaria né 1,446, /2902, At 76, Inciso 11,

A comprovagae da nabilitagic ocarrerd mediante o proenclirasnic dos campos especilicos constantes do Demonstrative da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicacbes ¢ Investimentos dos Recurses - Bas

As Instituicdes Financelras que operem e que venham a opera to o Instituto de Previdéncia do Municlpio de Itapecerica da Serra poderap, a titulo institucional,
oferecer apoic técnico através de cursos, semindrios e workshaps i nistrades sor arafizucrals de mercado e/au funcionarios das Instituigbes para capacitag3o de
servidores e membros dos Grgdos colegiados; bern Como, oMU apresticdc Oe servVicos e prajetos de iniciativa do Instituto de Previdéncia do Municipio de
Itapecerica da Serra, sem que-haja Snus ou compromisse vircu'srlos acy produtos de investinentos.

Casos amissos nesta Politica de Investirmentes rematzem-so & dosotigdo CMN 1 % 583/2021 ¢ suas e & Portaria n? 1.467/2022 e demais normativas pertinentes aos
Regimes Proprios de Previdéncia bocial,

£ parte integrante ussta Politica de Investirsentos, Lopla dd Ata oc Comile de [nuestimentes gue é participante do processo decisorio quanto a sua formulac3o e
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PREFEITURA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

Ata do Conselho Administrativo — ITAPREV

Aos 14 (catorze) dias do més de dezembro do ano de 2022 (dois mil e
vinte e dois), na sala de reunides do Instituto de Previdéncia do Municipio de
ltapecerica da Serra — ITAPREV reuniram-se os membros do Conselho Administrativo
para décima quinta reunido ordinaria mensal do biénio 2021-2023. Nesta reunigo foi
apresentada pela Senhora Simone da Empresa Crédito & Mercado a Politica de
Investimentos para 2023. Estavam presentes, além dos Conselheiros, os membros do
Comité de Investimentos Senhores José Roberto, Rafael de Jesus Freitas e Alex
Domingues. Apds apresentagdo, a Senhora Simone sanou algumas duvidas dos
Conselheiros,- deliberamos pela aprovagao e encerramos a reunido. Eu,

S , Claudio Aparecido Pavanelli, lavrei a presente Ata que é

subscnta pelos membros do Conselho presentes.

Elaine Maria Boschi Andrade Santos - Presidente

Clara Maria Pereira da Silva Prado (ausente)

Claudio Aparecido Pavanelli il

e =

Marcio Moraes do Nascimento (ausente) /

José Antunes da Silva Filho

Andrea Rejane de Assis u’: o s o

Carina Cristina Barboza Roque




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA
SERRA

Dispde sobre a DELIBERACAO QUANTO A POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA O EXERCICIO DE 2023.

Na data de 07 de dezembro de 2022 &s dez horas, reuniram-se nas dependéncias do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAPECERICA DA SERRA, em atendimento ao dispostos normativos e legais,
os membros do referido COMITE, para a deliberag4o sobre o assunto acima disposto como pauta principal da ordem
do dia.

Inicialmente, com a palavra o Presidente do Comité de Investimentos, o Senhor Alex Domingues de Castro
Santos, informa que a consultoria de investimentos contratada apresentou a proposta em forma de minuta a Politica
de Investimento para o exercicio de 2023 para apreciagio e andlise desse colegiado. A minuta foi disponibilizada via
plataforma eletrénica e juntamente com o texto, as propostas de: (I) alocagao estratégica de acordo com o perfil do
RPPS, (Il) os parametros de risco dos segmentos de renda fixa e renda variavel e (lll) o valor (em percentual)
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS, segundo exigéncia da Portaria
n° 464, de 19 de novembro de 2018 e suas alteragdes. Antes da realizagéo e deliberagéo desse colegiado, o Gestor
dos Recursos do RPPS, o senhor Alex Domingues de Castro Santos, apos sua andlise prévia, disponibilizou aos
membros do colegiado a minuta com a proposta da consultoria intercalados com as observagdes feitas pelo proprio
Gestor para também anélise prévia. Finalizadas as declaragbes do senhor Presidente, foi aberto tempo para a
exposigdo de cada membro do Comité apresentar o resultado de suas andlises, observagbes, dulvidas e
esclarecimentos.

Alocacéao Estratégica para o Exercicio de 2023

Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 72, |, “a" 0,00% 10,00% 40,00% 0,00% 40,00%

FI 1009% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 15,00% 30,00% 90,00% 15,00% 90,00%

ETF - 100% Titulos Pdblicos - Art. 7°, 1 "'c" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Operagdes Compromissadas - Art. 72, [I 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “a" 0,00% 5,00% 50,00% 0,00% 50,00%

| ETF - Renda Fixa - Art. 72, I, Alinea “b" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Renda Fixa de emissdo bancdria - Art. 7¢, IV 0,00% 18,00% 20,00% 0,00% 20,00%

| Fl em Direitos Creditérios - sénior - Art. 72, V, Alinea "a" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

| FI Renda Fixa "Crédito Privado” - Art. 72, V, Alinea “b” 0,00% 3,00% 5,00% 0,00% 5,00%

Fl de Debéntures Infraestrutura - Art. 72, V, Alinea "c" 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE SAO PAULO

j 20,00%
| Ere-indice de AcBes - Art. 8, I 0,00% 0,00%

i FI Multimercado -Art. 109, I, 1,00% 5,50%
1| Flem Participag&es - 102, Il 0,00% 0,00%
| FI Mercado de Acesso - Art. 102, IIl. 0,00% 0,00%
| Flimobilidrio-Art. 112 0,00% 0,50%
| Fl de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00% 0,00%
| Fl Constituidos no Brasil - Investimentos no Exterior - Art, 82, || C,00% 3,00% 10,00% 3,00%

Art. 92, 111 1,00% 5,00% 10,00% 1,00%
0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
it wvrgu;}i A | . bk : T

Conforme novas diretrizes da portaria MPS N°1.464/2022, apés analise atuarial do passivo pelo atuario responsavel
pela avaliag8o atuarial do ano de 2022, aponta um Duration do passivo de 19,56 anos. Para se determinar a taxa de
juros parametro final para o exercicio de 2023 é permitido adicionar ao valor encontrado 0,15% para cada ano em
que o RPPS superou a meta de rentabilidade no periodo de 2017 a 2021.

Assim como a meta foi superada nos anos de 2017 e 2019 podemos adicionar 0,30%p.p. na taxa de juros
parametro apurada, para obtermos a meta atuarial final para 2023 em 5,06% a.a. Adicionando-se o indice financeiro
para atualizag&o dos investimentos do RPPS a meta de rentabilidade final para o exercicio de 2023 sera de IPCA +
5,06%a. a, para o exercicio de 2023.

Fechado o periodo de discussdes, fica deliberado pela:

Aprovacao da Politica de Investimentos para o exercicio de 2023, apés a exposicdo dos membros do
colegiado e suas consideracdes.

O senhor Alex Domingues de Castro Santos, atual Gestor dos Recursos, de acordo com suas atribuicdes,
fara os ajustes necessarios na minuta final da Politica de Investimentos 2023, em atendimento aos parametros
deliberados, sendo, a versé&o final disponibilizada para todos os membros do Comité via e-mail para conhecimento e
posterior encaminhamento aos membros do Conselho Deliberativo, possibilitando a andlise prévia a reunido de
aprovacao da Politica de Investimentos 2023 efetiva. Finalizado todos os contetidos pautados e nada mais tendo a
tratar, foi declarada e encerrada a presente reunido as 12 horas, e eu Alex Domingues de Castro Santos, na
qualidade de Membro do Comité de Investimentos lavrei a presente ata, onde lida e achada exata, vai assinada pelos
membros presentes.

2. ltapecerica da Serra, 07 de dezembro de 2022.

| Lbiw[ O DRI r

d I !
J Roberto dos Santos Alex Domingues de C. Santos
ul
Me

erintendente Diretor Financeiro
de Investimentos Membro C. de Investimentos




