INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada 14 de setembro de 2022 as 10 horas.

As dez horas do dia quatorze de setembro de 2022, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atengdo ao calendario de
reunides ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cenario Macroecondémico — “ptividade Econdmica surpreende positivamente em
meio as incertezas politicas.”

Durante 0 més de agosto, dados de atividade dos Estados Unidos mostraram
resiliéncia da atividade norte-americana. O PMI ISM Manufatura de julho, por exemplo,
apresentou estabilidade em relacdo ao més anterior (52,8 pontos) contra expectativa
de desaceleragdo para 51,9 pontos. A abertura revelou dados positivos, com indice de
novos pedidos e de emprego retornando ao patamar de expansdo. Outro destaque foi
o Payroll - relatério de mercado de trabalho — de agosto que registrou a criagdo de 315
mil vagas. O valor também surpreendeu positivamente, j& que o mercado esperava a
criagdo de 297 mil postos de trabalho.

De maneira geral, os dados fortalecem a nossa visao de elevagdo de 75 bps na taxa
de juros na préxima reunido do Fed que ocorre no dia 21 de setembro. O cendrio é
. corroborado por falas hawkish de dirigentes e do préprio Powell — presidente do Fed —
que reforgaram o comprometimento no combate a inflacdo. Assim, mesmo que a
préxima leitura do CPI venha abaixo do esperado, os dados de curto prazo apontam
para manutengdo do ritmo de aperto monetario. J4 na Europa, dados de atividade
mostram uma maior desaceleragdo, aumentando os temores de uma recessdao na
regido. No entanto, os dados mais fracos nao devem impedir que o processo de subida
de juros continue a medida em que a inflagio permanece pressionada. O indice de
inflacdo ao consumidor anualizado, por exemplo, acelerou de 8,9% em julho para 9,1%
em agosto.

Por fim, destaque para a China que voltou a anunciar lockdowns em linha com a sua
politica de Covid zero, aumentando os receios de desaceleragdo no pais. Mesmo novos
estimulos fiscais e monetarios ndo foram o suficiente para impedir uma nova rodada de
projecdes baixistas para a atividade. A expectativa é de que o pais termine 0 ano com
crescimento de 3,30%. No Brasil, o destaque do més foi o cenario politico, com o inicio
da campanha eleitoral. Tiveram inicio a campanha eleitoral de tv e radio, os debates e
as entrevistas com os presidencidveis. Além disso, diversas pesquisam foram
divulgadas. No geral, apesar do desempenho positivo de candidatos de tejceira via, 05
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dados reforcam a expectativa de uma eleigdo polarizada. Acreditamos que a elei¢do
sera decidida em segundo turno, com a disputa entre Lula e Bolsonaro.

No que diz respeito ao fiscal, o projeto de lei de diretrizes orcamentarias (LDO) de
2023 foi apresentado. Conforme o esperado, nele consta o Auxilio-Brasil de RS 400, ja
que a manutengdo em R$ 600 exigiria cerca de RS 52 bilhdes de espago no or¢gamento -
0 que ndo é possivel devido ao teto dos gastos. Ainda, o texto apresenta espago de RS
14,2 bilhdes para reajuste dos servidores, 0 que permitird um aumento entre 4% e 5%
em 2023. Também foram incluidas isengdes fiscais adicionais de RS 80,2 bilhdes, sendo
que RS 52,9 bilhdes sdo referentes ao PIS/Cofins sobre combustiveis. E importante
notar que o texto ndo deve ser dado como concluido e deverad sofrer mudancas
substanciais ap6s as eleicdes. A necessidade de inclusdo de maiores gastos deve levar
uma discussdo sobre uma nova regra fiscal. Destaque, ainda, para a atividade
econdmica que surpreendeu positivamente. O PIB apresentou crescimento de 1,2% t/t
no segundo trimestre, acima das expectativas de 0,9% t/t. Enfase para o setor de
servigos e para consumo das familias, beneficiados pela melhora da situagdo sanitaria e
pelas medidas de complemento de renda. Para o terceiro trimestre, indicadores
antecedentes de atividade sinalizam sentimento positivo entre os setores. A melhora
da confianca, atrelada as novas medidas de complemento de renda e ao mercado de
trabalho que permanece forte, devem fazer com que o terceiro trimestre seja positivo.

Para o ultimo trimestre do ano, no entanto, esperamos desaceleracdo da atividade
em funcdo do efeito da Selic em patamar contracionista. Por fim, a inflagdo continuou
sinalizando melhora, apesar da divulgagdo acima das expectativas. O IPCA-15 de agosto
veio com queda de 0,73% - puxado principalmente por deflacdo expressiva em
combustiveis e energia elétrica. O indicador corrobora com as expectativas de deflacdo
no final do més, o que reduziu as projecdes do mercado para 0 final de 2022, de 7,10%
para 6,60%. O dado também reforca o0 nosso cenario de Selic terminal em 13,75% -
patamar na qual deve ser mantida ate meados de 2023.

Fonte: (Carta Mensal Somma Asset Management, A gosto/2022)

2) Evolugdo da execugdo Orgamentdria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituigdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no orcamento devido aos repasses que
estio sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuicdes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.
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RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO

PARA 2022 | DA RECEITA 2022 |
IRECEITAS 4.350.011,08 | 34.480.604,02 50.822.800,00 | 51.501.935,00

NO MES NO ANO

NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2022
|DESPE5AS 1.151.979,28 8.592.487,38 50.822.800,00 | 35.797.862,39
NO MES NO ANO

[sabo | 3.198.031,80 | 25.888.116,64

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Em agosto, apés analise da carteira, do fechamento contébil e conciliagdo bancdria, o
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento
Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢ao da carteira, adotada
para este ano, foram aplicados RS 17.566.409,07 (Dezessete milhdes, quinhentos e sessenta e seis
mil, quatrocentos e nove reais e sete centavos) e foram resgatados RS 14.348.805,28 (Quatorze
milhdes, trezentos e quarenta e oito mil, oitocentos e cinco reais e vinte e oito centavos),

conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES

CAIXA BR FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 3,000.000,00

CAIXA BR IRF-M1 TP RF LP 3.000.000,00

BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 129.184,59

CAIXA BR DISPONIBILIDADES 5.195.661,28 | 12.964.594,56

CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF LP 2.000.000,00

CAIXA BR 20301l TP RF LP 883.409,66

CAIXA BR ATIVA FIC RF LP 4,000.000,00

BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA 868,68

BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RF PREVIDENCIARIO 370.747,79 370.747,79
17.566.409,07 | 14.348.805,28

4) Propostas de Investimentos
Deliberacdes do comité de investimentos:

Aplicacdo:

CAIXA BR FI RENDA FIXA REFERENCIADO- Aplicacdo de R$3.000.000,00 para diversificagdo em
fundos DI, com os aumentos da taxa SELIC estes fundos passam a ter rendimentos proximo a meta
atuarial com baixa risco. Os recursos para aplicagdo foram resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBLIDADES.

Aplicagdo
CAIXA BR IRF-M1 TP RF LP — Aplicagdo de RS 3.000.000,00 para diversificagdo em ativos de curto
prazo. Os recursos para aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBIDA
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Aplicacdo

CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF LP- Aplicagdo de R$ 2.000.000,00 para diversificagdo da carteira em
ativos de curto prazo atrelados ao IPCA. Os recursos para aplicacdo serdo resgatados do fundo
CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

Aplicagdo
CAIXA BR ATIVA FIC RF LP — Aplicagdo de RS 4.000.000,00 em ativos de gestdo duration. Os
recursos para aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serao utilizados aproximadamente R$ 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira.

5) Analises Técnicas

_ A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 75,75 % de liquidez, permitindo a manuten¢do do portfdlio em casos
de mudancas no cenario econdmico.

- Nio ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de agosto, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo da
meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminagdo da pandemia de COVID-19 e incertezas
politicas e fiscais.

- etorno no R

Més | SaldoAnterior | AplicacBes Resgates saldonomeés | ° Més“ Room? | Meta m::t“::“a:o Retome acum. rw: Gap (%)
Janeiro 214.632.111,69| 12.280.631,66] 6.113.007,65 221.301.245,11 765.333,74| 0,94% 765.333,74 0,35% 0,94%|  36,92%
Fevereiro 221.301.245,11| 21.425.532,35| 20.712.943,48 222.686.288,48) ; 1,37% 1.437.788,24 0,65% 2,33%| 27,98%
Margo 222.686.288,48| 14.098.344,28| 10.872.124,90 231.476.765,46/ 2,04% 7.002,045,84 3,13% 4,42%| 70,85%
|Abril 231.476.765,46| 25.238.249,27| 21.942.687,27 231.503.797,81| -3. 1,42% 3.733.516,14 1,69%| 590%| 28,70%
“Malo 231.503.797,81| 29.841.260,89| 26.493.926,60 237.356.791,31 0,89% 6.239.175,35 2,78%| 6,85%| 40,60%
.unho 237.356.791,31] 58.116.281,58| 54.639.551,02 233.630.162,85| -7. 1,07%|- 964.183,67 -0,29%| 7,99%| -3,69%
Julho 233.630.162,85| 32.333.753,86| 28.905.593,45| 241.703.488,38 -0,28% 3.680.981,45 1,66% 7,68%| 21,59%
|Agosto 241.703.488,38| 17.566.409,07| 14.348.805,28| 251.861.229,29) 0,07% 7.605.701,12 3,29% 7,76%| 42,35%
0,07% 7.605.701,12 3,29% 7,76%| 42,35%

Meta Atuarial Acumulada 2022 Meta Atuarial |fietomo ebtido no méz
Meta atuarial do més 0,07%
Retomo da carteira em 2022 25%|
g e — Meta isl em 2022 7,76%|

RECURSOS PREVIDENCARIOS 248.975.865,11 M

RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 2.885.364,18 [
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 251.861.229,29
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Retorno por fundo de Investimentos

[seomento |

RESOLUGAO- 3.922 / 4.392 / 4.604

AET OBTIDO Mﬂh!m

e RENDAVARIAVEL] BE
Atigo 89, Inciso | RENDAVARIAVEL| 36, 75}
|artigo 88, Inciso RENDAVARIAVEL| ik
Artigo B, Inciso | _ RENDA VARIAVEL
[Artigo 302, Inciso ] [RENDA VARIAVEL B
3o 8, fnciso | |RenDA VARIAVEL ] 730 [Fundos acima da Meta stuarial
&2, Incisa | RENDA VARIAVEL
8, Inciso | RENDA VARIAVEL
Artigo 102, inciso | RENDAVARIAVELL i
BB AUTOMATICO FIC RENDA FiXA CURTO PRAZO Artigo 72, Inciso lll, Alinea'a* RENDA FIXA ! ]
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 79, Inciso V, Alinea ' b’ RENDA FIXA 7,08%| 7,
(CAIXA BRASILIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea'b ' RENDA FIXA ] 7,
CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DILP. Artigo 72, Inciso I, Alinea‘a’ RENDA FIXA 7,
BB ALC Fi MULTIMERCADO PREVIDENCIARID go 102, Indisa | RENDA VARIAVEL 7,75%]
88 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Artigo 72, Incis il Alinea'a" RENDA FIXA ; 7, AXA ADMINISTRATIVA
[CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artige 72, Inciso Ill, Alinea'a* RENDA FIXA e 7,
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 73, Incisa |, Alinea ‘b RENDA FIXA AT 7,
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso I, Alinea’h ' RENDA FIXA 7,
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b' RENDA FiXA LT
38 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea' b’ RENDA FIXA i,
I3 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea'b' RENDA FIXA 7,
JAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso Ill, Alinea'a' RENDA FIXA A
[CAIXA BRASILIDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea'b' RENDA FIXA 3,
BB ALOCACAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso I, Alinea '’ RENDA FIXA 5 7,75%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artiga 72, Inciso |, Alinea b’ RENDA FIXA 2,75
QUELUZ VALOR FI ACOES Artigo 89, Inciso | RENDA VARIAVEL 5, 7.75%|
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea' b RENDA FIXA 46T%| 1,78
CAIXA NOVO BRASIL FiC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-BLP Artigo 72, Inciso 1, Alinea 'a* RENDA FIXA 40%]  7,75%)
CAIXA BRASIL IMA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP |Artigo 72, Incisa |, Alinea b’ RENDA FIXA 4,43%]  7,75%
GONO FLAGSHIP INSTITUCIONAL FiC Artigo 8, Inciso | RENDA VARIAVEL 6| 7,
BA IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea 'b' RENDA FIXA 7.75%]
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b RENDA FIXA 230%|  7,75%
BB ACOES AGRO FIC ACDES &, Inciso | RENDA VARIAVEL 7,75%
TARPON WAHOO FIC ACOES 8, Ingisa | [RENDA VARIAVEL 7,
[5OMMA BRASIL FI ACOES 89, Inciso | [RENDA VARIAVEL 7,75%
META VALOR Fi ACDES 9, Inciso | RENDA VARIAVEL 9%l 7
CAIMA BRASIL 203011 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, inciso |, Alinea'b' RENDA FIXA 0,75%|  3,20%
CAIXA BRASIL 2027 TITUTLOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea'b' [RENDA FIXA 86%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGDES Artigo &, Inciso | IRENDA VARIAVEL
BNP PARIBAS SMALL CAPS 1 ACBES tigo 8, Inciso | RENDA VARIAVEL
|CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 102, Inciso | RENDA VARIAVEL
|88 ACOES GLOBAIS YBAIS FIC ACOES BDR NIVELI Artigo %, Inciso il RENDA VARIAVEL
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI AGOES Artigo %, inciso Il RENDA VARIAVEL
BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACBES  [Artigo 92, indisa RENDA VARIAVEL
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR __ |Artigo 28, inciso 1| RENDA VARIAVEL
Retorno acumulado 2015 a 2022
COMPARATIVO META X RETORNO
2015-2022 Retorno acumulado 201522022
Retomo mmeth 100,00 93.85%
20,00
17,26% 80,00% 73.18%
5.83% 16,05% 16,01% 70,00%
60.00%
|142.64% 50,000
10918 i iy 10.59% 10,63% A0.00%
i ‘ 9,00% g a1 2% - . 30,00%
I | 7.76% 20,004
i i 6,05% 10,00%
1 . 0 .. . I i I 3.2 0,00%
[ 4l i Retoma mota
015 201E 017 2018 019 2020 0, 1M1 2002
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6) Credenciamento

Distribuidores
Distribuidores com credenciamento validos.

Gestores
Zion Invest

Administradores
Administradores com credenciamento validos.

7) Assuntos Gerais:

No més de agosto novamente o a retorno da carteira foi positivo, 0 més de
agosto novamente foi de deflagdo na economia brasileira, e os ativos de renda
variavel também tiveram boa rentabilidade, somente os ativos de investimentos no
exterior obtiveram retorno negativo devido a inflagdo nas economias dos EUA e
Europeia que vem derrubando os mercados, somado a isso a CHINA ainda promove
lockdonws na sua politica de COVID Zero o que impacta na entrega de varios
materiais para os outros paises. A Guerra na Ucrania ainda traz preocupagao aos
mercados, com a aproximacdo do inverno europeu e a necessidade da Europa por
fontes de energia, aumenta —se o temor pelo corte de fornecimento de petréleo e
gas russo.

Deliberado pelo resgate total do fundo META VALOR Fl ACOES, com a
disseminagdo da COVID-19 alguns papeis do fundo comegaram a impactar
fortemente na rentabilidade do fundo, como as a¢des do magazine LUIZA, mesmo
apds o retorno da atividade econémica o fundo vem performando de forma inferior
aos seus pares. Mesmo com a baixa rentabilidade que o fundo vem apresentando o
resgate € positivo aos recursos do RPPS.

Deliberado pela aplicagdo nos fundos TRIGONO FLAGSHIP e TRIGONO
DELPHOS, estes fundos vem apresentando boa rentabilidade no ano de 2022
trazendo bons retornos a carteira do RPPS. A aplicagdo visa captar também a
oportunidade dos patamares baixos do IBOVESPA que tende a se recuperar apos a
turbuléncia do periodo eleitoral.
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Deliberado pela aplicagdo nos fundos DAYCOVAL IBOVESPA ATIVO e
DAYCOVAL CLASSIC CREDITO PRIVADO, sendo um fundo de agdes e um fundo de
credito privado para maior diversificagdo nos segmentos destes fundos.

Deliberado pela aplicagdo no fundo RIO BRAVO PROTECAO BOLSA
AMERICANA, conforme parecer da consultoria devido a alta exposi¢cdo do RPPS em
ativos de renda varidvel, realizou resgate em ativos de mesma classificacdo
(Multimercados) para aplicagdo no fundo.

No processo de atualizagdo e aprimoramento dos membros do comité de
investimentos, participaram do XVI Congresso Juridico Financeiro realizado pela associagao
APEPREM. Participacdo no curso ESTRATEGIA DE INVESTIENTOS realizado pela DOLLAR
BILLS em Mogi das Cruzes O comité ainda participara no més de setembro o Congresso
Previdenciario da APEPREV em Curitiba/PR e do encontro sobre Perspectivas Politica,
econdmica e de Mercado realizado pelo BNP Paribas. .

No processo de debates com gestores e distribuidores de fundos de investimentos
o comité de investimentos definiu agenda para o més de maio reunido com 0s
representantes das empresas:

BRADESCO ASSET MANAGEMENT
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT
PRIVATIZA

DOLLAR BILLS

Com a SELIC alta até o final de 2022, os fundos vértices continuam atrativos para
valorizacdo dos recursos previdencidrios, o comité de investimentos avaliara novos aportes
nesses fundos, com aportes pontuais em fundos de renda varidvel e investimentos no
exterior para composicao da carteira.

LAl

( LA
José Ro e\% dos Santos — Membro

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

Rafael de Jesus Freitas — Membr
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