INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunifo realizada 06 de julho de 2022 as 10 horas.

As dez horas do dia sete de julho de 2022, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendario de reunides
ordinérias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a leitura da
ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cenério Macroecondmico — “ Com inflagdo persistente, juros devem permanecer
elevados por mais tempo”. No cendrio internacional, a percep¢ao de uma inflagdo mais
persistente por parte dos principais bancos centrais levantou preocupacgdes de que um
aperto monetario mais agressivo levarad as economias a recessdo. Nos Estados Unidos, o
Banco Central norte-americano elevou a taxa de juros em 75 bps, mesmo com a indicagdo
do presidente da instituigdo — na reunido anterior— de que altas acima de 50 bps estavam
descartadas. J& na Zona do Euro, o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros
sem alteragdes, mas anteciparam um aumento de, no minimo, 25 bps na reunido de julho.

De fato, até o final do ano a expectativa é de que as principais economias estejam
com taxas de juros em patamares contracionistas, ou seja, taxas que desestimulam a
atividade econdmica. No entanto, as expectativas de crescimento ainda sao positivas com
Estados Unidos e Zona do Euro crescendo ao redor de 2,6%. Um aspecto relevante de ser
notado é de que uma politica monetéria age, principalmente, sobre a inflagdo de demanda.
Assim, mesmo com as taxas mais elevadas, o processo inflacionério pode continuar. Caso
novas restricdes contra a Covid-19 sejam implementadas na China ou caso o conflito no
Leste Europeu se prolongue, interrupgdes nas cadeias produtivas globais podem prosseguir
e isso pode continuar pressionando os pregos ao mesmo tempo em que ha desaceleragdo
da atividade. Por enquanto, vemos baixa probabilidade de um ambiente com estagflacéo,
mas é um evento que devemos monitorar.

No Brasil, os principais destaques foram as discussdes de politicas voltadas para
minimizar os impactos da alta de precos ao consumidor. O PLP 18/2022 (convertido na lei
complementar n? 194/022) - que limita a cobranga do ICMS sobre combustiveis, energia
elétrica, comunicagdes e transporte publico - foi sancionado, e contribuiu para a revisdo
baixista nas proje¢des de inflagdo para 2022. Para 2023, no entanto, as revisdes foram de
alta, incorporando o fim da medida em vigor. Alem disso, ocorreu a aprovagdo da PEC os
Beneficios sociais (antiga PEC dos Combustiveis) no Senado. O texto prevé RS 41,25 bilhdes
em despesas fora do teto para a criagdo ou ampliagdo de beneficios sociais, além do
reconhecimento do estado de emergéncia para que ndo haja restricdes eleitorais as
medidas. A medida segue agora para a Camara dos Deputados, onde a expectativa é de
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tramitacdo célere e aprovagdo antes do recesso parlamentar. E importante notar que as
medidas aumentam o risco fiscal e promovem revisdo negativa para o resultado fiscal do
ano. Apesar de melhora na arrecadagdo — influenciada pela atividade econdmica e pela alta
do preco de commodities — as projegdes vém sendo revisadas por conta da expectativa do
aumento de despesas.

Foi no meio desse cendrio que o Banco Central (BC) elevou a taxa bdsica de juros
em 50 bps, conforme antecipado na ultima reunido. O BC enfatizou a deterioragdo do
cendrio internacional, ao mesmo tempo em que os niveis de inflagdo subjacente ainda
permanecem acima do adequado. O comité também adiantou a necessidade de um novo
ajuste na taxa de juros, de igual ou menor magnitude, em agosto. No entanto, em fungdo
da incerteza elevada — superior a da Gltima reunido —destacou que as decisdes seguintes
devem ser realizadas com cautela. Por fim, a atividade econémica continuou
surpreendendo positivamente, com dados de emprego e indicadores de confianga
mostrando que o crescimento econdmico deve ser positivo também no segundo trimestre.
No entanto, apesar de ser uma noticia de valéncia positiva, ela reforca a expectativa
indicada pelo Copom de Selic em patamares elevados por mais tempo. Espera-se que a
taxa de juros suba até 13,75%, nivel no qual deve permanecer até meados de 2023.

Jonte: (Carta Mensal Somma Asset Management, junho/2022)

2) Evolugdo da execugdo Orgamentadria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuigdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no orgamento devido aos repasses que
est3o sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuigBes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa serd menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.

RECEITA PREVISTA ATUALIZACEO
NO MES NQAND PARA 2022 DA RECEITA 2022
[RECEITAS | 4.365.300,48 | 25.734.821,02 | 50.822.800,00 | 51.266.818,42
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2022
IDESPESAS | 1.104.009,21 | 6.330.483,06 | 50.822.800,00 | 37.989.113,37
NO MES NO ANO
[satbo | 3.261.291,27 | 19.404.337,96

3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Em junho, apés analise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento
Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada
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para este ano, foram aplicados RS 58.116.281,58 (Cinquenta e oito milhdes, cento e dezesseis mil,
duzentos e oitenta e um reais e cinquenta e oito centavos) e foram resgatados RS 54.639.551,02
(Cinquenta e quatro milhdes, seiscentos e trinta e nove mil, quinhentos e cinquenta e um reais e
dois centavos), conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES
CAIXA BR FI RENDA FIXA REFERENCIADO 2.000.000,00 | 2.000.000,00
BB IMA-B TP FI RF PREVIDENCIARIO 5.000.000,00
CAIXA BR IMA-BTP RF LP 2.000.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS 5.000.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA 113.792,33
CAIXA BR DISPONIBILIDADES 21.116.281,58 | 20.139.551,02
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF 2.000.000,00
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Fi RENDA FIXA 5.000.000,00
CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF LP 10.000.000,00
CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA FIC RF 10.000.000,00
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 3.000.000,00
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC REDNA FIXA 5.000.000,00
CAIXA BRASIL ATIVA FIC REDNA FIXA LP 5.000.000,00
BB TITULOS PUBLICOS XXI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO | 5.000.000,00
CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF 10.000.000,00

TOTAL| 58.116.281,58 | 54.253.343,35

4) Propostas de Investimentos

Deliberagdes do comité de investimentos:

Aplicacao:

CAIXA BR Fl RENDA FIXA REFERENCIADO- Aplica¢do de R$2.000.000,00 para diversificacdo em
fundos DI, com os aumentos da taxa SELIC estes fundos passam a ter rendimentos proximo a meta
atuarial com baixa risco. Os recursos para aplicagdo foram resgatados do fundo CAIXA BR
DISPONIBLIDADES

Aplicagdo:

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS- Aplicacdo de RS 5.000.000,00 em fundo de longo
prazo, com os aumentos da taxa SELIC estes fundos passam a ter retornos proximo a meta
atuarial. Os recursos para aplicagdo foram resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBLIDADES.

Aplicacdo:

BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA - Aplicacdo de 5.000.000,00 em fundo de curto prazo,
este fundo compra exclusivamente titulos publicos federais com vencimento em 2023. Com o
aumento da taxa SELIC este fundo entrega retorno acima da meta atuarial. Os recursos para
aplicacdo foram resgatados do fundo BB ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL.|
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Aplicagdo:

BB TITULOS PUBLICOS XXI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO- Aplicagdo de RS 5.000.000,00 em fundo
de curto prazo, este fundo compra titulos publicos exclusivamente com vencimentos em
2024.Com o aumento da taxa SELIC, este fundo estrega retorno acima da meta atuarial. Os
recursos para aplicagdo foram resgatados do fundo BB IMA-B TP FI RF PREVIDENCIARIO.

Aplicagdo:

CAIXA BRASIL 2030 Il TP RF LP- Aplicagdo de R$ 10.000.000,00 em fundo de longuissimo prazo,
este fundo compra exclusivamente titulos pablicos com vencimento em 2030. Com os aumentos
recente da taxa SELIC estes fundos entregam retorno acima da meta atuarial. Os recursos para
aplicacdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

Aplicagao:

CAIXA BRASIL 2027 TP FI RF- Aplicacdo de RS 10.000.000,00 em fundo de longo prazo, este fundo
compra exclusivamente titulos publicos com vencimentos em 2027.Com os aumentos da taxa
SELIC este fundo entrega retorno acima da meta atuarial. Os recursos para aplicagdo serdo
resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADES.

Resgate
BB IMA-B TP FI RF PREVIDENCIARIO - Resgate de R$ 5.000.000,00 para aplicagdo no fundo BB
TITULOS PUBLICOS XXI RF PREVIDENCIARIO

Resgate
CAIXA BR IMA-BTP RF LP- Resgate de RS 2.000.000,00 para diversificagdo na carteira. Os recursos
do resgate ficardo disponiveis no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE para diversificagdo.

Resgate
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF- Resgate de RS 2.000.000,00 para diversificagdo da carteira. Os
recursos do resgate ficardo disponiveis no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE para diversificagdo.

Resgate

CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA FIC RF- Resgate de RS 10.000.000,00 para diversificagdo da
carteira. Os recursos do resgate ficardo disponiveis no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE para
diversificagdo.

Resgate

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA- Resgate de RS 3.000.000,00 para
diversificacdo da carteira. Os recursos do resgate ficardo disponiveis no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADE para diversificagdo.

Resgate

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA- Resgate de RS 5.000.000,00 para
diversificacdo da carteira. Os recursos serdo aplicados no fundo BB TITULOS PUBLICOS IPCA FI
RENDA FIXA.

Resgate
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP- Resgate de RS 5.000.000,00 para diversificagdo da
carteira. Os recursos do resgate ficardo disponiveis no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE para

diversificacdo.
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Repasse das contribuicbes dos entes - Estima-se 0 recebimento de aproximadamente RS
3,100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que seréo utilizados aproximadamente R$ 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara

aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdao da carteira.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 78,24 % de liquidez, permitindo a manutencdo do portfélio em casos

de mudancgas no cendrio econémico.
- Nio ha desenquadramento ou ativos em liquidacdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de junho, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo da
meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminac¢do da pandemia de COVID-19 e incertezas

politicas e fiscais.

Més | SaldoAnterior | Aplicagies | Resgates | SaldonoMés Retortlom Retomo. |y pota Retomo Retorno acum. s Gap (%)
Més Més acumulado acum.

laneiro 214.632.111,69| 12.280.631,66] 6.113.007,65| 221.301.245,11 765.333,74)  0,35%| 0,94% 765.333,74 0,35%| 0,94%| 36,9%%
Fevereiro | 221.301.245,11) 21.425.532,35| 20.712.943,48 222.686.288,48 137%| 143778824 0,65%| 2,33%| 27,98%
Marco 222.686.288,48| 14.098.344,28| 10.872.124,90]  231.476.765,46 .7 2,04%|  7.002.045,84 313%| 442% 70.85%
Abril 231.476.765,46| 25.238.249,27| 21.942.687,27]  231.503.797.81| - 142%|  3.733.516,14 1,69%| 590%| 28,70%
Maio 231.503.797,81) 29.841.260,80| 26.493.926,60]  237.356.791,31 CL0Fs  08%| 6.239.175,35 2,78%|  6,85%| 40,60%
Junho 237.35.791,31 58.116.281,58| 54.639.551,02|  233.630.162,85| -7.203.350,02f -2,9%% 107%|-  964.183,67 029%| 799%| -3,69%
720335902 -299%| 107%- 96418367 -0,29%| 799%| -3,69%
Meta Atuarial Acumulada 2022 Meta Atuarial [Retorno obtido no més -2,09%
. [ Meta atuarial do més 1,07%
“ [Retorno dacarteimem2022 | -0,29%
CE ) P [Meta atuarial em 2022 7,99%)

RECURSOS PREVIDENCARIOS 230.537.919,93

RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 3.092.242,92

TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 233.630.162,85

/} Pagina5de 8
Vi

=N
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Retorno por fundo de investimentos

TAXA ADMINISTRATIVA

TAXA ADMINISTRATIVA

NOVO

2 Irundos acima da Meta atuarial
26 |Fundos abaixo da Meta Atuarlal
Fundos com rendimento Negativo

Retornoacumulade 2015 2 2022

94,08%

RETORNG
|Pmdutof Fundo RESOLUCAO - 3.922 /4.392 /4,604 |SEGMENTO 08100 | META2022
{UA e |RenDA vARIAVEL| 50
Actigo 105, Indiso | ~|renDA VARIAVEL
CAIXA BRASILIPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVACO Artigo 79, Inciso V, Alinea' b’ RENDA FIXA 7,98%
B8 IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 79, Inciso |, Alinea'b RENDA FIXA 7,
88 |DKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 74, Inciso |, Alinea b RENDA FIXA 7,98%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artiga 72, Inciso |, Alinea'b ' [Renpa Fixa 7,98%
(CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXALP_ |Artigo 79, Incisa |, Alinea ‘b’ [RENDA FixA 2% 7,
B8 TITULOS PUBLICOS IPCA FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 7¢, Inciso |, Alinea' b [RENDA FIXA ‘
DAYCOVALALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IIl, Alinea ‘a" [RENDA FixA | 7,
3 TITULOS PUBLICOS XX FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artiga 79, Inciso |, Allnea ‘b _7,98%)
i Artlgo10%, indlsol 5, 7,98%)
CAIXA BRASIL FL RENDA FIKA REFERENCIADO DI LP Artigo 75, Inciso Il Allnea 'z RENDA FIXA 503%| 79
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 75, Inclso I, Alinea '3 RENDA FIXA 4,86%]  7,08%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 7¢, Incisa |, Alinea b’ RENDA FIXA 7
88 FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO Artigo 78, Inciso Il Alinea ' RENDA FIXA 469 7,
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULI Dol Artigo 108, Inciso | — |renDavARIAVEL]  a6mi| 7.98%
33 |MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 7%, Inciso |, Alinea'b" |RENDA Fixa 4,48%|  7,98%)
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ' b RENDA FIXA 7
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Arﬁgu 79, Inciso Ill, Alinea ‘a2’ RENDA FIXA Y
BB ALDCM}O ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso I, Alinea'a’ RENDA FIXA ¥
CAIXA BRASILIMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b’ REN DA FIXA 15%|  7.98%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FiXA Artigo 74, Inciso IIl, Alinea 'a’ RENDA FIXA 360m|  7.98%
RBESTIDEAS. 0 89, Inclsa | i VARIAVEL 3% 7,98%|
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS F1RENDA FIXA PREVIDENCIARIO__|Artigo 7%, Inciso |, Alivea b |RENDA FixA 7,98
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 78, Inciso |, Alinea'b’ [RENDA Fixa 1,62%) 7,98
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO Artigo 78, Inciso ll, Allnea '’ [RENDA FiXA 154%| 1.9
CAIXA BRASIL 2030 11 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea ‘b’ [RENDA Fixa 8%
CAXA BRASIL 2027 TITUTLOS PUBLICOS I RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea b [renpa Fixa 0,
tigo 8, Incisal _{RENDA VARIAVEL
¥ |Artigo 8¢, Inciso| _ [RENDA VARIAVEL
[Artigo 82 inciso) [RENDA vARIAVEL
_ |Adtigo8tincisal [RENDA VARIAVEL
_|arigo®ncisoi RENDA VARAVEL
G rtige 89, Inciso | RENDA VARIAVEL
Artigo 89, Inciso | RENDA VARIAVEL
Artigo 8%, Inciso | RENDA VARIAVEL
Artigo 82, Inciso | RENDA VARIAVEL
go 89, [RENDA VARIAVEL
RENDA VARIAVEL
__|RENDA VARIAVEL
RENDA VARIAVEL
mmsammmnmnmmmw RENDA VARIAVEL
BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES _|Artigo 98, Inciso i RENDA VARIAVEL
38 ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL| Artigo 99, Inclso il __[RenDA vARIAVEL
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | Fi ACOES Artigo 9, Inciso IIl RENDA VARIAVEL
[SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGGES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR __[Artiga 9%, Incisa RENDA VARIAVEL
Retorno acumulado 2015 a 2022
COMPARATIVO META X RETORNO
2015-2022
Retorno  m meta 100,00%
50,00%
17,26% 0,00%
15,83% 16,05% 16,01% 70,00%
B . | B0,00%
| R i 50,00%
e Bl ot : 40,59% 10,63% it 6ok
i 7.99% 30,00%
0 6,03% 20,00%
] | 10,00%
p - '.\' . 0.00%
i 0!
2015 2016 2017 2018 2019 2020 -0, 18521 ‘:-'I?Il.'l:“’
-3,04%

66,85%
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6) Credenciamento

Distribuidores
Distribuidores com credenciamento validos.

Gestores
Gestores com credenciamento validos.

Administradores
Administradores com credenciamento validos.

7) Assuntos Gerais:

0 més de junho foi de forte pressdo inflaciondria nos mercados globais, a
elevacdo das taxas de juros nos EUA e Europa e o fantasma da recessao global
derrubaram os mercados globais somados aos desdobramentos da guerra entre
Russia e Ucrania. Somado a isso, no Brasil, os impasses politicos e as preocupagdes
fiscais apds a aprovacdes de diversas Leis e Decretos visando as elei¢des, como a
reducdo do ICMS dos combustiveis e aumento de Auxilio Brasil até dezembro de
2022. As projecdes de SELIC ja passam de 13% ao final de 2022 e 10% ao final de
2023 com indice inflaciondrio também na casa dos dois digitos.

No processo de atualizacdo e aprimoramento dos membros do comité de
investimentos, houve a participagdo no Congresso de fundos Imobilidrios FIl SUMMIT
realizado na cidade de Sdo Paulo pela consultoria EQl em parceria com a plataforma de
investimentos MONETT. O comité de investimentos ja possui presenga confirmada no
congresso juridico financeiro, realizado pela associagdo Apeprem na cidade de Sdo Paulo
em agosto de 2022,

No processo de debates com gestores e distribuidores de fundos de investimentos
o comité de investimentos definiu agenda para o més de maio reunidao com o0s
representantes das empresas:

BANCO DO BRASIL

CAIXA ECONOMICA FEDERAL
BNP PARIBAS

GRID INVESTIMENTOS
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O comité aprovou o aumento de exposicdes em fundos de vértice, que compram
exclusivamente titulos publicos federais com vencimento Unico, que estdo apresentando
taxas acima do teto de meta atuarial de IPCA+ 5,04%. Em 2022, a meta atuarial do RPPS é
de IPCA + 4,88%. Foi aprovado a aplicagdo no fundo CAIXA BR 2027 TITULOS PUBLICOS FI
RENDA FIXA.Com essa aplicacdo o RPPS possui fundos vértices que compram titulos

pablicos com vencimentos nos anos de 2023,2024,2027 e 2030.
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Alex Domingues de Castro Santos — Membro
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