INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada em 25 de maio de 2022 as 10 horas.

As dez horas do dia vinte e cinco de maio de 2022, atendendo ao calenddrio das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendario de
reunides ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes.

1) Cendrio Macroeconémico — No mundo e no Brasil, a inflacdo continuou sendo o tema
principal em abril. O més foi marcado pela continuidade da guerra entre Russia e Ucrania e
pela intensificacdo da estratégia “covid-zero” na China. Esses dois fatos marcantes tém
sugerido reorganizagdo menos célere das cadeias produtivas e maior persisténcia do
processo inflacionario ao redor do globo. No continente asiético, as medidas de “covid-
zero” e a continuidade dos surtos da doenga em Shanghai e agora em Pequim corroboram
para o viés negativo da atividade na China, enquanto o Governo n3o apresenta medidas
mais expressivas de suporte a economia (projecdes de crescimento do mercado ja se
situam abaixo de 5% ante uma meta de 5,5% do Governo).

A reuniao do Politburo (Comité do Partido Comunista), seguida por andncios de
estimulos a setores relevantes - como tecnologia e infraestrutura, pelos principais lideres
do Partido Comunista, serviram de alivio aos mercados, mesmo sem nenhum plano
econdmico divulgado e com a manutengéo das medidas de combate aos surtos de covid. O
recrudescimento dessas medidas restritivas na capital (com o receio de que se torne a
nova Shanghai) e a queda significativa dos PMIs de abril (indices de atividade econdmica
em terreno contracionista) sinalizam desaceleragdo na atividade, cenéario que devera
persistir enquanto ndo vierem indicativos mais claros de estimulos por parte do Governo.
Na Europa, a ultima reunido do Banco Central (ECB) em abril trouxe poucas surpresas,
sendo a reunido de junho mais relevante por trazer atualizagGes das projecdes trimestrais
do ECB. No entanto, os diretores adotaram um tom mais hawk {(duro) ao longo do més,
reconhecendo o avango da inflagdo e os riscos provenientes da guerra na Ucrania. Os
numeros de inflagdo de abril tiveram composi¢do adversa, mostrando uma aceleracdo mais
pronunciada no nicleo (de 2,9% para 3,5% no interanual) se comparado ao indice cheio
(de 7,4% para 7,5% interanual). Com relagdo a guerra na Ucrania, cada vez mais se tem
delineado um quadro de conflito mais duradouro. As tropas russas continuam focadas na
regido leste do pais, enquanto paises do Ocidente seguem contribuindo com armas e
equipamentos. A Russia tomou a iniciativa das sanc¢des e cancelou o fornecimento de gas
natural para a Pol6nia e Bulgaria, enviando um aviso de que poder repetir essa medida
para os demais paises do continente. Logo, as expectativas atuais para o continente
europeu sdo de um adiantamento do processo de restricdo monetéria - com aumento de
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juros ainda esse ano e de continuidade do conflito e seus riscos inerentes por tempo
indeterminado.

Nos EUA, houve a surpresa negativa com a divulgagdo do PIB do primeiro trimestre:
-1,4% na variagdo trimestral anualizada (expectativas estavam em torno de +1%), com
destaque para a contribuigdo negativa da balanga comercial e positiva da demanda interna,
ressaltando os sinais de um mercado de trabalho ainda aquecido. Outros indicadores
apontaram para um crescimento menos acelerado da economia americana, notadamente
os ISMs (que vém caindo ha alguns meses) e as vendas no varejo. Com a alta dos juros de
longo prazo, indicadores do mercado imobilidrio também comegam a arrefecer. A inflagio
revelou uma composicdo benigna no més de margo, com um niumero abaixo do esperado
para o nucleo (4% ante 5,2% esperado, na variacdo mensal anualizada) e em linha no indice
cheio {8,5% interanual). O desafio atual do Fed consiste em recuperar a credibilidade no
controle da inflagdo sem contribuir sobremaneira para uma queda na atividade: ou seja,
subir a taxa de juros sem causar uma recessdo. Falas recentes dos membros do FOMC
(Comité de Politica Monetaria) indicam que vdo agir de forma tempestiva no sentido de
atingir o juro neutro. O cenario de 3 altas de 50 bps seguidas por 3 altas de 25 bps ja
contempla o juro neutro ao final de 2022 (2,4%). J4 no cendrio com 6 altas de 50 bps, o
juro iria para 3,25%, 85 bps acima do neutro. Altas de 75 bps também foram aventadas
pelos membros mais hawk do Comité. Entretanto, ainda parece um cenario de cauda,
dadas as incertezas atuais acerca dos desdobramentos geopoliticos no mundo (e seus
reflexos nas economias), bem como a dificuldade em interpretar e projetar os cenarios
desde o advento da pandemia.

No ambito doméstico, a inflagdo ao consumidor mantém-se persistente e elevando
0 pico em 12 meses. Em margo de 2022, o IPCA acelerou para 1,62%, acumulando 11,3%,
acima dos 10,54% registrados em fevereiro. Nossa previsio é que, para 2022, o IPCA se
reduza para 8,3%, indicando que ocorrerd algum processo de convergéncia a meta de 3,5%
estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Ressalte-se gue o entendimento
sobre o processo inflacionario corrente continua sendo desafiador e as noticias externas e
internas ndo contribuem para um processo mais rapido de convergéncia a meta. No
ambito das noticias externas, como analisado anteriormente, a invasio da Russia na
Ucrénia dura muito mais que o racionalmente esperado, dada a supremacia do exército
russo, aproximando-se de dez semanas de duracio: quanto mais esse conflito se alongar,
mais se elevam os riscos de o pico da inflagdo em 12 meses continuar a se elevar, devido
aos aumentos nos pregos do dleo e do gas e de commaodities alimenticias, como o trigoe o
milho. Por sua vez, as restri¢des recentemente impostas na China acentuam o desarranjo
nas cadeias produtivas e elevam o risco de precos maiores e por mais tempo.

Ja as noticias internas apontam que, apesar de vir superando més-a-més as
expectativas em relagdo aos resultados fiscais esperados, o Governo vem praticando
robusta politica fiscal anticiclica, espraiando significativo montante de crédito subsidiado e
de recursos financeiros neste primeiro semestre, na ordem de quase RS 300 bilhdes,
segundo nossas estimativas. De fato, a expressiva liberacdo (n3o esperada) de recursos e
crédito neste semestre por meio de antecipagdo do 132 dos beneficios previdenciérios do
INSS, liberagdo de saque do FGTS, renovagdo do PRONAMPE e do PEAC — programas que se
imaginava que seriam extintos em 2021, perddo da divida do FIES, entre outras medidas,
tém contribufdo para que a politica monetéria perca a poténcia no curto prazo.

/f"a Pagina2de8
/1

L



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PAULO

Por outro lado, essa expansdo fiscal contribuiu para que a atividade econdmica ndo
desacelere mais bruscamente, assim como para as sucessivas revisdes para cima nas
previsdes de atividade econdmica, em relagdo ao que se esperava no comego deste ano.
Os investimentos publicos (em consequéncia da disponibilidade dos recursos por parte dos
governos subnacionais), os investimentos privados (advindos das concessdes ja realizadas)
e o crescimento do setor externo (decorrente sobretudo dos maiores pregos das
commodities exportadas) também devem contribuir para que o PIB ndo desacelere
bruscamente. Esperamos um crescimento de 0,6% em 2022, com viés de alta.

No atual ciclo de alta da Selic, esperamos que na préxima reunido do Copom a taxa
basica de juros seja elevada para 13,25% (aumento de 0,5 ponto percentual) e com o
Banco Central deixando a comunicagdo aberta. Com isso, ha chance de a taxa continuar se
elevando ac nivel de taxa real de juros que desacelere a economia, considerando que,
tanto em termos expost (ja realizadas) quanto ex-ante, as taxas reais de juros ainda ndo
estdo relativamente altas, visto que em termos correntes temos uma combinacdo de IPCA
indo para cerca de 12% e Selic de 12,75% em 12 meses. A comunicacdo do Banco Central,
daqui em diante, nas atas e nas reunides com o mercado, sera crucial para mantermos ou
alterarmos nosso cendrio para a Selic, assim como estabelecermos nossa previsio de
cambio, visto que taxas reais de juros mais atrativas contribuem para um cambio menos
depreciado. No momento, ao considerar cendrio o de uma politica fiscal responsavel e a
natural incerteza de ano eleitoral, esperamos um cambio de RS/USS 5,0 no final deste ano.

Fonte: (Carta Mensal AzQuest Asset Management, Abril/2022)

2) Evolugdo da execucdo Orcamentdria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagBes de contribuicBes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no or¢camento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuicdes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concess3o de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo niimero de concesstes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.

RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO
PARA 2022 DA RECEITA 2022

RECEITAS | 4.221.305,90 | 17.079.729,56 | 50.822.800,00 | 51.122.393,38

NO MES NO ANO

NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2022
|DESPESAS | 1.074.976,51 | 4.189.706,56 | 50.822.800,00 38.034.736,63

NO MES NO ANO
|sabo | 3.146.329,39 | 12.890.023,00
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3) Fluxo de Caixa e Investimentos

Em abril, apos andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancéria, o Comité
de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno,
bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposigdo da carteira, adotada para este
ano, foram aplicados RS 25.238.249,27 (Vinte e cinco milhdes, duzentos e trinta e oito mil,
duzentos e quarenta e nove reais e vinte e sete centavos) e foram resgatados RS 21.942.687,22
{(Vinte e um mithdes, novecentos e quarenta e dois mil, seiscentos e oitenta e sete reais e vinte e
dois centavos), conforme discriminacdo abaixo:

FUNDO APLICACOES  |RESGATES
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 156.962,47
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RF PREVIDENCIARIO 2.000.000,00
CAIXA BR DISPONIBILIDADES 11.238.249,27 | 12.942.687,22
CX BR IDKA IPCA 2A TP RF LP 2.000.000,00
CX BR 2030 Il TP RF LP 10.000.000,00
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 5.000.000,00
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 2.000.000,00
BB ACOES ESG GLOBAIS BDR NIVEL | 2.000.000,00

TOTAL| 25.238.249,27 | 22.099.649,69

4) Propostas de Investimentos
Deliberagbes do comité de investimentos:

Aplicagdo:

DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA RENDA FIXA: Aplicacdo de RS 2.000.000,00 (Dois milhdes) no
ativo para diversificacdo da carteira em ativos de renda fixa da classe “duration”. Os recursos
utilizados para a aplicagdo forma resgatadas do ativo CAIXA BR DISPONIBILIDADE.

Aplicacdo:

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA: Aplicagao de RS 2.000.000,00 (Dois
milhdes) no ativo para diversificagdo da carteira em ativos de renda fixa da classe “duration”. Os
recursos utilizados para a aplicagdo forma resgatadas do ativo CAIXA BR DISPONIBILIDADE.

Resgate

BRADESCO ALOCACAO DINAMICA: Resgate de RS 3.000.000,00 do ativo para diversificagdo da
Carteira. O ativo esta com performance baixa em comparagio a ativos do mesmo segmento que ja
compdem a arteira do RPPS. Os recursos do resgate serdo destinados ao fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo na carteira.

RESGATE
SANTANDER ATIVO RENDA FIXA: A rentabilidade do fundo é abaixo do esperado em comparagdo
a outros ativos que comp&em a carteira do RPPS. Deliberado pelo resgate total do ativo, sendo
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realizado resgate parcial do ativo no valor de RS 3.000.000,00 (Trés milhdes de reais) no més de
margo e o restante no més de abril. Os recursos do resgate serdo aplicados no fundo CAIXA BR
DISPONIBILIDADE para futura diversificagao

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira em ativos de
gestdo duration, CDI e renda variavel.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificacdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 93,06 % de liquidez, permitindo a manutencdo do portfolio em casos
de mudangas no cendario econémico.

- Ndo ha desenquadramento ou ativos em liquidacdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de novembro, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminacdo da pandemia de COVID-19 e
incertezas politicas.

Meta Atuarial Acumulada 2022 Meta Atuarial |Ratorno ohtido ng mis 1,396
Meta atuarial do més 1,42%
Retorno da carteira em 2022 1.69%!
Meta atuarial em 2022 5,90%

Més Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo no Més RELIMOYO: | Rawreo Meta Retomo Retorno agum. Meta Gap (%)
Més Més acumulado acum.
Janeiro 214.632.111,69] 12.280.631,66| 6.113.007,65 221,301.245,11 765.333,74 0,94% 765.333,74 0,35%| 0,94%|  36,92%
Fevereirc 221.301.245,11) 21.425.532,35| 20,712.943,48 222,686.283,48) £72.454,50, 1,37% 1.437.788,24 0,65% 2,33%| 27,98%
Margo 222.686.288,48| 14.098.344,28| 10.872.124,90 231.476.765,46|  5.564.257,60| 2,04% 7.002.045,84 3,13% 4,42%| 70,85%
Abril 231‘4?6.765,46I 25.238.249,27| 21.942.687,27| 231.503.797,81] -3.268.529,70 1,42% 3.733,516,14 1,69% 590%| 28,70%
-3.268.529,70 1,42% 3.733.516,14 1,69% 5,90%| 28,70%
RECURSOS PREVIDENCARIOS 231.503.797,81
RECURSOS TAXA ADMINISTRATIVA 3.285.921,50
TOTAL DE RECURSOS ITAPREV 234.789.719,31
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Retorno por fundo de Investimentos

!Prudutoliunda RBOI.IJ;AD 3.922 /4.382 / 4. soc SEGMENTO OETIDG | MiTAZ012
- - e TN T T
RENDA VARIAVEL |
i _{RENDA VARIAVEL| i
e DAVARIAVEL| — 7,53%] 578 ~ 6 |Fundos acima da Mota atusrial
! AN 4 _ |Artigos®neisol  |RENDAVARIAVEL] I |29 |Fundos abaixo da Mots Atuarial

36 TITULDS PUBLICOS IPCA FI RENOA FIXA, pnevmmcmmu Artige 78, Inclso |, Alinea 'b ' RENDA FIXA i .!‘ . Bx
CAIXA BRASIL IPCA XVI FL RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 79, Inciso V, Alinea ‘b’ RENDA FIXA __ 5a5% 8
IMA-ESF:C RENDA FiXA PREVIDENCIARIC LP Artige 79, Inciso |, Alinea '5* RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 78, Inclsa |, Allnea ‘b RENDA FIXA
BB |OKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Incisa |, Alinea ‘b |RENDA Fixa
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso | Alinea 'b ' I_ﬁnm FIXA

RENDA FIXA

DAYCOVAL AI.DcAn;.Ko DINAMICA FI RENOA FIXA

}aj TITULOS PUBLICOS %X! Fl RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inclso |, Alines 'b'

Artigo 79, Inclso Il Alinn

AL

Inciso |

CAKA BRASL WS TﬁuwsPhButDs Fi RENDA FiXA L7 70, inwisw |, Alines ' *
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea 'b' RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASILFIC REN DA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 7%, Inciso IIl, Alinea 'a ' |RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso W, Alinea 'a ' RENDA FIXA
38 AGDES AGRO FIC AGOES AL
CAIXA BRASIL Fi RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 79, Inciso lIl, Alinea 'a
VALORFI Artigo 8¢, t
CAIXA BRASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artige 78, Incisa |, Alinea 'b’ RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Anigo 79, Inciso |, Alinea 'b RENDA FIXA
BRADESCO ALOCAGAD DINAMICA FiC RENDA FIXA Artigo 79, Inciso i, Alinea 'a " RENDA FIXA
BB ALOCACAG ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Am.gn,meua iil, Alinea ‘a* RENDA FIXA
BB FLUXO FIC RENDA FIKA SIMPLES PREVIDENCIARIO Artigo 79, Incisa i1, Alinea 'a * lﬂm\ FIXA
SANTANDER ATIVO) FIC RENDA FIXA Artign 79, Inclso 111, Alinea '3 * RENDA FIXA
BB |MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI REN DA FIXA PREVIDENCIARIO Antigo 7%, Inciso |, Alinea ‘b * RENDA FIXA
[SOMMA BRASIL FI AOES. |Antigo 89, inciso | VARI
[CAIXA BRASIL DISPONIBIIDADES FI REN DA FIXA Artigo 79, Incisa |, Alinea 'b ' RENDA FIXA L
TRIGONG FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC A i go 9, Inciso | RENDA VARIAVEL|  0,m%| 57
| QUEST SMALL MID CAPS FIC AGBES . o 8¢, inclsa| ENDA VARIAVEL
CAIXA BRASIL 2620 | TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA |artige 79, incisa 1, Alinea '’ RENDA FIXA NOVO
2 NS TUCIONAL HE ALORS ] irtigo ¥¥, 1nciso |  |ReNUA VARIAVEL
[CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMEREADO LP Artigo 109, Inciso | RENDA VARIAVEL
ES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL | Artigo 89, Inciso lI] RENDA VARIAVEL
BNF PARIRAS ACESS WOR| D mvwmsnm«oemonmcnrs lartign 82, incieo || RENDA VABIAVEL
ICAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | £l AGOES — |Anigoos, inciso il RENDA VARIAVEL
SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR __|Artigo 89, inciso 1) RENDA VARIAVEL

Retorno acumulado 2015 a2 2022

COMPARATIVO META X RETORNO
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159,04% 9,41%

017 2018 2019 2020
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Retorno acumulado 2015 a 2022

100 .00 ._'_;1 ‘99%

71,58%

6) Credenciamento

Distribuidores
Distribuidores com credenciamento validos.

Gestores
Gestores com credenciamento validos

Administradores

Banco Bradesco S/A
Banco Santander S/A

7) Assuntos Gerais:

O més de abril, foi marcado pelo impacto inflacionario pelo mundo e a volta de lockdown
em alguns paises, como a China. NO més de abril boa parte da rentabilidade do ano de 2022 foi
perdida, e em alguns periodos do més, a rentabilidade voltou a niveis de novembro de 2021. Os
apertos inflacionarios em economias como os EUA derrubaram ainda mais os indices, analistas
projetam que os esforgos que estdo sendo tomados ndo serdo suficientes, e aumentos ainda
maiores nas taxas de juros serdo necessarios. No Brasil, hd a expectativa por algumas casas de
andlise que a SELIC ultrapasse o5 14% a.a e a inflagio em 2022 continue ainda em 2 digitos, muito
acima da meta.

No processo de atualizagdo e aprimoramento dos membros do comité de investimentos,
houve a participagdo no Congresso Estadual da APEPREM de todos os membros do comité,
congresso realizado na cidade de Aguas de Linddia/SP.
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No processo de debates com gestores e distribuidores de fundos de investimentos o
comité de investimentos definiu agenda para o més de abril reunido com os representantes das
empresas:

BANCO DO BRASIL
AZQUEST/PRIVATIZA

GENIAL INVESTIMENTOS

DOLLAR BILLS AGENTE AUTONOMO
CAIXA ASSET MANAGEMENT

No més de abril, ocorreu o aporte no fundo de vértice CAIXA BR 2030 Il TITULOS PUBLICOS
FI RENDA FIXA, o fundo compra especificamente titulos do tesouro com vencimento em 2030,
com isso o fundo possui caréncia de resgate até o vencimento das notas. Com o aumento da taxa
SELIC estes fundos apresentam retornos contratados acima da meta atuarial, opc¢ao a contratagdo
dos titulos, publicos que o RPPS devera contratar custodiante e corretagem de terceiro. Na
carteira do RPPS, o valor aportado no fundo R$10.000.000,00 (dez milhdes) atualmente
representa pouco mais de 5,0% da carteira do RPPS no fechamento de marco/2022. Com isso o
valor aportado ndo serd necessario para cobertura das despesas correntes do RPPS até o
vencimento, a também a expectativa de retorno préximo a meta atuarial sendo complementada
pelos fundos de renda varidvel e investimento no exterior. Desde o agrupamento de agdes
realizado pelo fundo BRAZILIAN DEATH GRAVEYARD CARE 11 em novembro de 2021, o fundo vem
performando positivamente e em abril/2022 o fundo passou a compor o IFIX devido a
rentabilidade positiva acumulado, dentro o IFIX o fundo aumenta sua visibilidade e sua valorizagdo
para os préximos perfodos. O comité de investimentos possui reunio agendada com o gestor do
fundo no inicio de junho/2022 para debater os fatos acorridos recentemente e projecdes para o
futuro.

Credenciamentos em analise pelo comité de investimentos:

Fundos:
RIO BRAVO PROTECAO Il FI MULTIMERCADO

BB QUATITATIVO FIC ACOES

BB ACOES GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL |
TARPON WAHOO I ACOES

| ' |
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oberto do antos — Membro

SN RO

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

[

Rafael de Jesus Fre" as — Membro
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