INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada em 15 de dezembro de 2021 as 10 horas.

As dez horas do dia quinze de dezembro de 2021, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-se 0s membros do Comité abaixo assinados, em atengdo ao calendario de
reunides ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico - No cenario internacional, o més de novembro foi marcado pelo
anuncio do inicio do tapering, ou seja, pelo anuncio da retirada gradual de estimulos monetarios
por parte do Federal Reserve — Banco Central dos Estados Unidos. Conforme o esperado, foi
anunciada a reducdo do ritmo de suas compras mensais de titulos ainda durante o més. O
programa conta com uma reducdo mensal de US$ 15 bi em estimulos, sendo que a redugdo de
US$ 10 bi serd direcionada aos treasuries e USS 5 bi em titulos que sdo atrelados a hipotecas
(Mortgage-backed Securities). Porém, tanto o comunicado quanto a Ata da reunido afirmaram que
o ritmo pode ser ajustado, caso seja necessario. De fato, as falas dos dirigentes ao longo do més e
a mudanca de postura da autoridade monetaria com relacdo 2 inflagdo — que ndo deve mais ser
encarada como transitdria — indicam que o ritmo de reducdo de compra de ativos deve ser
acelerado j4 na reunido de dezembro.

Com isso, aumentaram as chances de uma elevacio das taxas de juros ja na primeira
metade de 2022. No que diz respeito ao corona virus, foi observado um aumento da incerteza e
volatilidade nos mercados. Ao mesmo tempo em quée diversos pafses da Europa enfrentam a sua
42 onda — com paises como Alemanha, Austria e Holanda registrando recordes didrios de novos
casos desde o inicio da pandemia — uma nova variante foi descoberta na Africa do Sul. Isso trouxe
novos receios aos investidores, com paises tornando a adotar medidas restritivas. A maior parte
dos paises restringiu voos originarios do pafs, ja outros como Israel e Japdo foram mais longe, e
restringiram a entrada de todos 0s estrangeiros. As incertezas — principalmente com relagdo a
eficacia da vacina — permanecem, apesar de estudo iniciais indicarem que os imunizantes ainda
possuem alta prote¢do e gue 0S sintomas provocados pela nova variante s30 mais leves. E
importante acompanhar a atualizacdo de informacdes sobre a nova cepa, pois ela pode ter novos
impactos e desdobramentos sobre a atividade econdmica, inflagdo e a politica monetaria mundial.
No cendrio nacional 0 més continuou com incertezas relacionadas as expectativas fiscais, apesar
de os dados correntes indicarem cenario mais favoravel. A arrecadagdo segue surpreendendo
positivamente e existe grande probabilidade de o setor publico consolidado encerrar 2021 com o
primeiro superavit primario desde 2013. Entretanto, com a aprovagdo da PEC dos Precatérios —
gue terminou o més ainda em processo de votacdo no Senado — este cenario deve ser revertido.
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Havera aumento dos gastos com programas sociais e mudanga no teto dos gastos, o que preocupa
a estabilidade da responsabilidade fiscal.

No que diz respeito a inflacdo, os dados do IPCA-15 de novembro (1,17%) trouxeram
surpresas positivas e negativas. Por um lado, a inflagdo de alimentos e bebidas, de habitagdo e de
alguns servigos pessoais mostrou desaceleragdo. Por outro, a inflacao dos bens industriais segue
surpreendendo negativamente. A média dos nucleos ainda permanece elevada e ficou em 0,87%
m/m, bastante distante do centro da meta (0,31% em termos mensais). Desta forma, a inflagdo
permaneceu pressionada, mas é esperado que haja uma desaceleracdo nas proximas medigoes.
Um dos principais fatores que segue elevando o IPCA é o preco de combustiveis, e pesquisas de
precos nos postos indicam que houve estabilidade nas Ultimas semanas. A diminui¢do da inflagdo
de alimentos e o fim da alta da energia elétrica, devem tornar o cendrio mais benigno, porém, a
principal preocupagdo continua sendo a elevacdo dos bens industriais.

Por fim, com relagdo a atividade, os dados de confianca e expectativas dos consumidores e
dos setores indicam que ela deve continuar desacelerando ao longo do quarto trimestre —
colocando viés de baixa em nossas projecdes. Apesar da recuperacdo do agronegocio, ela ndo
deve ser suficiente para compensar mal desempenho do setor industrial e a redugdo do
desempenho do setor de servicos. E diante deste cenario que o Banco Central deve aumentar a
taxa de juros em 150 pontos-base em dezembro, valor em linha com o anunciado na ultima
reunido. Esperamos que ele anuncie uma reducio do ritmo de alta, em fungdo da atividade
decepcionante — que deve continuar desacelerando em 2022.

Fonte: (Carta Mensal Somma Asset Management Novembro/2021)

2) Evolugdo da execugdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadacdes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituigdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no orcamento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuicdes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concess3o de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
est30 em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.

= RECEITA PREVISTA ATUALIZACAO
NO MES NOANO PARA 2021 DA RECEITA 2021
|ReceITAS | 3.143.515,72 | 39.558.039,18 | 41.100.000,00 42.779.819,37
NO MES NO ANO DOTAGAO SALDO 2021
|DESPESAS| 896.18553 | 9.192.386,87 | 41.100.000,00 31.145.845,55
NO MES NO ANO
[sabo | 2.247.330,19 | 30.365.652,31
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3) Fluxo de caixa e investimentos

Em novembro, apés andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancaria, 0
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento
Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados RS 8.202.389,93 (Oito milhdes, duzentos e dois mil, trezentos e
oitenta e nove reais e noventa e trés centavos) e aplicados RS 12.246.188,30 ( Doze milhdes,
duzentos e quarenta e seis mil, cento e oitenta e oito reais e noventa e trés centavos), conforme
discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES  |RESGATES
CAIXA BR GESTAQ ESTRATEGICA 4.000.000,00
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA 3.637.072,57
SOMMA BRASIL FIACOES 1.500.000,00
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA 1.000.000,00
CAIXA BR DISPONIBILIDADES 3.109.115,73 | 4.202.389,93
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL 2.000.000,00
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL| 1.000.000,00

TOTAL| 12.246.188,30 | 8.202.389,93

4) Propostas de investimentos
Deliberacdes do comité de investimentos para outubro/novembro:

BRADESCO IDKA PRE 2 A FI RENDA FIXA

Resgate Total: Com a crescente das taxas de juros os fundos pré-fixados que tiveram boa
rentabilidade com a queda da SELIC em 2020 comegam a ter resultados ndo satisfatorio. Apos
analise e indicacdo da consultoria de investimentos e sugestdo do gestor do fundo pelo resgate,
optou-se pelo resgate enquanto o fundo apresenta resultado positivo do valor investido. O saldo
do resgate serd transferido para o fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA até momento
oportuno.

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC AGOES

Resgate TOTAL: deliberado pelo resgate total do fundo. Apds o pagamento de dividendos por
diversas empresas ao longo do ano, o fundo ndo obteve performance conforme esperado em
comparacgdo a fundos com estratégias semelhantes como o fundo TRIGONO DELPHOS INCOME
INSTITUTICIONAL RPPS. Assim como o fundo CX BR IMA-B 5+ apesar do retorno negativo em 2021,
a rentabilidade acumulada desde a aplicagdo ainda é positiva. O saldo do resgate serd transferido
para o fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

Aplicagdo: Deliberado aporte adicional no més de setembro e outubro de RS 2.000.000,00 ( Dois
milhdes) em cada més. O fundo apresenta no ano excelente rentabilidade e as quedas que
ocorreram nos respectivos meses foram otimas oportunidades para reduzir 0 preco médio de
entrada. Os recursos para aplica¢do foram resgatados dos fundos CAIXA DISPONIBILIDADE e CAIXA

BRASIL GESTAO ESTRATEGICA respectivamente. o
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CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL |

Aplicacdo: Apds analise da carteira e sugestdo de alocacdo da consultoria em ativos de
investimento no exterior, deliberado pelo aporte adicional de RS 1.000.000,00 (Um milhdo de
reais). Os recursos para aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA.

SOMMA BRASIL FI ACOES

Aplicagdo: Apos andlise da consultoria e sugestdo de alocagdo em ativos de INDICE ATIVO,
deliberado pelo aporte adicional no fundo no valor de RS 1.000.000,00 (Um milh@o de reais). Os
recursos para aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA.

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA Fl MULTIMERCADO

Aplicagdo: Aporte de RS 1.000.000,00 (Um milhdo de reais) para diversificacdo em ativos de
investimentos no exterior. Os recursos da aplicagao serdo oriundos do resgate do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira em ativos de
gestdo duration, CDI e renda variavel.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

_A carteira do RPPS possui 99,81% de liquidez, permitindo a manutencdo do portfélio em casos de
mudangas no cendrio econdmico.

- N3o ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de novembro, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminagdo da pandemia de COVID-19 e
incertezas politicas.

Retorno obtido no més 0,35%]
Meta atuarial do més 1,37%
Retorno da carteira om 2021 -2,02%

Meta atuarial em 2021 14,62%

Meta Atuarial Acumulada 2021 Meta Atuarial
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Recursos Previdenciarios

ESTADO DE SAO PAULO

R Meta
Més Saldo Anterior | Aplicagbes Resgates Saldo no Més | Retorno (R$) e':;:\o Meta | Retormoacum. | Gap (%)
Janeiro 186.459.080,35| 17.523.935,63 10.809.983,83| 191.728.023,50 -1.445.008,65] -0,75% 0,67% -0,75% 0,67%| -111,38%
Fevereiro 191,728.023,50| 4.867.403,49 3,443.655,51| 191.159.988,01 -1.991.78347| -1,03% 1,24% -1,77% 1,92%| -92,19%
Margo 191.150.988,01] 5.621.196,43[ 3. 151.942,94| 195.706.197,38 2.076.955,88 1,07% 1,42% -0,72% 3,37%| -21,32%
Abril 195.706.197,38] 15.195.309,98 12.654.749,60| 200.860.374,25 2.613,616,49]  1,32% 0,73% 0,59% 4,28%| 14,33%
Maio 200.860.374,25| 10.826.073,84] 8.341.284,15| 206.190.680,66 2.845.516,72 40% 1,28% 2,00%| 5,45%| 36,66%
Junho 206.190.680,66| 15.845.732,77 13.311.001,89{ 208.910.026,26 184.614,72 0,09% 0,97% 2,09% 6,48%| 32,24%
Julho 208.910.026,26| 16.971.168,67 14. 199,739,73| 209.890.716,73| -1.790.738,47 -0,85% 1,43% 1,23% 8,00%| 15,32%
Agosto 209.890.716,73| 15.984.335,17 13,313.826,50| 210.332.083,45 -2.229.141,95| -1,05% 1,34% 0,16% 9,44% 3,53%
Setembro 210.332.083,45( 7.100.588,03 4,813.892,71| 210.806.428,01 -1.812.350,76] -0,85% 1,61% -0,69%| 11,20% -6,16%
Outubro 210.806.428,01] 12.768.164,11 15.092.647,40] 205.919.267,95 -3.562.676,77| -1,69% 1,68% -2,37%| 13,06%| -18,13%
Novembro| 205.919.267,95 12.246.188,30[ 8.202.389,93 210.691.402,21| -2.834.340,88 0,35% 1,37% -2,02%| 14,62%| -13,33%
-2.834.340,88 -2,02%| 14,62%| -13,33%
Recursos da Taxa administrativa
Més Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates | Saldo no Més
Novembro 17.862,80| 1.852.394,08 71.185,29 1.816.402,26
Dezembro
RETORNG
Produto / Fundo mmm"ﬂ% oBnIDD | META 2024
88 AGOES GLOBAIS FIC ACOES BORNIVELI Artigo 92- A, Inciso Il RENDA VARIAVEL| 1
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | FI AGDES Artigo 92 - A, Incisa Ill RENDA VARIAVEL| 4,
CAIXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP Artigo 89, Inciso 1] RENDA VARIAVEL | |
Artigo 92 - A, Inciso Il RENDA VARIAVEL] 1 4 |Fundos acima da Meta atuarial
Artigo 98- A, Inciso |l RENDA VARIAVEL 11,78% 14 |Fundos abaixo da Meta Atuarial
Artigo 79, Inciso I, Alines b * IRENDA FIXA 5,91% Fundes com rendimento Negativa
Artigo 7%, Inclsa |, Alinea " b * RENDA FIXA EX 14,63%
[CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 79, Inciso IV, Alinea* a * RENDA FIXA 3,60%| 14,63%|
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artlgo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 3,54%| £3%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 79, inclso I, Alinea b " RENDA FIXA 3,49%
TARPON T 30 FIC Al g i Artlgo 8, Incisn 1), Alinea"a " RENDA VARIAVEL 94%| 10,89%)
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inclso IV, Alinea”a " RENDA FIXA ,63%
CAIXA BRASILIRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artiga 7€, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA 2,16%, 63%)
DAYCOVAL ALOCACAC DINAMICA Fi RENDA FIXA Artigo 7%, incisa IV, Alinea"a RENDA FIXA 1,95%| B
[cAlxA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREOITO PRIVADO Artigo 78 nciso Vil Alinea " b " RENDA FIXA ;63
|§ IXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADOLP Art nciso il “|REnDA VARIAVEL 1,09%| 1463%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 79, Incise v, Alinea"a" RENDA FIXA 0, ,63%|
Artigo 79, Inciso IV, Alinea "3 " RENDA FIXA y 153
O TOTAL FIC RF PﬂEV!DENCi_A_ELO Artiga 78, Inclso IV, Alinea" 2" RENDA FIXA
! Ay Inciso Iil 1A VARIA
Artigo 79, Inciso IV, Alinea 3" RENDA FIXA
Artigo 78, Inciso IV, Alines "a" REN DA FIXA
BTITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alines "b " RENDA FIXA
CADGA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-BLP Artigo 78, Inciso lll, Alinea 3" RENDA FIXA
B8 ACOES AGRO EIC AGOES i [Artigo 89, Inclso Il Alinea “a"  |RENDA VARIAVEL
B8 IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 78, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS F i 84, Incizn il, Alinea "2 " NDA VARIAVE
TRIGOND FLAGSHIP INSTITUCIONAL irtigo 8¢, Incisol, Alinea*a " DA VARIAVEL
CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl 4 5 igo B9, Inciso I, Alinea"a" VARIAVEL
[AZ \LL MID CAPS FIC " [Artigo 89, Incisoll, Alinea®a*  |RENDA VARIAVEL
[TRIGON 05 INCOME INSTITUCIONAL EIC A | ), Incisall Alinea"a"  |RENDA VARIAVEL
! OVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FIAG Artiga 89, inclsa |, Allnea *a" DA VARIAVEL
BNP PARIBAS ACTION FIC il o B9, Incizo I, Allnea "5 [RENDA VARIAV
GNP PARIBAS SMALLCAPS Fi 89, Inciso |, Alinea "o ENDA V! !
SCHORDER BE AS _[Artigo 28, Inciso I, Alinea"a* DA VARIAVE
SOMMA BRASIL 1 ACOES I rtlgo 89, Inclso 1, Allneaa ™ DA Vi
META VALOR Fl At ) [Artigo 89, Inclso Il Alinea " a * NDA VARIAV
UELUZ VALOR FI AGH 1 [ > Inclsoll, Allnes "a " |RENDAVARIAVEL
N GRAVEYARD AND DE WICES £l - CAl 83, Inclso IV, Alinea" b " RENDA VARIAV!
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6) Credenciamento
Distribuidores

Distribuidores com credenciamento validos.

Gestores

Gestores com credenciamento validos.

Administradores

Administradores com credenciamento validos.

7) Assuntos Gerais:

O més de novembro manteve a volatilidade no cenario politico/econémico, O més
foi marcado pelas incertezas fiscais em relagdo ao orcamento de 2022, além da descoberta da
variagdo Omicron da Covid-19, identificada primeiramente na Africa do Sul, provocando
fechamento de fronteiras. O que se sabe é que a nova cepa é mais contagiosa, apesar de
aparentemente menos ofensiva.

No Brasil, os destaques do més continuaram sendo a inflagdo, as incertezas
relacionadas a crise energética e a situagdo fiscal do pais. O més foi marcado pelas discussdes em
torno da PEC dos precatdrios, com pressdes de todos os lados para aprovagdo no Congresso, o que
viabiliza 0 novo Bolsa Familia. Na reunido de outubro, o COPOM elevou a taxa Selic em 150 pontos
base, passando de 6,25% para 7,25% ao ano. Descontando a inflagdo corrente, o pais passa a ter a
maior taxa de juro real do planeta, superando a Russia e a Turquia. O objetivo do Bacen é trazer a
inflagdo para préximo do teto da meta ja em 2022.

Discussio da politica de investimentos de 2022, a opgdo de aplicagdo em ativos de
renda fixa que se enquadram no art. 7, Inciso |, alinea “A”, cujo encontram-se enquadrados os
titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no sistema Especial de Liguidagdo e Custodia
(SELIC), mais conhecidos como ‘Titulos Puros”, que comecam a se tornar atrativos, no més de
setembro com a taxa Selic acima de 8% comegaram a ser negociados acima dos 11%. Com a
publicagdo da nova resolugdo N2 4963/2021 em 25/11/2021, a politica de investimentos volta fase
de discuss3o com a consultoria para adequacdo dos novos limites que deverdo ser seguidos a
partir de janeiro de 2022, a secretaria de previdéncia ainda prorrogou o envio do DPIN até
31/03/2022.

Para atendimento a portaria 19451/2020 que regula a taxa administrativa dos RPPS,
ocorreu a segregacdo de contas bancarias dos valores previdenciarios dos recursos da taxa
administrativa para o ano de 2021, anteriormente a novembro os recursos estavam sendo geridos
em conta Unica na caixa econdmica federal. Com a segregagdo dos recursos, os valores da taxa
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administrativa estdo em banco e conta separados e 0S recursos estdo aplicados em fundos de
investimentos que ndo compdem a carteira previdencidria.

Em 08 de dezembro, os membros do comité de investimentos José roberto dos
santos e Alex Domingues de Castro santos, participaram do almoco com cotistas realizados pela
gestora Zion invest do fundo BRAZILIAN DEATH GRAVEYARD CARE SERVICES, foi debatido no
almoco o retorno negativo que 0 fundo vem apresentando ao longo dos anos as perspectivas para
2022 e anos seguintes e as novas aquisicoes que poderdo entrar no fundo brevemente, como a
participagdo do fundo na licitagdo da cidade de Sao Paulo para administragdo dos cemitérios
municipais e o IPO do grupo Cortel onde o fundo possui relevante participagdo.

O comité de investimentos realizou reunides com 0s seguintes gestores para
debater sobre o ano de 2021 e perspectivas para 2022 com os gestores:

Caixa Econdmica federal
Bradesco asset Management

Credenciamentos em analise:

Fundos:

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES;

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL I;
4UM FI ACOES BDR NIVEL |;

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES;

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL l;
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NIVEL;
BRADESCO S&P 500 MULTIMERCADO

BRADESCO H BOLSA AMERICANA MULTIMERCADO
BRADESCO DIVIDA EXTERNA CREWDITO SOBERANO
BRADESCO INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL |

—
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Alex Domingues de Castro Santos — Membro

L

Rafael de Jesug Freitas — Membro
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