INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada em 23 de novembro de 2021 as 10 horas.

As dez horas do dia vinte e trés de novembro de 2021, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atenc¢io ao calenddrio de
reunides ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu 3
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes.

1) Cenario Macroecondmico - Neste periodo de significativo avanco global na imunizacio em
relagdo a COVID-19 e crescente reabertura da economia, persistem as incertezas sobre o ritmo de
retomada da atividade econdmica e, principalmente, sobre a evolucdo da inflagdo. No ambito
internacional, entendemos que o atual processo inflaciondrio advém de gargalos de oferta na
cadeia de producdo, originados pela queda simultinea de oferta e demanda no auge da
pandemia, as quais tém sido restabelecidas descoordenadamente, gerando choques sucessivos e
sistematicos de precos. Logo, nosso entendimento é que, com o avango da imunizacdo e a
reabertura da economia, a demanda reagiu mais rapido que a oferta, causando inflagdo setorial e
temporadria, mas ndo permanente e estrutural.

No més de outubro, ainda ndo houve sinais claros de redugio das pressdes inflacionarias, o
que gerou aumento da preocupagdo com a persisténcia da inflacdo, de modo que alguns bancos
centrais intensificaram o processo de retirada de estimulos monetarios e crediticios, implicando
na elevacdo da parte curta das curvas de juros em diferentes paises. Nos EUA, em particular, os
resultados de atividade econémica indicaram desaceleragdo do crescimento em fungdo de
problemas de oferta, principalmente no setor automotivo. Embora entendamos que essa
desaceleragdo sera revertida no médio prazo, com o reestabelecimento da oferta, isso deve gerar
nova rodada de aceleragdo da inflacdo ao final de 2021, assim como elevacdo persistente da
inflacgdo em 2022. Diante disso, as expectativas de alta de juros ao longo de 2022 aumentaram
consideravelmente. Na Europa, os membros do Banco Central inglés ajustaram o discurso para
indicar a proximidade do aumento de juros em funco das pressdes inflaciondrias crescentes. O
Banco Central Europeu, por sua vez, manteve um cenario base de juro inalterado por bastante
tempo, embora ndo o tenha enfatizado como em ocasides anteriores. Do lado do crescimento,
mesmo com uma nova onda de contaminagdo da COVID-19 atingindo alguns paises, ndo houve
mudancas relevantes no cenario.

Na China, as dificuldades relativas a restricio de oferta no setor energético afetaram
negativamente a atividade econdmica de curto prazo. Até o presente momento, o governo chinés
reagiu a desacelera¢do da economia por meio de atuacdes setoriais, e nio por alteracdes mais
expressivas na politica monetaria e fiscal. Um exemplo dessa atuacdo foi a intervencdo no
mercado de energia, mediante a imposicdo de um teto nos precos de carvdo. No ambito
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domeéstico, a inflagdo tem se mostrado ainda mais persistente que nos paises desenvolvido. A
mediana das expectativas de inflagdo para 2021 divulgada no relatério Focus do Banco Central
tem sido revisada para cima, semanalmente, nas ultimas 30 semanas, assim como as de 2022, que
também foram revisadas para cima nas ultimas 15 publicagdes. Houve aumento na deterioragao
das expectativas de inflagdo apds o Governo solicitar oficialmente uma licenga (waiver) para “furar
o Teto” em meados de outubro. A maneira como foi solicitada e o periodo em que foi comunicada
levaram o mercado a entender que o ministério da Economia perdera o controle sobre a principal
ancora da politica fiscal, o0 “Teto dos Gastos publicos”.

Essa licencga para furar o Teto afetou também os precos dos ativos brasileiros, levando o
cambio a se afastar ainda mais dos fundamentos, alcancando a cotacdo de RS/USS 5,7, e o
mercado a esperar juros de dois digitos nos proximos anos. Nesse cenario, as perspectivas
domésticas de crescimento econdmico para 2021 e 2022 minguaram. O cenario construtivo da AZ
Quest era baseado na premissa que o atual regime fiscal seria mantido e de que n&o haveria
mudanca de percurso na consolidacdo fiscal. Consequentemente, sem a clareza no desenho e na
credibilidade da nova ancora fiscal, passamos a enxergar uma possivel desvalorizacdo ainda maior
da nossa moeda, IPCA de 9,7% em 2021 e 4,1%, em 2022, juros Selic de 9,25% e de 11% e
crescimento do PIB de 5,1% e 1%, neste e no préximo ano, respectivamente.

Em um cenario de baixo crescimento e inflagdo persistente, com possivel piora da
popularidade presidencial, crescem as expectativas dos analistas por novas licencas para furar o
Teto ou para se desviar do caminho da consolidagdo fiscal. Consequentemente, acreditamos que
persista o cendrio de deterioragdo econdmica, a0 menos até se ter clareza sobre o desenho e a
credibilidade da ancora fiscal.

Fonte: (Carta Mensal Az Quest Asset Management Outubro/2021)

2) Evolugdo da execugdo Orgcamentdria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no orgamento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuicdes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concess3o de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.
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5 RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO
NO MES NOANO PARA 2021 DA RECEITA 2021
|RECEITAS 3.213.560,99 | 36.414.523,46 | 41.100.000,00 | 43.109.601,64
NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2021
DESPESAS| 909.533,70 | 8.296.201,34 | 41.100.000,00 | 31.842.773,44
NO MES NO ANO
SALDO 2.304.027,29 | 28.118.322,12

3) Fluxo de caixa e investimentos

Em outubro, apds andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliacdo bancaria, o
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento
Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados R$15.092.647,40 (Quinze milh&es, noventa e dois mil seiscentos e
quarenta e sete reais e quarenta centavos) e aplicados RS 13.768.164,11 ( Treze milhdes,
setecentos e sessenta e oito mil, cento e sessenta e quatro reais e onze centavos), conforme
discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES
CAIXA BR RF REFERENCIADO DI LP 2.500.000,00
BB IMA-B TP RF LP PREVIDENCIARIO 2.000.000,00
CAIXA BR IRF-M 1 TP RF LP 2.500.000,00
CAIXA BR IMA-B 5+ TP RF LP 2.094.203,36
CAIXA BR DISPONIBILIDADES 5.268.164,11 | 4.861.371,47
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF 2.000.000,00
BRADESCO IDKA PRE 2A 3.637.072,57
BB ALOCAGAO FI MULTIMERCADO 2.000.000,00
TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL 2.000.000,00

TOTAL| 13.768.164,11 | 15.092.647,40

4) Propostas de investimentos

Deliberacdes do comité de investimentos para outubro/novembro:

BRADESCO IDKA PRE 2 A FI RENDA FIXA

Resgate Total: Com a crescente das taxas de juros os fundos pré-fixados que tiveram boa
rentabilidade com a queda da SELIC em 2020 comegam a ter resultados n3o satisfatorio. Apés
andlise e indicagdo da consultoria de investimentos e sugestdo do gestor do fundo pelo resgate,
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optou-se pelo resgate enquanto o fundo apresenta resultado positivo do valor investido. O saldo
do resgate sera transferido para o fundo BRADESCO ALOCACAO DINAMICA até momento
oportuno.

CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

Resgate TOTAL: deliberado pelo resgate total do fundo. Apds o pagamento de dividendos por
diversas empresas ao longo do ano, o fundo ndo obteve performance conforme esperado em
comparagdo a fundos com estratégias semelhantes como o fundo TRIGONO DELPHOS INCOME
INSTITUTICIONAL RPPS. Assim como o fundo CX BR IMA-B 5+ apesar do retorno negativo em 2021,
a rentabilidade acumulada desde a aplicacdo ainda é positiva. O saldo do resgate sera transferido
para o fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC ACOES

Aplicacdo: Deliberado aporte adicional no més de setembro e outubro de RS 2.000.000,00( Dois
milhdes) em cada més. O fundo apresenta no ano excelente rentabilidade e as quedas que
ocorreram nos respectivos meses foram otimas oportunidades para reduzir o preco médio de
entrada. Os recursos para aplicagdo foram resgatados dos fundos CAIXA DISPONIBILIDADE e CAIXA
BRASIL GESTAO ESTRATEGICA respectivamente.

CAIXA INSTITUCIONAL FI A(;GES BDR NIVEL |

Aplicagdo: Apds andlise da carteira e sugestdo de alocacdo da consultoria em ativos de
investimento no exterior, deliberado pelo aporte adicional de RS 1.000.000,00 (Um milhdo de
reais). Os recursos para aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA.

SOMMA BRASIL FI ACOES

Aplicagdo: Apés andlise da consultoria e sugestdo de alocagdo em ativos de INDICE ATIVO,
deliberado pelo aporte adicional no fundo no valor de R$ 1.000.000,00 (Um milhdo de reais). Os
recursos para aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR GESTAQ ESTRATEGICA.

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO
Aplicagdo: Aporte de RS 1.000.000,00 (Um milhdo de reais) para diversificacio em ativos de

investimentos no exterior. Os recursos da aplicagdo serdo oriundos do resgate do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente R$
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente R$ 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificacio da carteira em ativos de
gestdo duration, CDI e renda variavel.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 99,71% de liquidez, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de
mudangas no cendrio econdmico.

- N&@o ha desenquadramento ou ativos em liquidacdo na carteira do RPPS.
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- No fechamento de outubro, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminagdo da pandemia de COVID-19 e

incertezas politicas.

. .0,85%
Meta Atuarial Acumulada 2021 Meta Atuarial |:::::::f:::‘:"“ im
14,59 Retorno da cartefra em 2021 -0,69%
12,000 i Meta atuarial em 2021 13,20%
& i’ & o \:}. ‘." o ¥
N ¥ Py
Retorno Meta
Més Saldo Anterior | AplicacGes Resgates Saldo no Més | Retorno (RS) s Meta |Retomoacum. | _ = | Gap (%)
Janeiro 186.459.080,35] 17.523.935,63| 10.809.983,83| 191.728.023,50| -1.445.008,65( -0,75% 0,67% -0,75% 0,67%)| -111,38%
Fevereiro 191.728.023,50| 4.867.403,49 3.443.655,51| 191.159.988,01| -1.991L783.47 -1,03% 1,24% -1, 7% 1,92%| -92,19%
Margo 191.159.988,01| 5.621.196,43| 3.151.942,94| 195.706.197,38] 2.076.955,88 1,07% 1,42% -0,72% 3,37%| -21,32%
Abril 195.706.197,38| 15.195.309,98| 12.654.749,60| 200.860.374,25| 2.613.616,49 1,32% 0,73% 0,59% 4,28%| 14,33%
Maio 200.860.374,25| 10.826.073,84| 8.341.284,15| 206.190.680,66| 2.845.516,72 1,40% 1,28% 2,00% 5,45%| 36,66%
Junho 206.190.680,66] 15.845.732,77| 13.311.001,89| 208.910.026,26) 184.614,72| 0,09% 0,97% 2,09% 6,48%| 32,24%
Julho 208.910.026,26| 16.971.168,67| 14.199.739,73| 209.890.716,73| -1.790.738,47| -0,85% 1,43% 1,23% 8,00%| 15,32%
Agosto 209.890.716,73| 15.984.335,17| 13.313.826,50| 210.332.083,45| -2.229.141,95| -1,05% 1,34% 0,16% 9,44% 3,53%
Setembro 210.332.083,45| 7.100.588,03| 4.813.892,71| 210.806.428,01| -1.812.350,76| -0,85% 1,61% -0,69%| 11,20% -6,16%
Outubro 210.806.428,01| 12.768.164,11( 15.092,647,40| 205.919.267,95| -3.562.676,77| -1,69% 1,68% -2,37%| 13,06%| -18,13%
-5.110.996,26 -2,37%| 13,06%| -18,13%
RETORNOD
Produto / Fundo |Eow¢m ~3.922 /4.392 / 4.600 ISEGMm‘m OHNDG | META 2011
BB AGOES GLOBAIS FIC AGOES BDR NIVEL| Artigo 22- A, Indso lll RENDA VARIAVEL | acizonl 1228
CAXA INSTITUCIONAL BDR NIVELI Fi ACOES Artigo 98- A, Inciso il |ﬁeNDA VARIAVEL| "
CAIXA BOLSA AMERICANA F) MULTIMERCADO LP Artigo 89, Inciso lil RENDA VARIAVEL|
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR Artigo92- A, Inciso Il REN DA VARIAVEL |8 [rundes scima da Mata atuaris!
BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOES Artigo92- A, Inciso Il RENDA VARIAVEL | 10 |Fundos abaixo da Meta Atuarial
TARPON GT 20 FCAGOES [Artigs 88, Inclso I, Allnea "a ™ RENDA VARIAVEL | 10,50%] s
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 78, Inciso IV, Alinea " a * RENDA FIXA 2, TR
TRIGONG FLAGSHIP INSTITUCIONAL FIC ACSES Artigo 8%, Incisa |l, Alines "a " RENOA VARIAVEL 5 7,84
88 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIC Artigo 79, Incizo |, Alinea b ® RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea * b * RENDA FIXA 1,3;
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b * RENDA FIXA ;i
CAIXA BRASIL IMA-8 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b * RENDA FIXA 1,
|BE IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 7%, Inciso |, Alinea " b " |renoa fixa 0, 12,
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Actigo 79, Inciso IV, Alinea " a * RENDA FIXA 0, 12,29%
C_A\)Ul BRASIL DISPONIBILUDADES FI REN DA FIXA M(e 7%, Inciso IV, Alinea"a " RENDA FIXA 0,81
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA UVRE FIC MULTIMERCADOLP Arti Incise I1f RENDA VARIAVEL |  0,31%| 12,
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea * a * RENDA FIXA
CAIXA BRASILIPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO [Artigo 7¢ inciso Vil Alinea " b * RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso IV, Alinea "2 " RENDA FiXa
BE FI MULTIMERCADO P ENCIARIO |Artigo 89, inciso il 1 RENDA VARIAVEL
88 ALOCAGAQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIOENCIARIO Artigo 79, Inciso 1V, Alinea " a " RENDA FiXA
|CAixA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FiXA Artigo 72, Inciso 1V, Alinea " a ™ RENDA FIXA
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a * RENDA FIXA
88 ACOES AGRO FIC ACOES Artigo 8%, Incisof, Alinea "a * RENDA VARIAVEL
TRIGONC DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL FIC AGBES Artigo 89, Inciso 1l, Alinea " a * RENDA VARIAVEL
B8 |MA-8 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Incise |, Alinea "b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL (MA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 78, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso iil, Alinea * 2 * RENDA FIXA
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC AGOES Artige 32, Inclso ||, Alinea* 4 * RENDA VARIAVEL |
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI AGOES Artigo 8%, Incizo |1, Alinea *a * RENDA VARIAVEL
Fm-vmn-mwummmmms 82, Incisa i, Alinea "a " REMDA VARIAVEL
B8 IMA-8 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Incisol, Alinea " b" RENDA FIXA
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCION AL Fl AGOES Artigo B, Inciso |, Alinea *a" RENDA VARIAVEL
BN? PARIBAS SMALLCAPS Fl ACDES |Artigo 8%, Incisal, Alinea *a" RENDA VARIAVEL
BN P PARIBAS ACTION FIC ACOE: Artigo 85, Incizo i, Alinea "a * RENDA VARIAVEL
OMMS BRASIL FI AGBES | Artigo 8%, Incisg 1), Alines " a * DA VARIAVEL
CHORDER BEST IDEAS 20 89, Inciso I, Alinea "a " DA VARIAVEL
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICESFII - CARELL 8%, Inciso IV, Alinea ™ b* RENDA VARIAVEL
UELUZ VALORFIAGBES ] Arfigo 85, Incisoll, Alinea *a* __ |RENDA VARIAVEL
META VALOR FI AGOES |Artigo 8%, inciso 11, Alines "a " RENDA VARIAVEL
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6) Credenciamento
Distribuidores

Distribuidores com credenciamento validos.

Gestores

Aprovado o recredenciamento do gestor:
BRAM-BRADESCO ASSET MANAGEMENT.

Administradores

Aprovado o recredenciamento dos administradores:
BANCO DAYCOVAL

PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A

BANCO BNP PARIBAS S.A

7) Assuntos Gerais:

O més de outubro manteve a volatilidade no cendrio politico/econdmico, as noticias
da possivel faléncia da construtora Chinesa EVERGREEN derrubou os mercados, no més de
outubro manteve-se o ritmo de queda da bolsa, chegando a niveis de outubro/2020.

As subidas da taxa de inflagdo globalmente ainda trardo fortes volatilidade para o
restante do ano, trazendo oportunidades a serem analisadas no segmento de renda variavel, com
a Selic acima dos 8% ap6s a Gltima reunido do COPOM os fundos de renda fixa comecam a trazer
retorno positivo, ainda abaixo do esperado para cumprimento da meta atuarial. Discussdo da
politica de investimentos de 2022, a opcdo de aplicagdo em ativos de renda fixa que se enquadram
no art. 7, Inciso |, alinea “A”, cujo encontram-se enquadrados os titulos de emissdo do Tesouro
Nacional, registrados no sistema Especial de Liquidagio e Custodia (SELIC), mais conhecidos como
‘Titulos Puros”, que comegam a se tornar atrativos, no més de setembro com a taxa Selic acima de
8% comegaram a ser negociados acima dos 11%.

Marcado para 08 de dezembro a apresenta¢do da politica de investimentos para
deliberagdo do conselho administrativo, participardo da reunido, comité de investimentos,
consultoria e conselhos administrativo e fiscal. Em processo preparatério dos conselhos para
deliberarem sobre a politica, foi apresentado pelo comité de investimentos e a representante da
consultoria de investimentos Simone Lopes, a evolugdo da carteira em 2021 e expectativas para
2022, também houve explanagdo sobre a posicdo da consultoria sobre o fundo BRAZILIAN DEATH
GRAVEYARD CARE SERVICES, o FIP que investe em cemitérios e compde a carteira do RPPS que
apresenta retorno negativo desde a aplicacdo inicial. A posi¢do da consultoria é de otimismo visto
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que o processo de investimentos do fundo em ativos encerrou e comega agora o periodo de
maturacdo e pagamento de dividendos conforme ja vem ocorrendo.

A consultoria ainda explicou sobre a forma de marcag¢do do valor das cotas do
fundo, o valor referencial do fundo deve ser a cota patrimonial que vem crescendo e nao a cota de
mercado, que é a negociada em holsa que depende exclusivamente das negociacdes da B3.

No processo de atualizacdo e aperfeicoamento dos membros do comité, ocorreu a
participagdo no 542 congresso Nacional de previdéncia realizado pela associacdo ABIPEM em
Goiania/GO, presencialmente pelos membros Jose Roberto dos Santos e Alex Domingues de
Castro Santos.

Credenciamentos em analise:

Fundos:

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES;

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL I;
4UM FI ACOES BDR NIVEL I;

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI ACOES;

BB A(;@ES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL [;
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NIVEL I;

W,
dos Santos — Membro
fi

Qo

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

=

Rafael de Jesus/Ereitas — Membro
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