INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada em 07 de outubroﬁde 2021 as 10 horas.

As dez horas do dia sete de outubro de 2021, atendendo ao calendério das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atencdo ao calendério de
reunides ordindrias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cenario Macroecondmico - Tanto no cendrio nacional guanto no internacional, o més de
setembro foi marcado pela deterioragdo das expectativas. Crises energéticas - provocadas pela
retomada da atividade econdmica e por condigBes climéticas adversas - atingiram paises europeus
e paises como a China, india e Brasil impactando diretamente na atividade e na inflagdo — através
do preco de commodities energéticas. Com isso, as perspectivas para a continuidade da retomada
se deterioraram e surgiram duvidas quanto ao cardter temporario da elevagdo dos niveis de
precos. Nos Estados Unidos, os dados de inflagdo continuaram elevados, ao mesmo tempo em que
os dados de atividade mostram recuperacdo mais moderada que no primeiro semestre de 2021. A
inflagio ao consumidor seguiu em niveis historicamente elevados, de 5,2% em agosto,
significativamente acima da meta de 2,0%. Com isso, na reunido de setembro, o Comité Federal de
Mercado Aberto (Fomc) manteve as taxas de juros e o programa de compra de ativos inalterados,
mas indicou que o tapering da compra de ativos deve se iniciar em breve. Houve a sinalizagdo de
que o processo deva ser completado até a metade do préximo ano, mas o banco central
americano buscou evidenciar que a reducdo da compra de ativos e alta dos Fed Funds sdo
processos dissociados. Assim, mesmo que o tapering seja finalizado até metade de 2022, a politica
monetdaria deve permanecer acomodaticia por algum tempo.

J4 na Area do Euro, os dados de atividade surpreenderam positivamente, com dados de
atividade apontando para um crescimento forte também no terceiro trimestre. A recuperagdo é
estimulada tanto pelo setor de servigos quanto pelo setor industrial, embora este seja impactado
pela escassez de materiais e equipamentos em alguns setores. No que tange a politica monetaria,
o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas de juros e os volumes de compras de ativos pelo
seu programa tradicional inalterados, mas anunciou a reducdo do ritmo de compra de ativos pelo
programa emergencial. Por 13, as condigdes financeiras devem permanecer acomodaticias, apesar
da reducio do programa emergencial. Por fim, a economia chinesa apresentou sinais de
desaceleracdio em seu ritmo de crescimento. Eventos climaticos e novos focos de Corona virus
prejudicaram a atividade econdmica de algumas provincias. Ainda, medidas regulatérias em
alguns setores e novas medidas para reduzir as emissdes de carbono foram anunciadas
contribuindo para a redugdo do crescimento local.
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De maneira geral, percebe-se que o cendrio se tornou mais desafiador para a continuidade
da retomada da atividade econdmica global. Além das questBes energéticas, 0s questionamentos
a respeito da permanéncia dos riscos inflacionarios sio fatores que devem continuar impactando
o crescimento nos préximos meses. No Brasil, os destaques do més continuaram sendo a inflagdo
e as incertezas relacionadas a crise energética e a situacdo fiscal do pais. O IPCA-15 surpreendeu, e
apresentou alta de 1,14% acima do esperado pelo mercado (1,02%). A gasolina e a energia elétrica
pressionaram o indicador — resposta a crise energética brasileira. Além disso, o prego dos servigos
voltou a aumentar — a medida em que o pais avangou no processo de vacinagdo e na reabertura
da atividade econdmica. N3o obstante, gargalos da oferta permaneceram, fazendo com que o
preco dos bens industriais permanecesse elevado.

E diante desse cenario que o Banco Central do Brasil (BCB) optou pela continuidade da
elevacdo da taxa de juros que subiu 100 bps na reunido de setembro. Para a proxima reunido o
comité indicou que outro ajuste da mesma magnitude deve ocorrer, de modo que se espera que a
Selic termine o ano em 8,0% a.a. O final de ciclo, entretanto, deve ficar para 2022, com a Selic
chegando a 8,5% a.a. — valor em patamar contracionista, conforme indicado pelo préprio BC. No
cendrio politico, os atos dos Sete de Setembro elevaram a instabilidade, a qual foi se dissipando ao
longo do més. O risco fiscal, entretanto, permaneceu — com a falta de resolucao para o pagamento
dos precatérios. Ja a reforma tributdria do IR — essencial para a ampliagdo do Bolsa Familia — ndo
avangou no Senado, fazendo com que aumentassem as pressoes para nova extensdo do auxilio
emergencial. Em geral, os riscos fiscais permanecem, apesar da melhora dos indicadores no curto
prazo. Observa-se que a pauta do governo estd focada na inflagdo — diminuicao do preco de
combustiveis — e na aprovacdo da reforma do IR — fonte de financiamento do Auxilio Brasil — de
modo que o capital politico restante deve ser gasto com estas pautas. Assim, ndo se espera que
matérias robustas essenciais ao crescimento avancem até o final de 2021, o que deve prejudicar o
crescimento no préximo ano.

Fonte: (Carta Mensal SOMMAT Asset Management Setembro/2021)

2) Evolugdo da execugdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagbes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no or¢gamento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribui¢des patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado
no célculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.
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RECEITA PREVISTA | ATUALIZACAO

NO MES NO ANO PARA 2021  |DA RECEITA 2021

RECEITAS | 3.142.782,93 | 33.200.962,47 | 41.100.000,00 | 43.369.338,64

NO MES NO ANO DOTACAO SALDO 2021
[DESPESAs| 863.077,14 | 7.386.667,64 | 41.000.000,00 32.518.745,86

NO MES NO ANO
[satbo | 2.279.705,79 | 25.814.294,83

3) Fluxo de caixa e investimentos

Em setembro, apds anélise da carteira, do fechamento contabil e conciliacdo bancaria, o
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso Vi, art. 62 do Regimento
Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicdo da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados RS 4.813.892,71 (Quatro mil, oitocentos e treze mil, oitocentos e
noventa e dois reais e setenta e um centavos) e aplicados R$ 7.100.588,03 (Sete milhdes, cem mil,
quinhentos e oitenta e oito reais e dezessete centavos), conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES

CX BR DISPONIBILIDADES 3.100.588,03 | 4.811.936,15
CX VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES 1.000.000,00

BRAZILIAN DEATH CARE SERVICES 1.956,56
CX BR ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO 500.000,00

TRIGONO DELPHOS INCOME INSTITUCIONAL ACOES 2.500.000,00

TOTAL| 7.100.588,03 | 4.813.892,71

4) Propostas de investimentos
Deliberagdes do comité de investimentos para setembro:

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA

Resgate Total: Devido a atual instabilidade do cendrio politico/econémico que se desenha até o
final do ano de 2022, que impactam profundamente nos titulos publicos mais longos, deliberou-se
pelo resgate total do fundo. Apesar da rentabilidade negativa acumulado no ano de 2021, o
retorno desde a aplicacdo no fundo ainda é positiva, 0s recursos resgatados serdo aplicados em
fundos de vértice mais curtas que sofrem menos nos periodos de instabilidade. O saldo do resgate
sera transferido para o fundo CX BR DISPONIBILIDADES.
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CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES

Resgate TOTAL: deliberado pelo resgate total do fundo. Apds o pagamento de dividendos por
diversas empresas ao longo do ano, o fundo ndo obteve performance conforme esperado em
comparacdo a fundos com estratégias semelhantes como o fundo TRIGONO DELPHOS INCOME
INSTITUTICIONAL RPPS. Assim como o fundo CX BR IMA-B 5+ apesar do retorno negativo em 2021,
a rentabilidade acumulada desde a aplicagdo ainda é positiva. O saldo do resgate sera transferido
para o fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Aplicacdo: Aporte de RS 2.000.000,00 (Dois milhes de reais) para diversificagdo em ativos de
renda fixa de médio prazo. Os recursos da aplicagéo serdo oriundos do resgate do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO

Aplicagdo: Aporte de R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais) para diversificagdo em ativos de
investimentos no exterior. Os recursos da aplicagdo serdo oriundos do resgate do fundo CX BR
DISPONIBILIDADES.

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente R$
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificacdo da carteira em ativos de
gestdo duration e investimentos no exterior.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificacdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 99,65% de liquidez, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de
mudangas no cendrio econdmico.

- N3o ha desenquadramento ou ativos em liquidagdo na carteira do RPPS.

- No fechamento de setembro, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo
da meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminagdo da pandemia de COVID-19 e
incertezas politicas.

Meta Atuarlal Acumulada 2021 Meta Atuarial Retoma obtida no més -0,85%
IIIII Meta stuarial do més 1,34%

""" Retarno_da carteira em 2021 -0,69%

Meta atuarial em 2021 11,20%
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etorno Meta
Més Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo no Més | Retorno (RS) RMES Meta | Retomoacum. | Gap (%)
Janeiro 186.459.080,35| 17.523.935,63| 10.809.983,83 191.728.023,50| -1.445.008,65| -0, 75% 0,67% -0,75% 0,67%)| -111,38%
Fevereiro 191.728.023,50| 4.867.403,49] 3.443.655,51| 191 159.088,01| -1.991.783,47| -103% 1,24% =1,77% 1,92%| -92,19%
Margo 191.159.988,01| 5.621.196,43] 3. 151.942,94| 195.706.197,38| 2.076.955,88 1,07%| 1,42% -0,72% 3,37%| -21,3%%
Abril 195.706.197,38| 15.195.309,98| 12.654.749,60{ 200.860. 374,25/ 2.613.616,49 1,32%| 0,73% 0,59% 4,28%| 14,33%
Maio 200.860.374,25| 10.826.073,84] 8. 341.284,15| 206.190.680,66 2.845.516,72 1,40% 1,28% 2,00% 5,45%) 36,66%
Junho 206.190.680,66| 15.845.732,77| 13.311.001,89 208,910.026,26| 184.614,72 0,09% 0,97% 2,09% 6,48%| 32,24%
Julho 208.910.026,26{ 16.971.168,67 14,199.739,73 209.890.716,73| -1.790.738,47| -0,85% 1,43% 1,23% 8,00%| 15,32%
sto 209.890.716,73| 15.984.335,17| 13.313.826,50| 210.332.083,45| -2.229.141,95 -1,05% 1,34% 0,16%| 9,44% 3,53%
Setembro 210.332.083,45| 7.100.588,03| 4. 813.892,71| 210.806.428,01| -1.812.350,76 -0,85% 1,61% -0,69%| 11,20% -6,16%
-1.548.319,49 -0,69%| 11,20% -6,16%
RETORNO
Produto / Fundo RESOLUCAD - 3.922 /4.392 /4,600 |SEGMENTO 0BTIDO | META 2021
BB ACOES GLOBAIS FIC AGOES BOR NIVELI Artigo 98- A, Inciso l1l RENDA VARIAVEL | ;
CAIUA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP Artigo 89, Incisa IIl RENDA VARIAVEL
CAIXA INSTITUCIONAL BOR NIVEL | Fi ACOES Artigo 896 - A, Inciso lI] RENDA VARIAVEL | _
T 39, Inciao il, Allnea *a " RENDA VARIAVE [[78 [Fundos acima da Meta atuarial
89, Inclsa i1, Alinea “a * RENDA VARIAV! Fundos abaixo da_Meta Atuarial
SCHRODER SUSTENTABILIDADE AGOES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR Artigo 92- A, Inciso RENDA VARIAVEL
BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI AGOE Artigo 98- A, Inciso Il RENDA VARIAVEL 5,27%|  9,11%
B8 IDKA 2 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 74, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 3%
[CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 7¢ Inclso IV, Allnea"a" RENDA FIXA 2,65% 11,21%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP Artigo 79, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA 2.57%
62 IMA-8 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 79, Inclsa |, Alinea"b " RENDA FIXA
: Artigo 89, Inclso 1l [mn:.t VARIAVEL 1,60%) 21/
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA .‘l“ 21%,
[SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a " RENDA FIXA 1,55%| 1121
85 AGRO FICA _[Artigo B9, inciso Il Atinea " a * RENDAVARIAVEL | 1,a1%|  4,44%
DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FiXA Artigo 78 Incisa IV, Alinea " a * RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 78 Inciso VIi Alinea " b * RENDA FIXA 0,86%| 11.21%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES I RENDA FIXA Artigo 79, Inclso IV, Alinea " a " RENDA FIXA 71%|  18.21%)
TRIGO na.p OS5 INCOME INSTI ALFIC Artigo 87, Inclso Il, Alfnea "3 " ENDA VARIAVEL 0,64%|  161%|NOVO
B8 Fi MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO Eo 8¢, Incleo il RENDA VARIAVEL
B8 ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVI DENCIARIC Artigo 79, Inciso IV, Allnea” a " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 79, nciso IV, Alinea"a " |RENDA Fixa
CAIXA BMStLGESTﬁO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artiga 72, Inciso IV, Alinea * a RENDA FIXA
i Artiga lndsai Alinea"a* VARIAVEL
" Igo B, Incisa |, Alinea"a " — |RENDA VARIAVEL]
BRADESCO ALOCAGAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 74, Inciso IV, Alinea " 2 * RENDA FIXA
CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso |, Alinea“b " RENDA FIXA
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 78, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Incisa |, Alinea " b " RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-8 LP Artigo 7%, Inciso 0l Alinea "2 ” RENDA FIXA
BNP PARIBAS SMALLCAPS FI £5, Inclso |, Alinea "a" ENDA VARIAVEL
BRADESCO IDKA PRE 2 F RENDA FIXA Artlgo 79, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA
AIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS FIC ACOES __|artigo8s, | Il Alinea"a " RENDA VARIAVEL
BB IMA-B 5+ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBucosrlnmnAnxALP Artigo 79, Incise |, Alinea b * RENDA FIXA
AZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE: Inclso IV, Alines " b " ENDA VARIAVI
ANT, unmiwvm ATIVO INSTITUCIONAL | m\ S JIncisol, Allnea®a’  IRENDA VARIA
BNF PARI CHONFICAGOES 89, Inciao Il Alinea "3 " VARIAVI
mstm wa- i Artlgo 8¢ Incisoll, Alinea"a " VARIAVEL
|SCHORDER BES] 85, Inclso il Alines "a " RENDA VARIAVEL
uauzvmmfu S |artigo 89, Inciso 1, Alinea " a ENDA VARIAVEL
VALOR F1 AGOES - ] It Alinea *a* RENDA VARIAVEL

6) Credenciamento
Distribuidores

Distribuidores com credenciamento validos.

Gestores

Aprovado o recredenciamento dos gestores:
META ASSET MANAGEMENTE LTDA;
BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
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CAIXA ECONOMICA FEDERAL
AZQUEST INVESTIMENTOS;
BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT LTDA;

Descredenciamento:

INFINITY ASSET MANAGEMENT

Em julho de 2020 o RPPS terminou O processo de desinvestimento do INFINITY INSTITUCIONAL
MULTIMERCADO, devido as divergéncias entre o gestor € 0 administrador Banco BRB que foi
substituido ao final de 2019, o comité apés a analise e parecer da consultoria CSJ) EDUCACAO E
TREINAMENTO LTDA;

Administradores

Aprovado o recredenciamento do administrador
CAIXA ECONOMICA FEDERAL;

7) Assuntos Gerais:

No més de setembro manteve a volatilidade no cendrio politico/econémico, as
noticias da possivel faléncia da construtora Chinesa EVERGREEN derrubou os mercados, 0 més de
setembro o indice IBOV obteve rendimento negativo equivalente ao j& acumulado no ano. Com
isso a carteira do RPPS zerou os ganhos do ano de 2021.

As subidas da taxa de inflagdo globalmente ainda trardo fortes volatilidade para o
restante do ano, trazendo oportunidades a serem analisadas no segmento de renda variavel, com
a Selic a 6,25% ap6s a Ultima reunido do COPOM os fundos de renda fixa comegam a trazer
retorno positivo, mas muito abaixo do esperado. Entra em discusséo do comité para a politica de
investimentos de 2022 a opcdo de aplicacdo em ativos de renda fixa que se enquadram no art. 7,
Inciso |, alinea “A”, cujo encontram-se enquadrados os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,
registrados no sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC), mais conhecidos como ‘Titulos
Puros”, que comegam a se tornar atrativos.

O comité de investimentos em seu processo de debate com os gestores/
distribuires de fundos participou de reunides ainda de forma on-line com:

Banco Safra, representada pela Sr. Vagner Santos e Edmilson Rogério.;

Atina Distribuidor, com o Srs. Felipe Affonso e Luis Arnauld;

Meta asset Management, com os Srs. Ony Coutinho e Alvaro Barbosa;

Soma investimentos, representada pelos Srs. Galego e Felipe da Atina Distribuidor;

BNP PARIBAS com o gestor de renda varidvel Marcos Kawakami e representante
comercial Katia Barriviera;
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No processo de atualizagdo e aperfeicoamento dos membros do comité, ocorreu a
participagdo no 32 congresso Brasileiro de investimentos RPPS realizado pela associacdo ABIPEM
em Florianépolis/SC, tanto de forma presencial quanto on-line e de forma on-line na 3¢ Edicdo do
EXPOPREV — Encontro de gestores, conselheiros e servidores publicos abondando temas atuais e
fatos relevantes na drea de RPPS, orga nizado pela associagdo Goiana de Previdéncia;

Credenciamentos em analise:

Fundos:

GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC AGOES;

FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES;

SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACOES BDR NIVEL [;
4UM FIACOES BDR NIVEL |;

4UM MARLIM DIVIDENDOS FI AGOES;

BB ACOES BOLSAS GLOBAIS ATIVO ETF FIC ACOES BDR NIVEL |;
BB ACOES BOLSAS EUROPEIAS ETF FIC ACOES BDR NIVEL |;

A

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

i
Rafael de Jesus Freitas — Membro
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