INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAQ PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada em 25 de agosto de 2021 as 10 horas.

As dez horas do dia vinte e cinco de agosto de 2021, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atengdo ao calendéario de
reunides ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de andlise pelos presentes.

1) Cenario Macroecondmico - A queda de quase 4% da Bolsa aqui no Brasil, medida pelo
desempenho do Ibovespa, fornece boa silhueta das incertezas que se instalaram nos mercados de
ativos, n3o sé por aqui, mas também em mercados de agdes, titulos e commodities no mundo
todo. Digladiam o receio da inflexdo do crescimento das economias com o fim do 1521 e o periodo
de divulgacdo de resultados do 2721, com fracas bases de comparagdo do pogo da pandemia ha
um ano e os efeitos da reabertura das atividades presenciais mundo afora.

O avango da vacinagdo nos paises centrais e também a escalada das taxas de imuniza¢do
no Brasil, que comeca a figurar no primeiro pelotdo dentre as grandes nac¢bes, produzem os
efeitos de queda de letalidade dentre os contaminados e permite o ganho de confianca da
populagdo para a retomada dos habitos pré-pandemia. Os levantamentos divulgados por shopping
centers ja ddo cabo de alto fluxo nas ultimas semanas, sem que isso signifique que a retomada
seja de forma homogénea em todos os segmentos. A prestagdo de servicos e retomada do
consumo ja foi mostrada nos volumes de venda da Ambev para o 2721 e devem seguir fortes para
a segunda metade do ano. A cepa Delta do COVID-19 tem feito recrudescer as taxas de
contaminagdo nos paises em que avangou a abertura, coincidente com o perfodo de verdo, apos
mais de 1 ano de confinamento. A cada passo na reabertura veremos os casos de contaminacao
aumentar, mas sem letalidade com aumento dos efeitos da pré-imuniza¢do. Na reunido do FED
dos Estados Unidos do més de julho foi reiterada a premissa de que os pre¢os em alta sdo
temporarios e que o pico vai amainar para uma curva condizente com a expectativa da retomada
da economia com aumento da taxa de emprego. Mas com alguns indicios de que neste segundo
semestre ja veremos o afunilamento dos instrumentos de liquidez que auxiliam a politica
monetaria cldssica no fomento ao crescimento econdmico. Neste sentido, assombram as
perspectivas a diminuicdo do impeto de crescimento, com protagonismo da vociferagdo da China
para o controle de algumas cadeias exportadoras como forma de controle das pressdes internas
inflaciondrias. E o que traz volatilidade as matérias-primas, com dias de susto nos pregos
transoceanicos de minérios e, por que ndo, das commodities energéticas, que jé desfrutam de
suas proprias idiossincrasias.
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Os recessos do Congresso Nacional e do poder judicidrio e o afastamento temporario do
Presidente por questdes médicas prometia dguas calmas no planalto. Ndo foi o caso. Nas palavras
de ilustre analista politico, o processo eleitoral de 2022 foi precocemente disparado em julho com
claro incentivo para o tripé: a retomada do PIB no segundo semestre ja dada, a controversa
vacinacdo da populagdo avanga e formas de reconquistar a parcela do eleitorado mais permeavel
3 assisténcia. Ganharam forca o aumento do programa Bolsa-Familia, com testagem para atingir
até RS 400,00, a tributacdo dos dividendos das grandes empresas, com a ainda nebulosa
expectativa de que ndo haja aumento da carga tributéria. Os resultados de 2T21 das empresas
brasileiras mostram a recuperagdo em andamento e situagdo financeira confortavel para fomentar
a segunda metade do ano: a maior participagdo da carteira estd dedicada aos ciclicos domeésticos,
distribuida nos grandes bancos e empresas.

Por outro lado, os humores domésticos estdo ariscos ao modelo que fisga o bolso do
eleitor ao custo da desancorarem do controle fiscal. 0 aumento do auxilio permanente as familias
na saida da pandemia coincide com resultados fortes de arrecadacéo fiscal que podem embacar a
necessidade da reforma fiscal, os rigores da discussdo de uma reforma administrativa e a
dificuldade do avanco da reforma tributaria. Renascem propostas que poderdo, em analise
maliciosa, comprometer o horizonte pés-eleicBes de crescimento, mas que podem trazer efeitos
atuais, como a necessidade de o Banco Central buscar, de forma mais contundente, controlar as
expectativas dos agentes e o risco fiscal futuro da nagdo. Ndo fazem parte do rol atual de
preferéncias os setores cujas curvas ascendentes de juros de curto ou longo prazo tracionardo o
valor descontado de seus fluxos ou a disponibilidade e confian¢a do consumidor.

Fonte: (Carta Mensal Queluz Asset Management Julho/2021)

2) Evolucgdo da execugdo Orgamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagbes de contribuicdes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacdo da receita ser superior a fixada no orgamento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuigBes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa serd menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia.

NO MES NOANG | RECEITAPREVISTA | ATUALIZACAO DA PREVISAO
PARA 2021 DA RECEITA 2021
[RecEITAS | 3.602.981,69 | 26.477.777,25 41.100.000,00 43.583.999,40
IST A A
NO MES NOANG | RECEITAPREVISTA | ATUALIZAGAO DA PREVISAO
PARA 2021 DA RECEITA 2021
[DESPEsAS|  858.307,04 | 5.657.206,54 41.100.000,00 33.214.669,88
NO MES NO ANO
|satbo | 2.744.674,65 | 20.820.570,71
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3) Fluxo de caixa e investimentos

Em julho, apds anélise da carteira, do fechamento contabil e conciliacdo bancaria, o Comité
de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento Interno,
bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposigdo da carteira, adotada para este
ano, foram resgatados RS 14.199.739,73 (Quatorze milhdes, cento e noventa e nove mil,
setecentos e trinta e nove reais e setenta e trés centavos) e aplicados RS 16.971.168,67 (
Dezesseis milhdes, novecentos e setenta e um mil, cento e sessenta e oito reais e sessenta e sete
centavos), conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES  |RESGATES

CX NOVO BR IMA-B RF 1.000.000,00
CX BR DISPONIBILIDADE 4.471.168,67 | 5.069.339,95
CX BR IDKA IPCA 2A TP RF LP 1.500.000,00

DAYCOVAL ALOCACAD DINAMICA FI RENDA FIXA | 2.000.000,00

SANTANDER ATIVO RENDA FIXA 6.000.000,00
SANTANDER IBOVESPA ATIVO 1.000.000,00

CONSTANCIA LEGAN FI ACOES 2.000.000,00

BRAZILIAN DEATH CARE SERVICES CARE 11 1.956,82
AZQUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 2.128.451,96

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA MULTIMERCAD( 500.000,00
BB ALOCACAQ FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARI( 500.000,00

SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES 2.500.000,00
BB AGRO FIC ACOES 1.000.000,00
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1.500.000,00

TOTAL| 16.971.168,67 | 14.199.748,73

4) Propostas de investimentos
Deliberacdes do comité de investimentos para agosto:

SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO FIC ACOES

Resgate Total: O resgate total do fundo foi realizado no més de maio/2021, devido ao prazo de
cotizacdo de 33 dias o credito do resgate serd efetuado no més de agosto/21. Mesmo apos a
recuperacio da bolsa brasileira depois do auge da pandemia de COVID-19, o fundo ndo
apresentou boa rentabilidade, o comité de investimentos optou pelo resgate total para aplicar os
recursos em produtos de maior rentabilidade conforme cenario econémico. O saldo do resgate
sera transferido para o fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA ACOES LIVRE QUANTITATIVO

Resgate Total: O resgate total do fundo foi solicitado no més de julho/2021, devido ao prazo de
cotizacdo do resgate de 15 dias, o credito do resgate sera efetuado no més de agosto/21. Mesmo
apos a recuperacgdo da bolsa brasileira depois do auge da pandemia de COVID-19, o fundo ndo
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apresentou boa rentabilidade, o comité de investimentos optou pelo resgate total para aplicar os
recursos em produtos de maior rentabilidade conforme cendrio econémico. O saldo do resgate
sera transferido para o fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

BB ACOES VALOR FIC ACOES

Resgate total: O resgate total do fundo foi realizado no més de maio/2021, devido ao prazo de
cotizagdo de 33 dias o credito do resgate serd efetuado no més de agosto/21. Mesmo apo6s a
recuperacio da bolsa brasileira depois do auge da pandemia de COVID-19, o fundo ndo
apresentou boa rentabilidade, o comité de investimentos optou pelo resgate total para aplicar os
recursos em produtos de maior rentabilidade conforme cendrio econémico. O saldo do resgate
sera transferido para o fundo BB AGRO FIC AGOES.

CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

Aplicagdo: Deliberacdo pelo aporte adicional no fundo no valor de R$ 2.500.000,00 (Dois milhdes e
quinhentos mil reais) devido a rentabilidade apresentada pelo fundo. Os recursos da aplicagdo
serdo oriundos do resgate do fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RENDA FIXA LP

Aplicagdo: Deliberagdo pelo aporte adicional no fundo no valor de R$ 2.500.000,00 (Dois milh&es e
quinhentos mil reais) devido a rentabilidade apresentada pelo fundo. Os recursos da aplicagdo
serdo oriundos do resgate do fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

TARPON GT 30 ACOES

Aplicagdo: O fundo de investimentos estava fechado para novas captagdes e sera reaberto devido
3 volatilidade do cendrio econdmico para novos aportes somente de RPPS. Deliberagdo pelo
aporte adicional no fundo no valor de R$ 2.000.000,00 (Dois milhdes de reais) devido a
rentabilidade apresentada pelo fundo. Os recursos da aplicagdo serdo oriundos do resgate do
fundo CX BR DISPONIBILIDADES.

Repasse das contribuigdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente R$
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente R$ 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificagdo da carteira.
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5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 98,98% de liquidez, permitindo a manutengdo do portfélio em casos de
mudancas no cenario econémico.

- N3o ha desenquadramento ou ativos em liquidagéo na carteira do RPPS.

- No fechamento de julho, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo da
meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminagdo da pandemia de COVID-19 e incertezas

politicas.
Meta Atuarlal Acumulada 2021 Meta Atuarial Retomo abtida no mds L
Meta atuarial do mas 1,43%]
s Retorno_da carteira em 2021
3,00 Mata atuarial em 2021 8,00%!
Y
1 o fe hur ilha
| [Vvy
Mat fiet M
Més Saldo Anterior | Aplicagdes Resgates Saldo no Més | Retorno (RS) R':e:m Meta | Retorno acum. :::: Gap (%)
Janeiro 186.459.080,35| 17.523.935,63| 10.809.983,83 191.728.023,50| -1.445.008,65| -0,75% 0,67% -0,75% 0,67%| -111,38%
Fevereiro 191.728.023,50| 4.867.403,49 3.443.655,51| 191.159.988,01| -1.99L.783,47) -1,03% 1,24% -1,77% 1,92%| -92,19%
Margo 191.159,988,01] 5.621.196,43 3.151.942,94| 195.706.197,38] 2.076.955,88 1,07% 1,42% -0,72% 3,37%| -21,32%
Abril 195,706.197,38| 15.195.309,98| 12.654.749,60 200.860.374,25| 2.613.616,49 1,32% 0,73% 0,59% 4,28% 14,33%
Malo 200.860.374,25| 10.826.073,84] 8.341.284,15| 206.190.680,66| 2.845.516,72 1,40% 1,28% 2,00% 5,45%| 36,66%
Junho 206.190.680,66| 15.845.732,77| 13.311.001,89] 208.910.026,26 184.614,72, 0,09% 0,97% 2,09% 6,48%| 32,24%
Julho 208.910.026,26| 16.971.168,67| 14.199.739,73| 209.890.716,73| -1.790.738,47| -0,85% 1,43% 1,23% 8,00% 15,32%
2.493.173,22 1,23% 8,00%| 15,32%
[LJ/P _ Pégina5de7



INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA

ESTADO DE SAO PAULO

RETORND
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P S FI A 0 89, Inciso |, Alinea *a" RENDAVARIAVEL|  582% 00%|
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BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI A OFs Artigo 92- A, Inciso RENDA VARIAVEL|  3.72%| 5.97%
ATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADOLS Artlgo 89, Inciso RENDA VARIAVEL
CAIKA BRASILFI RENOA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 74, Inciso IV, Alinea" " RENDA FIXA 81%|  8,00%
88 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea "b " ]nmm FIXA 3
|CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Incisa |, Alinea "b " RENDA FIXA 12,28%|  8,00%
B3 IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 79, Incisa |, Alinea " b " RENDA FIXA 1,20%)
CALXA BRASIL IMA- B S TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP_ Artigo 75, Inclzol, Alinea "b © 1,15%) i
; f 0 8Y; Inciso, Alinea "a" it VARIAVEL 14%|  8.00%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea" a " RENDA FIXA |
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 78 Inciso VIl Alinea" b * RENDA FIXA 0,
CAIXA BRASILIRF- MxﬂTULos PUBLICOS Fi RENDA FIXA Artigo 7%, Inciso |, Allnea ' b * [renDA Fixa 00%)
ENDOS Bes Artigo 38, Inclso ), Alfnea " a " NDA VAR 5| 8,00%
Incise il Allnea"a " DA VARIAVEL 56%
Artigo 7¢, Inclso IV, Alinea"a " RENDA FIXA 0,509
ERCADO. 3 go BY, Incisc Il i A VARIAVEL 00%|
cmxn BHA!.ILATIVA FIC RENDA FIKALP Artigo 72, Inciso IV, Alinea"a " RENDA FiXA [
_ At Inciso Il Alinea '3 * VARIAVEL'
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA FI RENDA FiXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea " 3" RENDA FIXA
iCAI)C.n BAASIL GESTAQ ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Allnea"a" RENDA FIXA
83 ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a " RENDA FIXA
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inclso IV, Alinea” a " RENDA FIXA
B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea * b ¥ RENDA FiXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L Artigo 75, Inclso |, Alinea "b " RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASILFIC RENDA FI¥%A REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 79, Incisa ll, Alinea "2 ” Enm FIXA
B8 AGRO FIL AG : Igo 8¢, Inclso ll, Allnea"a " RENDA VARIA!
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 75, Inclso f, Alinea " b * RENDA FIXA
BB [MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 7, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA
[CAIXA BRASIL IMA-8 5+ TITULOS PUBUCOS FI RENDA FIXA LP Artigo 7, Inclso I, Alinea " b " RENDA FIXA
k EGAN BRi 6 ] Artigo 85, Allnea"a" NOA VARIAVEL
Inclso b, Alinea s " DA VARIAV!
....... Inclso ll, Alinea "a " ENDA VARIAVEL
/8! I, Alines*s*  |RENDA VARIAVEL

6) Credenciamento

Distribuidores

[ & Irundos acima da Meta atuarial
“ Fundos abalxo da Meta Atuarial
Fundos com rendimento Negativo
NOVOD
NOVO
NOVO

Distribuidores com credenciamento validos. N3o houve credenciamento de novos distribuidores

no periodo.

Gestores

Aprovado o credenciamento do gestor SOMA INVESTIMENTOS. A soma investimentos serd a nova
gestora do fundo CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES havendo a aprovagdo da troca do gestor

da assembleia que sera realizada em 1

Administradores

1 de agosto.

Administradores com credenciamentos validos. Ndo houve credenciamento de novos gestores

Credenciamentos em andamento:

Fundos: TRIGONO DELPHOS INCOME FIC ACOES, GUEPARDO VALOR INSTITUCIONAL FIC ACOES,

TRIGONO VERBIER FI AGOES, FINACAP

MAURITSSTAD FI ACOES.

Distribuidores: R3 investimentos, distribuidor dos fundos TRIGONO DELPHOS INCOME FIC AGOES e

TRIGONO VERBIER Fl ACOES.
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7) Assuntos Gerais:

O més de julho manteve a forte volatilidade no cenario nacional e internacional dos
Ultimos meses, as noticias da disseminacdo de novas variantes do COVID-19 no mundo e
incertezas politicas no cendrio nacional marcaram o més, apesar da volatilidade o retorno no ano
é positivo. Com a melhora no cenério apresentada nos primeiros dias de agosto e as alocagdes na
carteira, espera-se boa rentabilidade ao final do més de agosto conforme cenario econémico.

O comité de investimentos em seu processo de debate com os gestores/
distribuires de fundos participou de reunides ainda de forma on-line com:

Santander Asset Management, representada pela Sra. Anete Barbosa Ribas
R3 investimentos, na pessoa do sécio Jefferson Carvalho
Bram Asset Management, na pessoa do Sr. Jefferson Soares

No processo de atualizagdo e aperfeigopamento dos membros do comité, ocorreu a
participacdo no XIV ENCONTRO JURIDICO E FINANCEIRO realizado pela associagdo paulista de
previdéncia APEPREM, tendo como participagdo presencial os membros JOSE ROBERTO DOS
SANTOS e RAFAEL DE JESUS FREITAS e, de forma on-line o Sr. ALEX DOMINGUES DE CASTRO
SANTOS.

Para andamento do processo de certificagio ao PRO GESTAQ nivel |, adequacéo aos
documentos do comité de investimentos para a certificagdo.

WA
fto dos bantos — Membro

Qi

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

]
Rafael de Jesus/Freitas — Membro
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