INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Participantes: Alex Domingues de Castro Santos
José Roberto dos Santos
Rafael de Jesus Freitas

Reunido realizada em 14 de julho de 2021 as 10 horas.

As dez horas do dia quatorze de julho de 2021, atendendo ao calendario das
reunides, reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados, em atenc¢do ao calendario de
reunides ordinarias preestabelecido. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente procedeu a
leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de anélise pelos presentes.

1) Cendrio Macroecondmico - O palco da CPl da COVID, as manifestagdes de rua agora mais
frequentes, reiterados incidentes como membros do governo sdo confrontados pelos dados
econdmicos que mostram, ndo sem os antecedentes daqueles paises que sairam na frente, a
esperada curva de recuperagdo. E acelerou nas ultimas semanas o passo de se enderecar no
Congresso Nacional as pautas de privatizacdo e possiveis reformas para tornar sustentavel o
Estado brasileiro pés-pandemia. A polarizagdo da entrada de Lula no cenario politico aumenta a
barganha, mas n3o descontrata. Interesses a parte, discussGes escamoteadas, ha tempos, de volta
a ordem do dia reacendem a viabilidade da agenda pré mercado do governo. A vacina¢do em
massa, também no Brasil, repete o que se tem visto no exterior. Os dados de atividade e retomada
econdmica sdo sucessivos e, salvo as questdes de restricdo de oferta pela disruptura de certas
cadeias de suprimentos, o segundo semestre do ano n3o deixa duvidas quanto ao impeto de volta.
Alguns setores e nichos ainda mais do que outros. A poupanca forcada e o lockdowns gestaram
uma demanda reprimida que podem ser bem refletidas em setores como os de lazer e viagens,
entretenimento e servigos presenciais. E por isso que mais de 20% da alocagdo estd em empresas
como a CVC, Azul, Ambev e Localiza. E o caso também da indUstria automobilistica, cuja oferta
global vem sendo afetada pela falta de semicondutores, e no Brasil ndo tem sido diferente.

No entanto, os dados mostram recuperacdo da demanda doméstica por automodveis em
2021 para niveis de 182,5 mil unidades emplacadas no més de junho, contra 184,6 mil em janeiro
ou 201 mil em fevereiro de 2020, antes dos efeitos da pandemia. Ressalta-se ainda o processo de
enxugamento de custos e desalavancagem financeira da empresa durante os meses dificeis, de
forma que o impulso da atividade se refletird em margens. No dia 12 de julho, em Fato Relevante,
a JSL apresentou aos acionistas da empresa proposta de combinagdo de negdcios pela qual pagara
RS 989,1 milhdes mais 49,4 milhdes de acbes da JSL, pelas quais deterdo 15% do capital da nova
empresa combinada. As cadeias produtivas serdo também grandes beneficidrias da imunizagao
crescente e a baixa de guarda gradativa da populacdo. Os meses adiante devem lidar com a
puxada da recomposigdo dos estoques sem descartarmos a volta de agendas de investimento. O
avanco da agenda do governo para o reequilibrio das contas e a condugdo da economia suporta o
maior ou menor grau de confianga no futuro e, portanto, dos investimentos na base produtiva.
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Para além dos habitos pré-pandemia de consumo, ha os defensores de que a economia
mundial vinha num ritmo de sub-investimento e que, o reaquecimento desencadear novas ondas
de investimento do setor privado para recomposi¢do e atualizagio dos parques fabris além de
passos na direcdo de novas matrizes que contemplem agendas mais evidentes de ESG, clamor
generalizado das agendas corporativas e reputacionais. Cerca de 1/3 da carteira sdo de acdes
ligadas ao setor produtivo, com atuagdes tanto doméstica quanto global, nos setores de matérias-
primas ou cadeias produtivas industriais. A “super quarta-feira”, dia 16 de junho, trouxe
importantes substratos para que os mercados de ativos sobrepesassem o crescimento vis-a-vis a
ameaca da contaminagdo da alta generalizada de precos. A reunido do FOMC do FED e
subsequentes discursos do presidente J. Powell explicitaram a tese que sustenta a parciménia sua
leitura para a transitoriedade da alta dos pregos: as pressdes das commodities e das rupturas das
cadeias serdo amenizadas com o avango da vacinagdo em massa e a volta das pessoas aos postos
de trabalhos, no que poderia ser visto como a subvers3o da tradicional curva de Phillips. A guinada
austera do Banco Central brasileiro, em conjunto com a agenda legislativa para reformas,
melhorou a ancoragem das expectativas futuras do risco fiscal e inflacionério, e alimentou
possibilidades de pregos-alvo para as acdes e os indices, flertando com os 150 mil pontos para o
caso do Ibovespa. No més de julho, devem ganhar espaco nas matrizes de risco doméstico
possiveis medidas de contingenciamento no consumo de energia elétrica. O quadro do sistema de
reservatérios do complexo hidrelétrico brasileiro revela situacao pior do que o do de 2001, com o
agravante de que viemos de um periodo de baixo crescimento do PIB. A questao é tratada em
banho-maria, mas, com o arrefecimento da pauta Covid, devera ganhar as manchetes com as
medidas que poder&o vir a publico. O desagravo vem do importante espaco aberto pelas fontes
alternativas nas ultimas décadas de forma. Empresas cujos parques fabris s3o grandes
consumidores de energia elétrica revelam seus planos contingenciais, seja nos contratos
celebrados de forma bilateral e com amplos horizontes, seja para deslocamento de produgdo para
as janelas com menor demanda de carga do sistema.

Mais do que o iminente risco de pressdes de precos domésticos, esta faceta do cenario
adiante também representa oportunidades em alguns setores e destacamos quase 10% da
exposicdo em nomes que estdo ligados de forma propositiva a concretizacdo deste
contingenciamento. Ganha for¢ca a tese estrutural no processo de diversificagdo na matriz
energética mundial, pautada em fontes energéticas limpas e renovaveis. A Weg, em sua frente de
GTD (Geragdo, Transmissio e Distribuigdo de Energia), tem mudado o mix de produtos e servigos,
com aumento de exposicdo a projetos ligados as energias eodlica e solar, que impactard
positivamente os resultados da companhia nos proximos anos. O inicio das discussdes para a
primeira rodada da reforma tributéria trouxe a tona a taxagdo dos, hoje isentos, dividendos. Numa
brevissima simplificagdo e, independentemente da congruente discussdo acerca da redugdo da
tarifa total dos impostos sobre o lucro ou da carga resultante final, a taxacdo dos dividendos
desincentiva a distribuicdo dos resultados dos fluxos positivos mais curtos e privilegia a retencdo e
busca por novos ciclos de investimentos. Ou seja, pode-se depreender que, o longo prazo,
novamente, podera ganhar os holofotes, depois das realizagdes com a divida das altas das curvas
de juros no primeiro semestre. Nomes como BTG e Inter voltam a compor a maior exposicao
dentre a industria financeira.

Fonte: (Carta Mensal Queluz Asset Management Junho/2021)
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2) Evolugdo da execug¢do Orgcamentaria do RPPS

Conforme quadro, as arrecadagdes de contribuicbes no més foram maiores que as
despesas projetadas, podendo o saldo positivo ser aplicado para constituicdo de reserva futura.
Estima-se a arrecadacao da receita ser superior a fixada no orgamento devido aos repasses que
estdo sendo efetuados referente aos parcelamentos das contribuigdes patronais autorizadas pela
lei 173/2020. A despesa sera menor devido a concessdo de beneficios estar abaixo do projetado
no calculo atuarial, o baixo nimero de concessdes se deve a pouca procura dos servidores que
estdo em sua maioria afastados de suas atividades devido a pandemia

£ RECEITA PREVISTA ATUAI.IZACAO DA PREVISAO
il NOAND PARA 2021 DA RECEITA 2021
RECEITAS 3.362.715,79 22.874.795,56 41.100.000,00 43.478.515,70
~ DESPESA PREVISTA &
NO MES EMPENHOS NO ANO PARA 2021 SALDO DE DOTAGCAO
DESPESAS 840.833,73 7.752.957,07 41.100.000,00 33.347.042,93
NO MES NO ANO
SALDO 2.521.882,06 15.121.838,49

3) Fluxo de caixa e investimentos

Em junho, apés andlise da carteira, do fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o
Comité de Investimentos usando das prerrogativas previstas no inciso VI, art. 62 do Regimento
Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicao da carteira, adotada
para este ano, foram resgatados RS 13.311.001,89 (Treze milhdes trezentos e onze mil, um reais e
oitenta e nove centavos Oito milhdes, trezentos e quarenta e um mil, duzentos e oitenta e quatro
reais e quinze centavos) e aplicados RS 15.845.732,77 (Quinze milhdes, oitocentos e quarenta e
cinco mil, setecentos e trinta e dois reais e setenta e sete centavos), conforme discriminacdo
abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES
CX IMA-B TP RF LP 1.000.000,00
CX BR DISPONIBILIDADES 8.317.096,92 | 7.780.793,70
DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RF 5.000.000,00
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA 528.635,85
QUELUZ VALOR FI ACOES 2.000.000,00
CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.000.000,00
BRAZILIAN DEATH CARE SERVICE CARE 11 1.956,82
SANTANDER STAR LONG SHORT 528.251,37
CX ESTRATEGIA LIVRE MULTIMERCADO 1.000.000,00
TOTAL| 15.845.732,77 | 13.311.001,89
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4) Propostas de investimentos
Deliberagbes do comité de investimentos para julho:

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO:

Resgate Total - O resgate total do fundo deve-se a baixa rentabilidade que estd sendo
apresentada pelo fundo e em complementagdo ao oficio circular conjunto N@
005/2021/CVM/SIN/SPREV. Este oficio trata sobre a excepcionalidade de substituicio de
administrador ou gestor de fundo de investimentos desenquadrados a Resolugdo CMN N°@
3922/2020, quando o administrador ou o gestor ndo atendam ao requisito previsto no inciso | do
§12 do artigo.15. Atualmente o administrador do fundo é o banco BNY MELLON que n3o atende
aos quesitos da Res. 3922/2010 e n&o houve por parte do gestor interesse na troca do mesmo por
um administrador elegivel. Apesar da baixa rentabilidade o resgate é positivo, foram aplicados RS
2.000.000,00( Dois milhdes de reais) em outubro de 2018 e estdo sendo resgatados RS
2.128.559,88 (Dois milhdes, cento e vinte e oito mil, quinhentos e cinquenta e nove reais e oitenta
e oito centavos), valor em 12/07/2021.

SCHRODER BEST IDEAS FI ACOES:

Aplicagdo — Apods analise do comité de investimentos e parecer favoravel da consultoria de
investimentos, o comité de investimentos aprovou em discussdo o aporte de RS 2.500.000,00(Dois
milhSes e quinhentos mil reais) no fundo, os recursos para aplicagdo provem do valor recebido
pelo resgate do fundo AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO, e resgate complementar do
fundo CX BR DISPONIBILIDADE.

CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES:

Aplicagdo —Apds andlise e credenciamento aprovados pelo comité de investimentos e parecer
favoravel da consultoria de investimentos, o comité de investimentos deliberou pelo aporte de RS
2.000.000,00(Dois milhdes de reais) para diversificagio no segmento de renda variavel
aproveitando a oportunidade de baixas apresentadas no indice IBOVESPA. Os recursos para
aplicagdo serdo resgatados do fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE.

SANTANDER SELECAO CRESCIMENTO FIC ACOES:

Resgate Total — Apds deliberacdes do comité de investimentos decidiu-se pelo resgate total do
fundo. O fundo n3o estava apresentando boa rentabilidade que continuou no periodo pds
pandemia. Os recursos resgatados no fundo serdo aplicados no fundo SANTANDER ATIVO FIC
RENDA FIXA. N3o ha prejuizo no resgate do fundo, dos RS 3.000.000,00 (Trés milhdes de reais
aplicados desde maio/2019 estio sendo resgatados RS 3.296.649,70 (Trés milhdes, duzentos e
noventa e seis mil, seiscentos e quarenta e nove reais e setenta centavos), valores em 12/07/2021.

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA:

Resgate Parcial — O comité de investimentos deliberou pelo resgate parcial de RS 5.000.000,00
(Cinco milhdes de reais) para diversificagio da carteira em fundos de maior rentabilidade. Os
recursos do resgate serdo destinados aos fundos CAIXA BR DISPONILIDADE (RS 3.000.000,00 e
DAYCOVAL ALOCACAO DINAMICA ( R$ 2.000.000,00).

DAYCOVAL ALOCAGAO DINAMICA FI RENDA FIXA:
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
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Aplicagdo — Deliberagdo pelo aporte adicional no fundo no valor de R$ 2.000.000,00 (Dois milh&es
de reais) devido a rentabilidade apresentada pelo fundo. Os recursos da aplicacdo sero oriundos
do resgate do fundo SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP:

Resgate Parcial — Resgate parcial de RS 1.000.000,00 (um milho de reais) para diversificacdo da
carteira em ativos de maior rentabilidade. Os recursos do resgate ficardo alocados no fundo CAIXA
BR DISPONIBILIDADE para aporte oportuno.

Repasse das contribuicdes dos entes - Estima-se o recebimento de aproximadamente RS
3.100.000,00 (trés milhdes e cem mil reais) que serdo utilizados aproximadamente RS 900.000,00
(Novecentos mil reais) para pagamento de beneficios e custeio do RPPS. O Saldo restante ficara
aplicado no fundo CX BR DISPONIBILIDADE para futura diversificacio da carteira.

5) Analises Técnicas

- A carteira do RPPS atende as especificagdes e enquadramentos e limites da resol. 3922/2010.

-A carteira do RPPS possui 98,93% de liquidez, permitindo a manutenco do portfélio em casos de
mudangas no cendrio econémico.

- Ndo hd desenquadramento ou ativos em liquidac3o na carteira do RPPS.

- No fechamento de junho, a carteira de investimentos encontra-se com rentabilidade abaixo da
meta atuarial acumulada projetada, devido a disseminagdo da pandemia de COVID-19 e incertezas
politicas.

Meta Atuarial Acumulada 2021 Meta Atuarial Retorno obtido no més 0,09%
. Meta atuarial do més 0,97%;
o Retorno da carteira em 2021 2,09%
‘ ’: / Meta atuarial em 2021 6,48%
.00 //
l’:h / ///_._._____
00% ) /
1,00 l.nm‘w/mﬁx Abiil Malo m
Més Saldo Anterior | Aplicacdes Resgates Saldo no Més | Retorno (R$) RT:;:“’ Meta Retorno acum. :::: Gap (%)
Janeiro 186.459.080,35| 17.523.935,63 10.809.983,83| 191.728.023,50| -1.445.008,65 -0,75% 0,67% -0,75% 0,67%| -111,38%
Fevereiro 191.728.023,50| 4.867.403,49 3.443.655,51| 191.159.988,01| -1.991.783,47 -1,03% 1,24% -1,77% 1,92%( -92,19%
Margo 191.159.988,01) 5.621.196,43 3.151.942,94] 195.706.197,38 2.076.955,88 1,07% 1,42% -0,72% 3,37%| -21,32%
Abril 195.706.197,38| 15.195.309,98 12.654.749,60] 200.860.374,25 2.613.616,49| 9 0,73% 0,59% 4,28%| 14,33%
Maio 200.860.374,25| 10.826.073,84 8.341.284,15| 206.190.680,66 2.845.516,72 0% 1,28% 2,00% 5,45%| 36,66%
Junho 206.190.680,66( 15.845.732,77 13.311.001,89| 208.910.026,26 184.614,72 0,09% 0,97% 2,09% 6,48%| 32,24%
4.283.911,69 2,09% 6,48%| 32,24%
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RETORNO
Produto / Fundo RESOLUCAO -3.922 /4.392/4.604 |SEGMENTO OBTIDO | META 2021
Fundos acima da Meta atuarial
Fundos abaixo da Meta Atuarial
Fundos com rendimento Negativo
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACOES Artigo 92- A, Inciso Iil RENDA VARIAVEL
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | Artigo 92- A, Inciso Il RENDA VARIAVEL
5,49%| 48%
5,10% 48%
36%| 48%
12% 48%
31%)| 48%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 1,42% 48%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 1,36%| 48%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 Inciso VIl Alinea" b " RENDA FIXA 1,31% 48%
LB_B' IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 1,18% 48%|
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 79, Inciso IV, Alinea "a " RENDA FIXA 1,16% 48%|
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 1,14% 48%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a " RENDA FIXA 0,78% 48%|
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 0,70%) 48%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA 0,69% 48%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA 0,68% 48%
0,64%|  6,48%
0,60%| 48%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 7¢, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA 0,38% 48%
DAYCOVALALOCACAO DINAMICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea "a " ]RENDA FIXA 0,00% 97%|NOVO
SCHRODER SUSTENTABILIDADE ACOES GLOBAIS INVEST.EXTERIOR Artigo 92- A, Inciso Il RENDA VARIAVEL
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA
NOVO
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea"a " RENDA FIXA
8B IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 7¢, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 79, Inciso Ill, Alinea"a " RENDA FIXA
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 79, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA
BNP PARIBAS ACESS WORLD INVESTIMENTO NO EXTERIOR FI ACOES Artigo 92- A, Inciso Il RENDA VARIAVEL

6) Credenciamento
Distribuidores
Aprovado o credenciamento do

INVESTIMENTOS.

Gestores

distribuidor

O PATRIARCA AGENTE AUTONOMO DE

Gestores com credenciamento validos. N3o houve credenciamento de novos gestores no periodo

Administradores

Administradores com credenciamentos validos. N3o houve credenciamento de novos gestores

Fundos de investimentos

Credenciamentos aprovados: CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES, SCHRODER BEST IDEAS FI
ACOES, DAYCOVAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA (ALOCAGCAO DINAMICA), QUELUZ VALOR FI AGOES.

Credenciamentos em andamento: TRIGONO DELPHOS INCOME FIC ACOES, GUEPARDO VALOR
INSTITUCIONAL FIC ACOES, TRIGONO VERBIER FI ACOES, FINACAP MAURITSSTAD FI ACOES, BB

AGRO FIC ACOES.

7) Assuntos Gerais:
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O més de junho foi de forte volatilidade no cendrio nacional e internacional, as
noticias da disseminagdo de novas variantes do COVID-19 no mundo e incertezas politicas no
cenario nacional marcaram o més, apesar da volatilidade o retorno no més foi positivo. Com a
melhora no cendrio apresentada nos primeiros dias de julho e as alocagdes na carteira, espera-se
boa rentabilidade ao final do més de julho.

O comité de investimentos em seu processo de debate com os gestores/
distribuires de fundos participou de reunides ainda de forma on-line com:

META ASSET MANAGEMENT

O PATRIARCA AGENTE AUTONOMO
BANCO DO BRASIL

FINACAP GESTORA DE RECURSOS

No processo de atualizagdo e aperfeicoamento dos membros do comité, ocorreu a
participacdo no curso ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS, promovido pelo distribuidor DOLLAR
BILLS AGENTE AUTONOMO.

Para andamento do processo de certificagdo ao PRO GESTAO nivel I, reunido com o
representante da consultoria ABC PREV para adequagdo aos quesitos pertinentes ao comité de
investimentos.

|
| wé/ A
JZséﬁ berto dos Santos — Membro
‘/” i

Alex Domingues de Castro Santos — Membro

/

/
Rafael de Jesus Frg?tas —Membro
/
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