INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/11/2020

Participantes: Alex Domingues dos Santos, Renato José Paulino e Rafael de Jesus Freitas

As dez horas do dia doze de novembro de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reuniGes,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu & leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

1) Inflagdo e Cenario Econdmico Cenério Global - Aumentaram as preocupagdes com a retomada da
atividade econdmica nas principais economias desenvolvidas. O principal catalisador foi a segunda
onda de contagio nos paises da Zona do Euro e Reino Unido, que retomaram as restrigdes de
mobilidade. Diante disso, as Bolsas de Valores reagiram de forma negativa. Além disso, nos EUA, as
eleigdes e o pacote de estimulo adicional influenciaram o comportamento dos mercados.

As medidas recentes de restri¢io de mobilidade, em particular na Europa, afetardo a retomada
da atividade neste final de ano. Porém, mantem-se a visdo construtiva para o cendrio global em 2021,
com recuperagio econdmica e ampla liquidez. A trajetoria global de acelerago dos novos casos de
Covid-19 prosseguiu em outubro, com a Europa em destaque, mas acompanhada pelo aumento de
casos nos BUA. Diversos paises europeus restringiram ainda mais suas medidas de distanciamento
social, 0 que elevou a preocupagdo com Os efeitos sobre a economia. Neste final de ano sera
fundamental avaliar se ocorrera ou n3o uma intensificagdo dessa dinidmica, considerando que uma
vacinagio em escala ampla ¢ esperada apenas para o decorrer de 2021. Por ora, mantem-s¢ a
premissa de que as medidas de isolamento anunciadas ndo terdo efeito contracionista tdo forte como
o observado no 1° semestre deste ano. Nos EUA, passadas as elei¢des presidencials, ndo antevemos
mudancas significativas na politica econdmica americana, que afetem a economia global como um
todo. Além disso, encerrado o periodo eleitoral, espera-se a aprovagdo de um novo pacote de
estimulo fiscal pelo Congresso.

Antecipamos um arrefecimento das pressoes no IPCA, com a ociosidade elevada da
economia predominando numa janela de tempo maior e, assim, mantendo a inflagéo abaixo do centro
da meta no horizonte relevante para o Banco Central. Recentemente, 0 IPCA apresentou variagdo
mais elevada que as nossas expectativas. Parte da pressdo provém do grupo de alimentos €, portanto,
& considerada de natureza temporaria. Porém, medidas de nicleo do IPCA também apresentaram
alta, devendo se manter em niveis relativamente mais elevados nas divulgagdes deste final de ano.
Nossa visio para Selic é condicional & politica fiscal, conforme ressaltado pelo préprio Banco
Central, no atual ambiente para as conias publicas mais desafiador. Ainda assim, mantemos a
premissa de manutengo do atual arcabougo fiscal, em particular do teto de gastos. Nossa leitura € de
que a flexibilizagdo das medidas de isolamento social, combinada com a forte depreciagdo cambial e
questdes pontuais de oferta de insumos, sustentardio em alguma medida o IPCA em niveis mais
elevados no curto prazo. Porém, antecipamos um arrefecimento dessas pressdes numa janela de
tempo maior, com a ociosidade elevada da economia (taxa de desemprego elevada e hiato do PIB
fortemente negativo) predominando e, assim, mantendo a inflagiio abaixo do centro da meta no
horizonte relevante para o Banco Central.

Considerando essa visdo para inflagdo, mantemos a expectativa da taxa Selic inalterada nos
atuais 2.0% a.a. pelos proximos trimestres. Nosso cendrio antevé o Copom elevando os juros apenas
a partir do Gltimo trimestre de 2021, num ciclo gradual de normalizagdo da politica monetaria

(Fonte: Carta Mensal, novemg<o/2020. Santander Asset Management.)
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2) Andlise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento no més de novembro, no
acumulado do seguimento Renda Fixa e varidvel, o saldo de fechamento foi de R$ 172.480.861,49
(Cento e setenta e dois milhdes, quatrocentos € oitenta mil, oitocentos ¢ sessenta € um reais €
quarenta e nove centavos).

EVOLUCAO PL ITAPREV

Ano RS :
2015 9.333.541,95 o
2016 22.750.600,24
2017 47.169.736,15 :

2018 76.356.500,87 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2019 152.862.799,62
2020 172.480.861,49

3) Andlise do fluxo de caixa do més corrente: Em outubro, apés andlise da carteira, do
fechamento contébil e conciliagdo bancéria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas
no inc. VI, art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do
da carteira, adotada para este ano, foram resgatados RS 2.062.720,40 e aplicados RS 3.352.329,82,
conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACOES  |RESGATES
CX BR DISPONIBILIDADES FIC RF 1.952.329,82 | 2.060.437,16
CX. VALOR DIVIDENDOS 1.000.000,00
BRAZILIAN DEATH CARE 11 2.283,24
CX BR ESTRAT.LIVRE MULTIMERCADO 400.000,00

TOTAL| 3.352.329,82 | 2.062.720,40

0O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo do fundo com a conta movimento do Instituto.
Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia é resgatado ou aplicado automaticamente. Nio
ha valores parados em Conta corrente.
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4) Rentabilidade dos Investimentos
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Retorno obtido no més -0,34%
Meta atuarial do més 1,34%
Retorno da carteira em 2020 -0,87%
Meta atuarial em 2020 7,17%
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5) Cumprimento da meta atuarial por fundo
RETORNO | META PARA|
Produto / Fundo |RESOLU¢K0 -3.92/4392/4604 |SEGMENTO 0BTIDG 2020
Attigo 99- A inciso.ill, CLTh L IRENDAVARIAVEL ] 48,60%]"  5,71%
/ J38,59%1 " 5,21%)
ANTANDER IBOVES | 20,28%|  /5,11%] [ |acima da Meta atuarial

BNR;PARI"BAS‘SMALI} APSIFIAGD Actigo H. RENDAVARIAVEL]. 23, 17%{ - 4,97% ‘| Abaixo da Meta Atuarial
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso I, Alinea" b " RENDA FIXA 5,67T%|  7,16%,
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP Artigo 72, inciso I, Alinea“ b " RENDA FIXA 557%| . 5,71%
CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, inciso |, Alinea" b* RENDA FIXA 2,78%] - 7,16%)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FiXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso }, Alinea " b" RENDA FIXA - 872%| - 7,16%)
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA 8,52%) - 7,16%
CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FiXA SATH . 7,16%
CAIXA BRASILIPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 inciso Vil Alinea" b " RENDA FIXA 4,45%| - 7,16%
CAIXA BRASILGESTAO ESTRATEGICA Ft RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea“a" RENDA FIXA 412%{ " 7,16%
CAIXA BRASILIRF-M 1TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea" b RENDA FIXA 3,03%} ' 7,16%|
BE ALOCACAG ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea" b*" RENDA FIXA | 2,08%|: 7,16%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea“a" RENDA FIXA 1,92%| - 7,16%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO Di LP Artigo 72, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA CLBT%! 7,16%)
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea“a" RENDA FIXA 1,30%| - 7,16%
CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 7, Inciso IV, Alinea"a" RENDA FIXA 1,28%! - 497%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Ft RENDA FIXA Artigo 79, Inciso IV, Alinea " a " RENDA FIXA 20,78%) - 7,16%
BB ALOCACRO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDEN Artigo 7, Inciso IV, Alinea"a"” RENDA FIXA 0,24%| .~ 4,89%

BRALOCACAD FI-MULTIMERCADO PREVIDENCIAR

T RENDAVARIAVEL]

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso Ili, Alinea"a " RENDA FIXA

RENDA FIXA

8B IMA—ETiTULQS PUBLICOS Fl RENDA FIXA PREV
CATXA ALBCACAG MACRO FICMULTIMERCADO

REMDAVARIAVEL]
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SANTANDER STARLONGE

CAIXA BOISA AMERICANA F MULTIMERCADO:

[RENDAVARIAVEL

CAIXAVALOR DIVIDENDOS RRPS FICACD!

| RENDA VARIAVEL

RENDA FiXA 2 Q1%

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CONSTANCIA

SANTANDER

SELECAG

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICESTFII-'CARE

JRENDAVARIAVEL

*%* Estar abaixo da meta atuarial ndo significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades

rendem m

enos por terem referéncia o CDI, principal taxa de referéncia de rentabilidade das aplicagBes de renda fixa, atualmente menor que a meta atuarial,

estes fundos sdo utilizados para protecdo da carteira e momentos e alta volatilidade pois ndo hé rendimento negativo.

6)

Assuntos Gerais:

O més de outubro sofreu significativo impacto negativo com as noticias de expansdo de
contaminacdo pela segunda onda de contagio pelo COVID-19 na Europa e agora nos Estados Unidos, que
também torna o cendrio mais instdvel devido a proximidade das eleicdes presidencial e a possivel
judicializagdo do pleito se houver derrota do atual presidente e candidato a reelei¢do Donald Trump.

No cenario nacional os impasses sobre a renda Brasil e sua forma de financiamento, o alinhamento
politico do presidente Jair Bolsonaro a Donald Trump, e impasses sobre a obrigatoriedade ou ndo da
vacinac§o contra a COVID_19 (vacina ainda em estudo) ajudaram a derrubar o otimismo do mercado nos
Glimos dias de outubro. Também em outubro foi mantida a taxa SELIC em 2%a.a., porém, segundo os
economistas, se ndo houver uma meihora significativa de cendrio nos meses a frente, projeta-se uma
elevacdo da SELIC para 5% logo no primeiro trimestre de 2021 e n3o mais para o segundo semestre como
projetava-se.

A carteira do RPPS acompanhou setembro, com leve queda, e o cendrio econdmico retornou
negativamente -0,34% no més, no acumulado do ano o retorno se mantem negativo em — 0,87%.
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Devido as condicdes do cenario econdmico dificilmente a meta serd ultrapassada, mas o retorno da
carteira no ano, devido a tantas adversidades e incertezas sera positivo.

Sera realizada convocagdo do Conselho Administrativo para retificacdo da politica de investimentos
de 2020, na vers3o atual da politica de investimentos aprovada, foram previstos limites minimos e maximos
para alguns segmentos que o RPPS ndo possuia investimentos, mas que poderia futuramente realizar
aplicagbes, como investimentos no exterior {art.92 da resol.3922/2010). Na primeira reunido realizada em
21/10/2020 para adequacdo da estratégia alvo da politica de investimentos, houve a aprovag¢do da politica
sugerida pelo comité de investimentos, porém, apds andlise da consultoria Crédito e Mercado, foi marcada
nova reunido com o Conselho Administrativo para 18/11/2020 para nova deliberagdo. Nos moldes do que foi
aprovado na primeira proposta de Retificagdo da Politica de Investimentos a meta atuarial para 2021 seria
em torno de IPCA + 6,57%, ap0s rearranjo realizado por este Comité juntamente com a Crédito & Mercado, a
meta atuarial ficou estabelecida em torno de IPCA + 5,48%.

Novo pagamento de dividendos do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil -
CARE11, apesar da rentabilidade negativa acumulada pelo fundo, em 2020 o fundo estd realizando o
pagamento de dividendos aos seus cotistas.

/
Rafael Jesus Freitas Alex Domingues C. Santos Renato Jose Paulino
embro Membro Membro
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