INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO N!UNICiPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 14/10/2020
Participantes: Alex Domingues dos Santos, Renato José Paulino e Rafael de Jesus Freitas

As dez horas do dia quatorze de outubro de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

1) Inflagdo e Cendrio Econdmico - Mesmo sem mudangas significativas no quadro macroecondmico,
setembro foi um més de corregio dos pregos de ativos de risco e de reversio do ambiente de risk on
nos mercados internacionais. As principais economias seguiram em recuperagdo e os bancos centrais
mantiveram a postura acomodaticia adotada ao longo dos ultimos meses. Mesmo nas regides de
ressurgimento e aceleragdo dos casos de contagio pelo Novo Coronavirus - Covid-19, a menor
proporgio de hospitalizagdes e mortes fez com que as autoridades decidissem ndo implementar, at¢ o
momento, medidas de restrigdes de mobilidade de maior impacto econdmico, o que faz com que a
segunda onda da pandemia ndo seja suficiente para revisarmos nossas expectativas de crescimento.

Nos EUA, o mercado voltou seus olhos para a politica, seja para acompanhar os mais recentes
atos da campanha presidencial, bem como as negociagbes em torno do novo pacote fiscal.
Entendemos que o acordo esse ano € pouco provavel, dada a distancia entre as propostas republicana
¢ democrata, além do fato que o bom desempenho econdmico reduz a urgéncia de nova expansio
fiscal. A auséncia desse estimulo devera afetar negativamente a renda das familias, mas o excesso de
poupanga acumulado nos ultimos meses deve dar condigdes para que as familias consigam suavizar
qualquer impacto negativo no consumo. No entanto, 0 quadro fiscal estara vinculado ao resultado das
eleicdes de novembro, ndo apenas para a Casa Branca, mas também para as duas casas legislativas.

O programa democrata prevé uma expansdo de gastos publicos, especialmente em
infraestrutura e saade, muito superior ao programa republicano, o que trard impacto para as contas
publicas e para os mercados de juros e moedas.  Joe Biden segue o favorito nas pesquisas, com
analistas indicando que o Senado passara a ter maioria republicana. De qualquer forma, tudo pode
mudar nessas quatro semanas que antecedem a votagdo, havendo ainda grande incerteza sobre o
timing de nomeagdio do vencedor e possivel judicializagio do resultado. Nossa visdo ¢ que a
economia norte-americana seguird em expansdo a despeito do vencedor do pleito, mas essa situago
de incerteza eleitoral podera aumentar a percepgdo de risco e restringir a valorizagfio dos ativos.

No Brasil, as atencdes seguem concentradas na discussdo sobre a condugio da politica fiscal
para os proximos anos. Até recentemente, as indicagdes sempre foram que o Executivo era um
elemento fundamental na garantia do controle fiscal e de respeito ao teto de gastos, ainda que sem
grande disposigdo para propor reformas e o controle das despesas obrigatorias em um prazo mais
longo. No entanto, essa percepgdo mudou ao assistirmos, no final do més, a divulgagio da proposta
de inclusio de novo programa de renda as familias, batizado de Renda Cidadi, elaborada pelo
governo e sua base parlamentar. Nessa proposta, a Unifo limitaria o pagamento de precatorios a 2%
da receita corrente liquida, reduzindo substancialmente esse gasto, mas elevando o estoque de
precatérios a ser pago no futuro. Essa folga orcamentaria seria utilizada para o programa, que seria
ainda complementado com recursos do Fundo Nacional de Educagiio Basica (FUNDEB), que esta
fora do teto de gastos.

A “criativa” proposta de financiamento do Renda Cidadd gerou forte reagio dos agentes,
evidenciada pela rapida e pronunciada queda dos ativos de risco. Nesse momento, a proposta estd
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descartada, tamanha a repercussdo negativa do mercado. No entanto, ja se discutem alternativas,
como, por exemplo, a criagdo do programa fora do teto de gastos, com a contrapartida de uma fonte
de receita permanente. Ou ainda, a apresenta¢io de uma PEC emergencial com a criago apenas do
conceito do programa e alguns gatilhos para o teto, indicando que a fonte de recursos devera vir do
Orgamento da Unido (o que manteria a incerteza elevada até essa decisdo). O simples anancio do
plano elevou a percepgdo de que a classe politica tem baixissima disposigdo em propor reformas que
sinalizem a manutengfo da 4ncora fiscal de longo prazo, o que pode levar o pais a experimentar
novamente um quadro de juros e inflagéo elevada, além de decepgio com o crescimento. As duvidas
em torno da 4ncora fiscal tornam menos claro o cenario daqui em diante. Incerteza que s6 deve se
dissipar com uma deciséo final sobre o tema, que deve passar pela discussdo do Congresso, que, por
sua vez, certamente considerard todos os impactos econdmicos e politicos, ja de olho em 2022.

(Fonte: Carta Mensal, setembro/2020 — Az Quest Asset Management.)

2) Analise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento no més de outubro, no
acumulado do seguimento Renda Fixa e variavel, o saldo de fechamento foi de R$ 171.778.859,07
(Cento e setenta ¢ um milhges, setecentos e setenta e oito reais e oitocentos e cinquenta e nove reais
e sete centavos).

EVOLUCAO PLITAPREV
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2016 22.750.600,24
2017 47.169.736,15 i
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2019 152.862.799,62
2020 171.778.859,07
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3) Analise do fluxo de caixa do més corrente: Em setembro, apos analise da carteira,
do fechamento contdbil e conciliagio bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas
previstas no inc. VI, art. 6° do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de
cautela na exposi¢io da carteira, adotada para este ano, foram resgatados R$ 9.350.234,36 ¢
aplicados R$ 10.663.867,42, conforme discriminagio abaixo:
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FUNDO APLICACOES |RESGATES
BB IMA-B TP FI RF PREVIDENCIARIO 3.000.000,00
CX NOVO BR FIC RF REF. IMA-B 1.000.000,00
CXBRIMA-B TP FIRF LP 700.000,00
CX BR DISPONIBILIDADES 1.963.867,42 | 2.350.234,36
BB ALOC ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO 3.000.000,00
CX BR GEST. ESTRATEGICA 4.000.000,00
CX VALOR DIVIDENDOS RPPS 3.000.000,00
CX BR ESTRAGIA LIVRE MULTIMERCADO|  500.000,00

TOTAL| 10.163.867,42 | 9.350.234,36

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo
do fundo com a conta movimento do Instituto. Qualquer crédito ou debito em favor do
Instituto ocorre na conta movimento ¢ ao final do dia ¢ resgatado ou aplicado
automaticamente. N&o ha valores parados em Conta corrente.

4) Rentabilidade dos Investimentos

Meta Atuarial Acumulada

OO

Retorno obtido no més -1,57%
Meta atuarial do més 1,12%
Retorno da carteira em 2020 -0,53%
Meta atuarial em 2020 5,75%

Meta Atuarial
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RETORNO |META PARA
Produto / Fundo lSEGMENTO 2020
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVELIF1 AGOES ENDA VARIAVEL i 8,31%)
BB ACDES GLOBAIS FICACOES BOR NIVELL BRIAVE a3
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIO AVARIAVEL] - 3,72%) (77| Adma daMeta atuarial
BNP PARIBAS SMALLCAPS FIACOES X 3 ; VARTAVEL] .26 . ~3,58%) Abaixo da Meta Atuarial
BRADESCO IDKA PRE 2 Fi RENDA FIXA Artigo 7, Indisa |, Alinea"b " RENDA FIXA U159 endimento Negativo
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Indso |, Alinea "b " RENDA FIXA ‘ m_nﬁ
CAIXA BRASILIDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP Artigo 72, Indso |, Alinea “h" RENDA FIXA 5,75%!
CAIXA BRASIL IPCA XVi FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Artigo 72 Indiso Vi Alinea"b" RENDA FiXA . 5,75%]
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Indiso |, Alinea “b" RENDA FIXA 5, 75%!
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso I, Alinea"b " RENDA FIXA 5,75%
CAIXA BRASILIMA-B 5 TITULOS PUBLICOS Fl RENDA FIXA LP Artigo 72, Indiso !, Alinea”b"” RENDA FiXA 5,75%|
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 72, Indso IV, Alinea"a”™ RENDA FIXA . 5,75%
CAIXA BRASILIRE-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Indso |, Alinea"b " RENDA FIXA 5,75%
BB ALOCACAQ ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Indiso |, Alinea"b " RENDA FIXA 5,75%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea "a" RENDA FIXA . 5,75%)
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 79, Indsc iV, Alinea"a " RENDA FIXA 5,75%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea”a” RENDA FIXA 5,75%
CAIXA BRASILATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Indiso IV, Alinea"a " RENDA FIXA 3,58%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RENDA FIXA Artigo 72, Indiso IV, Alinea"a " RENDA FIXA 5,75%)
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTALFIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso IV, Alinea “a” RENDA FiXA 3,505
BB ALOCACAO Fi MULTIMERCADO PREVIDENCIARID o Artigo B2, Inciso

CAIXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO 1P :
CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Indso lli, Alinea"a " |RENDA Fixa
CAIXA ALOCACAD MACRO :HIC:MULTIMERCADD S Artigo 82 Indiso Il *|RENDAVARIAV
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Indiso |, Alinea"b {RENDA FIxA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP Artigo 72, indiso |, Alinea"b” |RENDA FIXA
CAIXA BRASILESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADOLP : llLENDA VARIAVEL
SANTANDER STAR LONG E SHORT:DIRECIONAL MULTHVMERCAD RENDAVARIAV]
'AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO 01 & i i RENDAVARIAVEL
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RF LP RENDA FIXA
CAIXAVALOR DIVIDENDOS RPPSFIC ACOES. 3 - {RENDAVARIAV]
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO |RENDA FiXA
META VALOR FLACOES N ; H - IRENDAV
CAIXA BRAGOES LIVRES FIEACOE
BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES
A7 QUEST SMALLMIDCAPS FICA
BB ACOES VALOR FICACOES PREV
CONSTANCIAFUNDAMENTO Fi A
SANTANDER SELECAD 30EICACD
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE:

ovo

COES

*#% Tigtar abaixo da meta atuarial nio significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como,
Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades rendem menos tem por terem referéncia o CDI que rendem menos
que a meta atuarial, este fundos sdo utilizados para protegdo da carteira e momentos e alta volatilidade pois nio ha

rendimento negativo.

6) Assuntos Gerais:

Setembro foi mais um més que o mercado continuou no patamar negativo, a volta do
crescimento da pandemia do Novo Coronavirus - Covid-19 nos paises europeus onde ela ja se
encontrava controlada voltou a assustar o mercado. Somando-se a isso, o fantasma da Guerra
comercial entre China e Estados Unidos, a aproximagao das elei¢des americanas onde Donald Trump
tem grandes chances de ndo ser recleito e sua contaminag&o por COVID-19 marcaram o més.

No cenario nacional, o possivel nio cumprimento do teto de gastos, o projeto do Renda Brasil
que ainda nfo foi apresentado, € a ndo aprovagdo de reformas importantes como a fiscal ¢
administrativa, trouxe certa instabilidade ao mercado que ja estd muito volatil com o desenrolar da
pandemia no Pais. A manutengdo do auxilio emergencial em R$ 600,00 até o final de 2020 tera forte
impacto nas contas do governo se for mantido pelo senado, a equipe econdmica trabalha para manter
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o auxilio até o final de 2020, mas, com valor de R$ 300,00 e ndo mais para 0 mesmo grupo de
beneficiarios, também contribuiram para o fechamento negativo do més.

Com isso, a carteira do RPPS obteve retorno negativo de -1,57%. No acumulado do ano a
carteira do RPPS volta a ter retorno negativo acumulado de — 0,53% e uma meta acumulada de
3,75%. Os fundos de renda variavel contratados em 2020 e investimento no exterior sd0 0s que mais
contribuem para o retorno negativo em 2020 ser baixo.

O Comité de Investimentos manteve sua posi¢do de ndio realizar resgates de fundos que estdo
com retorno negativo para ndo realizar o prejuizo acumulado ¢, por ndo haver a necessidade de
resgates para pagamentos de beneficios.

Com relagdo a revisdo da Politica de Investimentos para o exercicio foi convocado o
Conselho Administrativo para deliberagiio quanto a sua alteragio. Na proposta consta um ajuste na
versao atual da Politica de Investimentos vigente. Foram previstos limites minimos e maximos para
alguns segmentos em que o RPPS nido possui investimentos, possibilitando assim, maior
diversificagdo na carteira do RPPS, como por exemplo, investimentos no exterior (art.9° da
1€501.3922/2010), a reunido foi marcada para 21/10/2020.

Seguindo as sugestdes de alocagfio da consultoria financeira, o Comité de Investimentos
analisou os fundos de investimentos de agbes no segmento de dividendos, para essa diversificagdo
foi solicitada analise dos fundos BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES e CAIXA VALOR
DIVIDENDOS RPPS FIC AGCOES. Optou-se pelo aporte no fundo CAIXA VALOR DIVIDENDOS
RPPS FIC ACOES por apresentar melhor retorno acumulado e menor impacto durante a pandemia
do Novo Coronavirus - Covid-19.

Na reunidio realizada entre o Comité de Investimentos, Conselho Administrativo ¢ a Sra.
Simone Lopes representante da consultoria financeira Credito e Mercado, foram apresentados aos
conselheiros a expectativa da consultoria para fechamento de 2020 e analise sobre a carteira do
RPPS durante a pandemia. Também foram remetidas ao Conselho Administrativo decisdes tomadas
pelo comité de investimentos e sugestdes de alocagio para o ultimo quadrimestre de 2020. Nio
houve qualquer registro de objegdio por parte dos conselheiros quanto aos trabalhos realizados por
este Comité até o momento.
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