INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO N!UNICiPlO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/08/2020
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificacdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia doze de agosto de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reunioes,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

1) Inflacao e Cenario Econémico — Os indicadores de atividade apontam inicio da retomada econémica
em maio, ainda de forma gradual. O Indice do Banco Central de atividade (IBCBr) avancou 1,3% em maio.
O indicador prévio do PIB refletiu as altas da industria (7,0%) e do comércio (19,6%) e o recuo do setor de
servigos (-0,9%) no més. Na comparacio interna anual, o indice mantém queda expressiva, de 14,2%. A
média dos dados de abril é maior e representa recuo de 12,6% em relacdo 2 média do 1° trimestre. Nas
proximas leituras, com a gradual flexibilizacéio de medidas de isolamento social, os dados devem revelar a
continuidade dessa recuperagio da atividade.

Dados do mercado de trabalho de junho surpreenderam positivamente, com destruigdo de vagas
formais abaixo do esperado. Considerado os dados com ajuste sazonal, o saldo negativo de criacio de vagas
(CAGED) foi de 8,7 mil no més, ante destruicdo de 389 mil vagas em maio e 958 mil vagas em abril. Até
junho, 1,4 milhio de postos formais de trabalho foram destruidos. O resultado do més reforca a retomada
gradual da atividade, em meio ao relaxamento das medidas de isolamento social. Por outro lado, o niimero
de admissdes, que indica retomada do mercado de trabalho, ainda segue baixo. Além disso, os dados da
Pnad Covid, que incorporam o mercado de trabalho informal, apontam um aumento da taxa de desemprego
ajustada (que considera aqueles que deixaram de buscar emprego em funcio da crise) de 22% em maio para
23% em junho. A partir do conjunto de dados de atividade e mercado de trabalho, nosso tracking do PIB do
2° trimestres e situa ao redor de -9%namargem.

No cenario global, afetado pela pandemia, o PIB dos EUA contraiu 32,9% no 2° trimestre, a maior
retragdo da historia do pais. Entre 0s componentes do PIB, a maior contribuicdo negativa foi de gastos com
consumo (-34,6%), principalmente consumo de servigos (-43,5%). Os dados sdo compativeis com a restrigio
de atividades para contengdo da pandemia adotadas durante o semestre, Apesar da queda no 2° trimestre, os
dados de atividade de junho ja apontam para retomada na ponta, com varejo avangando 7,5% e produgdo
industrial 5,4%, ambos na margem. Por outro lado, dados de mercado de trabalho mantém a incerteza
elevada, com dados de novos pedidos de seguro desemprego crescendo consecutivamente nas duas tltimas
semanas de julho, o que nio ocorria desde o inicio da crise. Apesar do cenario incerto, os indicadores de
atividade apontam retomada da atividade no proximo trimestre. No ano, o PIB deve recuar em torno de 5%.

Ainda nos EUA, o Fed manteve a taxa de juros entre 0% a.a. e 0,25%a.a e 0s programas de estimulo
(compra de ativos) no mesmo patamar. Como sinalizagdo, o Fed afirmou que mantera a taxa de juros nesse
nivel até que a economia tenha superado os eventos recentes e esteja condizente como alcance da meta de
emprego e inflagdo. A autoridade monetaria reconhece que a recuperagio da economia dependerd
significativamente do virus. Na entrevista apos a reunido, o presidente da instituicdo, Jerome Powell,
afirmou que o Fed esté disposto a aumentar o grau de estimulo em caso de necessidade, admitindo como um
periodo de incerteza elevada. Powell também ressaltou a importincia da manutencéo do suporte fiscal.
Diante de toda a incerteza oriunda do virus e do impacto sobre 0 mercado de trabalho, avaliamos que os
estimulos permanecerdo por um periodo prolongado.

No cendrio econémico nacional, na renda fixa o més de julho foi novamente positivo. Apesar do
risco de uma segunda onda de contaminagio, o aniincio da finalizacio dos testes para uma vacina ¢ontra o
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Covid-19, aumenta a confianca. Entretanto, dados de emprego dos Estados Unidos, apesar da melhora,
permanecem significantemente abaixo do nivel do inicio do ano. Além disso, questdes relacionadas a guerra
comercial entre EUA e China estdo ressurgindo, com ataque direto a empresas. E por fim, todo esse cenério
se desenha as vésperas das eleigdes americanas ¢ o receio com relagdo ao um ressurgimento da doenga pelo
mundo. Apesar de aqui no Brasil a primeira onda ndo ter terminado, os ativos de risco permanecem em
ascensdo. Os dados de atividade e confianga, assim como no resto do mundo, mantiveram o otimismo com
relagdo a uma recuperagio mais rapida e reforcam o sentimento de que o pior ficou para tras. Por outro lado,
o risco fiscal continua em voga, devido as sinalizagdes e tentativas do governo de retirar do teto de gastos
para poder investir mais. Julho foi um més muito bom para os ativos aqui no Brasil, tanto para o prefixado
quanto para os ativos atrelados a inflagdo. O que mais chama a atengdo foi o desempenho dos ativos de
longo prazo, principalmente os indexados 4 inflacéo, pelo vencimento mais distante e por terem ficado fora
do radar dos investidores, por causa do risco. No cdmbio, a volatilidade permanece, o délar fechoua RS
5,2033 com queda de 4,980%.

Na renda Variavel, julho foi o quarto més consecutivo de recuperagdo expressiva da bolsa brasileira,
reafirmando o periodo como o melhor desde o segundo semestre de 2003 (no caso do S&P500, desde2009),
O rapido avanco dos testes de vacinas para o Covid-19, dados de atividade melhores do que o esperado,
demonstrando o sucesso das medidas de estimulo as economias implementadas pelos governos, assim como
a expectativa de novas medidas de ajuda pelos governos permanecem sustentando a boa performance das
bolsas pelo mundo. De qualquer forma, fica a sensagdio de maior peso para as noticias positivas de curto
prazo, em detrimento das preocupagdes de médio prazo, quando os pacotes de ajuda forem atenuados. Com
1550, 0 S&P500 teve retorno de +5,5%, alcangando ganho no ano de +1,3% (chegou a ser de -34% no ano).
O indice Nasdagq, dominado pelos setores de tecnologia e varejo ligado a e-commerce (grandes destaques de
performance), teve retorno de 6,8%, acumulando o impressionante retorno de + 19,8% no ano.

No Brasil, o Ibovespa teve retorno de + 8,3%, reduzindo a queda no ano para -11,0%. Além da
influéncia das bolsas no exterior, a combinagdo de diversos fatores locais ajuda a explicar a performance
positiva, como a expectativa de retomada da agenda de reformas do governo, uma onda de revisdes menos
negativas para o PIB no ano, juros em patamares historicamente baixos e o fluxo do investidor local para a
bolsa, mesmo com o fluxo do investidor estrangeiro voltando a ser negativo. A gestio acredita que a
assimetria parece menos favoravel & bolsa brasileira, principalmente pela deterioracéio do quadro fiscal, pelo
risco de uma nova onda de Covid-19 e porque os fatores positivos mencionados ja estio incorporados nos
pregos. Ainda, estamos na temporada de resultados do 2° trimestre, o mais impactado pela quarentena, e
algumas empresas podem decepcionar. Por outro lado, 0s gestores continuam com visdo positiva para renda
variavel no médio e longo prazos, uma vez que o mercado tem voltado sua aten¢io para 2021, reduzindo o
peso do curto prazo em suas expectativas. Setores considerados como ciclicos domésticos foram destaque
em julho na esteira das revisdes menos negativas para o PIB de 2020, como Bens de Capital, Educaciio,
Consumo e Construgdo Civil. Por outro lado, os setores vistos como defensivos domésticos foram destaque
negativo, como Bebidas, Shoppings & Properties e Saude.

{Fonte: Caria Mensal, agosto/ 2020 - Bradesco Asset Managerent. )

1) Analise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento no més
de julho, no acumulado do seguimento Renda Fixa e varidvel, o saldo de fechamento foi de RS
172.761.646,62 (Cento e setenta e dois milhdes, setecentos e sessenta e um mil, seiscentos ¢ quarenta
€ 5e1s reals e sessenta e dois).
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2) Analise do fluxo de caixa do més corrente: Em junho, apés analise da carteira, do
fechamento contdbil e conciliacdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas
no inc. VI, art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicao
da carteira, adotada para este ano, foram resgatados RS 7.497.129,04 e aplicados RS 9.540.934,63,

conforme discriminacgdo abaixo:

FUNDO APLICACAO |RESGATE
CAIXA BR IMA-B TP RF LP 1.000.000,00
CAIXA BR DISPONIBILIDADES TP RF 5.140.934,63 | 5.250.392,43
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF LP 1.000.000,00
CAIXA BR ATIVA FIC RENDA FIXA 1.000.000,00
INFINITY INSTITUCIONAL MULTIMERCADO 2.339.529,62
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES 7.206,99
BB ALOCACAO MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO 1.500.000,00

TOTAL| 9.640.934,63 | 7.597.129,04

0 valor movimentade no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligacio do fundo com a conta movimento do Instituto,
Qualguer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia & resgatado ou aplicado automaticamente. Nig
ha valores parados em Conta corrente.

3) Retorno dos Investimentos

Meta Atuarial Acumulada
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Cumprimento da meta atuarial por fundo

| EETORND [WETA PARA|
Produto [ Fundo RESOLUCAD - 2972 /4,392 /4.604  |SEGMENTO catng | e
TAKDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI A08ES Artige 28, Incisa ), Alinea a" RENDA VARIAVEL | 44.82%]  1.84%
BP PARIBAS SMALL CAPS FI ACOES Artigo 88, Inciso [, Alinea *a® REMDAVARIAVEL | 397d%] 170%
CAIXA INSTITUCIZNAL BOR NIVEL | FI ACSES Artige 3¢ - A, Ingiza il RENDA VARIAVEL | s1.25%] 2429 Adima da Me 2 atuarial
BB ACOES GLOBAIS FICACOES BDR NIVEL | Artigo 98- A, Incise il RENDA VARIAVEL] 2627  2.42% Abalxo da Meta Atuarial
CAIGA BRASIL IMA-B 5+ TITULDS PUBLICDS FI REMDA FA L9 Artiga 79, Inciso L Alinea " b ® REMDA Fidn 1, 2% 2,82% _ |Rendimente Negativo
{BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artiga 7%, Incizo |, Alinea” b * REMDA F R4 TATE|  3.83%
|CAINA BRASIL IPCA 30V | FI RENDA FINA CREDITO PRIVADO Artigo 7 Inciso Wil Alinea b * REMDA FIXA SAE%|  5,83%
|CAIXA @RASIL GESTAD ESTRATEGICA FI RENDIA FIXA Artigo 75, Inciso IV, Alinea " & * RENDA FIXA S27%|  3.83%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artige 78, Incisa |, Alinea " b * REMDA FIKA a0 3.83%
CAINA BRASIL IMA-B S TITULOS PUBLICDS FI RENDW FIXA LP Artiga TR, Incisa |, Alinea" b " AENDA Flxa 05|  3.83%
CALXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FICA LP Artlga 79, Inciso IV, Alinea " & * RENDA FiHA 232%| 1,700
{BE ALOCACAD ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREV IDENCIARIO Artiga 75, inchoo IV, Alinea " 2 * REMDA FIXA T
LCALA BRASIL ITHLA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artipo 7P, Inciso |, Alinea" b * REMDA FIMA 376%|  3.80%
|BRADESCO ALOCACAQD DINAMICA FIC RENDA FIKA artigs 79, Incisa IV, Alinea * a® HENDA FIXA 357 3.83%
{BB D8 2 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FOUL PREVIDENCIARID Artige 79, Incisa |, Alinea” b * REMDA FINA, T
{BEALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 77, Incisol, Alinea™h * REMDA FisA 353%|  3,89%)
(INFINITY | NSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO Ardga 85, inelsa i) REMDA VARIAVEL | 20990 3,839
{8B INA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI%A PREVIDENCIARID Artigo TE, Incisa |, Alinea™ b * REMDA FiKa 290  3.83%
{EAIA BRASIL INA GERBL TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artiga 79, Inciso |, Alinea” b * RENDA FIHA 280%|  3.83%
|CAIXA BRASIL IRF-4 1 TITULDS PUBLICOS FI RENDA, FIXA Artipa 75 Inciso |, Alinea ™ b ® RENDA FiKA ZESH|  3.63%
1BB ta-8 TITULOS PUBLICOS FI RENOA FIXE PREVIDENCIARIO Artigo 79, Incico |, Alinea"b* RENDA FiXa 250 3.83%
{SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artiga T, Incisa IV, Alines " 2 * REMDA FINA 25| amv%
{CAINA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-8 LF Artigo 75 Inciso 1), Alinea~a * RENDA FisA, zanx%]  3.E3%
ICAINA BRASIL IMA-B TITULDS PUBLICOS FI RENDA FOUAL LP Artigo 72, inciso |, Alinea " b * RENDA FiXA 1.53%) 3,83%
{CAINA BRASIL F| REN DA FDIA REFERENCIADD DI LP artlgo 75, Inclso IV, Alinea " a® RENDA Fida 161%|  383%
{85 INMUA-B 5+ TITULOS PUBLICOS Fi REN DA FIXA PREVIDENCIARID Artiga 7E, Incite |, Alinea b RENDA FIKA, oo 3.10%
[SANTANDER IMA-8 INSTITUCIONALTITULES PUBLICOS FIC RF LP Artiga T8 Inciso |, Allnea " & " RENDA FILA 073%  3,10%)
Ecum BAASIL DISPON IBIUDADES FI REN DA FLLA Artigo 78, Inciso IV, Alinga " 2 REND& FICA oS3k 5834
|BEALOCACAD FI MULTIMERCASO PREVIDENCIARIC Artigo 89, Incisa 11l RENDAVARIAVEL| 043x]  0BEW|NOVOD
CAINA ALOCACAD MACAD FIC MULTIMERCADD Artipo 88, Incizo li) RENDA VARIAVEL |  035%] 353X
CAlZA ERASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADOLP Artiga B2, Inciga I RENDAVARIAVEL |  035M]  3,83%
1AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO Artiga B9, Inclsa il RENDA VARIAVEL | =
[SANTANDER STAR LONG E SHORT DIRECIDNAL MULTIMERCADD Artige B2, Inclo I RENDA VARIAVEL | 000
(CAIMA BOLSA AMERICANA B MULTIMERCADC LP Artige BY, Incisa Il AEMDA VARLAVEL | -158%)
META VALDR FI ACDES Artige &, Inciso i, Alinea®a® RENDA VARLAVEL | -a 338
CALXA BR ACOES LIVRES FIC ACOES Artige 82, Inciso I, Alinga " 2* RENDA VARLAVEL | - 383
AZ CQUEST SMALL MID CAFS FIC ACHES Artipo 8% inciso i, Alinea*a " RENDA VARIAVEL | C A
BNF PARIBAS ACTION FICACOES Artipo BY, Incisoll, Alinez *a* RENDA VARIAVEL | -o2es]
|COMNSTANCIA FUNDAMENTO Fi ACDES Artigo BY, Inciso |1, Alinea "a " |RENDA vARIAVEL] -11, _ 5.8%
BEACOES VALOR FIC ACOES PREVIDENCIARID Artigo 8%, Inclso I, Alines " 2" RENDA VARIAVEL | 1288 58
[SANTANDER SELECAD 30FIC ACOES Artigo B2, Inclso i, Alineaa" RENDA VARIAVEL | 155 |
BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARESERVICES FIl - CARELL |Artigo 8%, Inclso IV, Alinea " b " RENDA VARIAVEL | -25.87%

*** Estar abaixo da meta atuarial nao significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades
rendem menos tam por terem referéncia o CDI que rendem menos que a meta atuarial, este fundos s3o utilizados para protecdo da carteira e momentos e alta
volatilidade pois nao hd rendimento negativo.

4) Assuntos Gerais: No més de julho continuou a recuperacao das perdas ocorridas no
mes de mar¢o devido a pandemia do COVID-19, pelo quarto més seguido a recuperacio foi
expressiva e no acumuladoe até julho ja obtivemos retorno positive na carteira de investimentos, as
decisdes do comité de ndo realizar resgates no periodo que a pandemia se desenrolava mostrou-se
assertiva assim como as aplicacfes e novos ativos como os BDR's. Em julho o retorno acumulado é
positivo em RS 3.191.877,73.

Desde 2018 o comité de investimentos acompanha os fundos da asset Infinity, em 2018 o
entao administrador Banco BRB de Brasilia anunciou de deixaria de administrar os fundos da asset,
disputa que durou até outubro de 2019. Ha Epoca, o comité de investimentos optou pelo resgate
total dos ativos INFNITY TIGER ALOCACAO DINAMICA e INFINITY LOTUS RENDA FIXA e realizando
resgate de aproximadamente 70% dos recursos aplicados no fundo INFINITY INSTITUCIONAL FIM.
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Desde entdo realizamos o acompanhamento da rentabilidade, aplicagbes e resgates no
fundo INFINITY INSTITUCIONAL FIM, desde outubro de 2019 ndo houve aportes significativos no
fundo e resgates foram recorrentes, no fechamento de junho/2020 ficameos perto do
desenquadramento pela concentracdo superior a 5% do patrimdnio liquide do fundo. Diante desta
situacdo o comité de investimentos optou pelo resgate total dos recursos gue restavam aplicados
com a asset, a fim de evitar problemas futuros como a liquidez caso os resgates continuem e o fundo
seja encerrado.

Para a decisdo do resgate foi considerado a rentabilidade do fundo, o fundo possui
benchmark CDI que serve para protecdo da carteira, o RPPS possui outros ativos na carteira com as
mesmas caracteristicas; no momento do resgate ndo acumuldvamos perdas com o fundo devido a
pandemia do COVID-19 gue afetou todos os ativos, na realizacdo do resgate o fundo rentabilizava
positivamente RS 30.340,34.

Realizado o pagamento de dividendos do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEARTH
CARE SERVICES FlI, conforme anunciado a gestora Zion realizou a venda de parte de sua participacio
no grupo CORTEL que administra cemitérios. O Rpps recebeu a importincia de RS 7.206,99.

Dos recursos resgatados do fundo INFINITY INSTITUCIONAL FIM, RS 1.500.000, foram
aplicados no fundo BB JI'-';LDCA[;EO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIJELRIO, que ja
possuia avaliagdo positiva do comité de investimentos e da consultoria financeira. O fundo a
analisado possui as mesmas caracteristicas do fundo Infinity porém, € exclusivo a dientes
previdenciarios.

Participagdo dos cursos realizados em parceria APEPREM e ABC PREV “ Lei 13.846/19 e
Portaria 9.907/20 —Responsabilidade dos Gestores, Conselheiros e Membros do Comité de
Investimentos” e “Prd Gestao: implantagdo, Manutencdo da certificacio e a sua Relacdo com as
MNormativas Nacionais”.
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