INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUN ICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 15/07/2020
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificacdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia quinze de junho de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reunides,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

y Inflacdo e Cendrio Econdmico O total mundial de casos de Covid-19 superou a barreira de 10
milhGes de pessoas, com um ntmero de novos casos diarios acima de 150 mil. Essa dindmica
acompanhou a mudanga do epicentro da pandemia para paises emergentes, em paralelo a0 aumento
de novos casos nos EUA. Ou seja, a pandemia continua impondo um custo social elevadissimo em
escala global ¢ sendo um fator chave para o comportamento da economia nos préoximos meses. Por
outro lado, a trajetéria de novos casos na Asia e Europa, num contexto de reabertura das economias,
sugere ser possivel conviver num chamado novo normal, onde medidas defensivas envolvendo
testagem, rastreamento, isolamento € uso de protegdio individual s3o extensivamente adotadas,
mantendo sob controle a propagacdo do virus, enquanto vacinas ¢/ou tratamento eficazes seguem em
estudo.

ECONOMIA INTERNACIONAL Da ética da economia, o més de junho foi marcado por
sinais um pouco mais alentadores. Evidentemente, ainda nos encontramos num ambiente de
expressiva contra¢do econdmica, com a proje¢do para o PIB global apontando um recuo da ordem de
4%. Hoje conseguimos enxergar estabiliza¢fo e até mesmo um viés mais otimista para essa proje¢io.
Isso porque, além da reabertura das economias em curso, diferentes indicadores sugerem que o
tamanho do impacto do Covid-19 pode ter sido menos intenso do que o inicialmente previsto em
economias chave, como EUA, Zona do Euro e China. Também importante, os governos e bancos
centrais ao redor do mundo ndo indicam mudanga de postura e sinalizam a manutengio de politicas
amplamente expansionistas. Inclusive, € razoavel supor que sejam adotadas medidas adicionais
(fiscais € monetarias) nos proximos meses, ainda que em escala inferior ao observado no segundo
trimestre.

No Brasil, os casos acumulados de Covid-19 ultrapassaram 1 milhdo, com o niimero de novos
casos didrios alcangando patamares superiores a 30 mil. Ainda que a tendéncia de flexibilizagdo do
isolamento social esteja em curso, temos uma situacfo instavel e sujeita ao recrudescimento da
pandemia. Assim, ndo estd claro se esse movimento de flexibilizagdo serd sustentavel e se o
comportamento das pessoas seguird cauteloso, dificultando a recuperagéio da atividade econdmica. Ja
os indicadores econdmicos tém confirmado a fase extremamente negativa, com queda de produto e
renda. No entanto, também temos sinais de que o tamanho dessa contra¢do pode ser um pouco menor
do que o previsto anteriormente. Com isso, nossa projecdo de recuo de 7% do PIB em 2020 foi
mantida, e pela primeira vez desde o inicio da crise temos um viés ligeiramente positivo para esse
nimero. Ressalta-se, porém, que a recuperago nos proximos trimestres deverd ser gradual, ja que
existem ainda diversos desafios.

Casos de Covid-19 Primeiramente temos a propria dindmica do Covid19 e seus impactos
sobre distanciamento social e a postura da populagdo. Segundo, os efeitos da pandemia serdo
relevantes ao desacelerarem a velocidade da retomada, destacando-se, novamente, o aumento do
desemprego e seus efeitos sobre inadimpléncia e confianca. E importante ressaltar que as diversas
medidas adotadas pelo governo, particularmente as transferéncias para a populagio € o supq&is
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empresas, sdo pilares fundamentais para amenizar o custo social e evitar um desarranjo
macroecondmico ainda mais sério, com desemprego e faléncias e superiores ao atualmente previsto.
A contrapartida € o expressivo aumento do déficit primario (ao redor de 13% do PIB) e da divida
publica (em torno de 97% do PIB) neste ano. Isso aumenta a necessidade de medidas de ajuste das
contas publicas, em paralelo aos avangos na agenda de reformas estruturais, para enderecar os
desafios das contas publicas e da capacidade produtiva do pais.

A ftrajetoria de recuperacdo econdmica do Brasil em 2021 e 2022 dependera do sucesso no
enfrentamento desses desafios. Nesse ambiente, o cendrio para inflagdo prossegue muito favoravel. O
IPCA e suas medidas de nicleo prosseguem em niveis inferiores inclusive ao piso da meta de
inflagdo. E importante ressaltar que as diversas medidas adotadas pelo governo, particularmente as
transferéncias para a populagfo e o suporte as empresas, sdo pilares fundamentais para amenizar o
custo social e evitar um desarranjo macroecondmico ainda mais sério, com desemprego ¢ faléncias e
superiores ao atualmente previsto.

Por fim, o Copom realizou um corte de 0,75% na taxa Selic (para 2,25%) em junho, ¢ indicou
que esse pode ter sido o ultimo corte desse ciclo, ainda que a comunicacgo seja compativel com um
ajuste adicional “residual” (nas palavras do proprio BC) na sua préxima reunido, em agosto. Mais
importante at€¢ do que a trajetoria da taxa nos proximos meses, reforcamos a nossa visdo de que o
Copom deve ter bastante conforto para manter a taxa Selic estavel nesses niveis (2,25%) por um
periodo longo, de pelo menos 12 meses

(Fonte: Carta Mensal, julho/2020 — Santander Asset Management.)

2) Analise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento no més
de junho, no acumulado do seguimento Renda Fixa e varidvel, o saldo de fechamento foi de RS
165.508.449,11 (Cento e sessenta e cinco milhdes, quinhentos e oito mil, quatrocentos e quarenta e
nove reais € onze centavos).

3) Anidlise do fluxo de caixa do més corrente: Em junho, apés andlise da carteira, do
fechamento contébil e conciliagdo bancéria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas
no inc. Vi, art. 62 do Regimento Interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposic3o
da carteira, adotada para este ano, foram resgatados RS 7.317.665,62 e aplicados R$ 6.599.160,04,
conforme discriminagdo abaixo:

FUNDO APLICACAO |RESGATE
CAIXA BRASIL IMA GERAL TP RF LP 1.500.000,00
BB IMA GERAL EX-C TP RF LP PREVIDENCIARIO 1.500.000,00
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF 2.500.000,00
CAXA BR ATIVA FIC RENDA FIXA LP 3.000.000,00
CAIXA BR DISPONIBILIDADES TP 1.317.665,62 | 2.099.160,04
CAIXA BR IDKA IPCA 2A TP RF LP 500.000,00
BB ALOCACAO ATIVA FIC RF PREVIDENCIARIO 1.000.000,00
CAIXA BR GESTAO ESTRATEGICA LIVRE FIC MULTIMERCADO 500.000,00

TOTAL| 7.317.665,62 | 6.599.160,04

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligacdo do fundo com a conta movimento do Instituto.
Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia é resgatado ou aplicado automaticamente. N3o
ha valores parados em Conta corrente.
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4)

Meta Atuarial

Cumprimento da meta atuarial por fundo

Retorno dos Investimentos

ESTADO DE SAO PAULO

Meta Atuarial Acumulada

RETORNC |META PARA

Produto / Fundo RESOLUGAO - 3.922 / 4.392 / 4.604 ‘SEG MENTO OBTIDO 2020
SANTANDER IBOVESPA ATIVO INSTITUCIONAL FI ACDES Artigo 82, Inciso |, Alinea *a" |RENDA vARIAVEL] 33,20%] 0,75%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | FI ACBES Artigo 92 - A, Inciso lil |RENDA VARIAVEL | 28,83%| 1.33%
|BB ACBES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL| Artigo 98- A, Inciso il |RenDavariaver] 2505 133% Acima da Meta atuarial
|BNP PARIBAS SMALL CAPS F1 ACOES Artigo 82, Inciso I, Alinea "a" RENDA VARIAVEL| 23,55%| 0,61 Abaixo da Meta Atuarial
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA 6,51%|  2,72% __|Rendimento Negativo
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA 466%|  1,33%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA Fl RENDA FIXA Artigo 78, Inciso IV, Alinea " a” RENDA FiXA 4,250  2.72%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVABO Artigo 72 Inciso VIl Alinea " b " RENDA FIXA 3,55%|  2,72%
BB IMA-B 5 FIC REN DA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 3,10%|  2.72%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA LP Artigo 72, Incisa |, Alinea " b " RENDA FiXA 307%  2.72%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 3,05%  2,72%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS Fi RENDA FIXA PREVIDENCIARID Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 2,72%  2.72%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a ™ RENDA FIXA 140%|  0,61%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 2,40%|  2,72%
SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea"a " RENDA FIXA 198%  2.72%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea”a" RENDA FIXA 1,83%|  2.72%|
BB ALOCACAO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea " b * RENDA FIXA 173%  2,7%%
INFINITY INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO Artigo 89, inciso ] RENDA VARIAVEL|  1,68%| 2,72%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso IV, Alinea” a" RENDA FIXA 1,38%| 2.72%
BB IMA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _|Artigo 72, Incisc |, Alinea " b " RENDA FIXA 121%|  2,72%
CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA 114%| 2,72%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea" a" RENDA FIXA 059%  2,72%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso IV, Alinea " a* RENDA FIXA 0,35%|  0,54%|NOVO
AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO Artigo 82, Inciso i lﬁmm VARIAVEL| -0,98%| 2.72%
CAIXA ALOCACAQ MACRO FIC MULTIMERCADO Artigo 82, Inciso i RENDA VARIAVEL

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea "b " RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO IMA-B LP Artigo 72, Inciso Ill, Alinea"a" RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " RENDA FIXA

SANTANDER STAR LONG E SHORT DIRECIONAL MULTIMERCADO Artigo 82, Incisa Iil RENDA VARIAVEL |

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADOLP Artigo 82, Inciso ill RENDA VARIAVEL

SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TITULOS PUBLICOS FIC RF LP Artigo 78, Inciso |, Alinea " b RENDA FIXA

BB |MA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA =

CAIXA BOLSA AMERICANA Fi MULTIMERCADO LP Artigo 82, [nciso I} RENDA VARIAVEL |

META VALOR FI AGDES Artigo 82, incisc }l, Alinea® a™ |RENDA vARIAVEL] -

CAIXA BR ACOES LIVRES FIC ACOES Artigo 82, Inciso Il Alinea™ a " |RENDA VARIAVEL

BNP PARIBAS ACTION FIC ACOES Artigo 82, Inciso i, Alinea " a " |RENDA VARIAVEL

BB ACOES VALOR FIC AGOES PREVIDENCIARIO Artigo 82, Inciso Ii, Alinea™ a® |RENDA VARIAVEL

| CONSTANCIA FUNDAMENTO Fl ACOES Artigo 82, Inciso Il, Alinea”a" RENDA VARIAVEL

AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES _|Artigo 82, inciso it, Alinea” a " RENDA VARIAVEL

SANTAMDER SELECAD 30 FIC ACOES Artigo 82, inciso Il, Afinea*a " RENDA VARIAVEL

BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES Fil - CARE11 Artigo 82, Inciso IV, Alinea b * RENDA VARIAVEL | -4

*** Estar abaixo da meta atuarial ndo significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades
rendem menos tem por terem referéncia o CDI que rendem menos que a meta atuarial, este fundos sJo utilizados para protegdo da carteira e momentos e alta

volatilidade pois ndo ha rendimento negativo.




INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MzUNICiPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

5) Assuntos Gerais: As decisdes tomadas pelo comité de investimentos durante a pandemia vém
mostrando resultados positivos na carteira do instituto, apesar de ndo estarmos acima da meta atuarial apds
a forte queda em margo, temos obtidos retornos consistentes perto de 2,5% ao més. Em julho a retorno de
investimentos ainda é negativo em -1,46% mas muito longe dos 8,35% acumulado em marco. A tendéncia do
mercado em recuperacdo em “V” pode ser observada no quadro Meta atuarial na pagina anterior, essa forte
recuperacdo deve-se aos fundos de acdes e investimentos no exterior incorporados a carteira do Rpps
durante a disseminacdo da pandemia.

A pandemia continua a se alastrar pelo globo e principalmente no Brasil rumo ao interior onde as
instalacGes sdo mais precarias, paralelamente a isto a retomada da economia acontece nos grandes centros,
a previa do consumo ja demonstra uma recuperacdo do consumo acima dos 10% em maio, devido
principalmente as vendas do varejo pela internet e delivery.

Apresentado pela consultaria de investimentos o relatério de concentracdo de ativos de Credito na
carteira do rpps, com base na carteira do Instituto no fechamento de maio de 2020, segundo a consuitoria, a
carteira do RPPS possui atualmente 82,51% em ativos de divida publica, que possui uma Duration de
Macaulay calculada em 3,4484, dado o cenario atual, sugerimos uma Duration de aproximadamente 3,9032,
sendo que a Duration ideal para uma gestdo de longo prazo deve ser definida através de estudos de
casamento de Ativo e Passivo (ALM). Ja a carteira composta por ativos privados (equity) representa 15,79%,
sendo que 14,89% sdo ativos de Alta liquidez (A¢Bes e ativos negociados em Bolsa), foi recomendado que o
RPPS aproveite o momento econdmico atual e amplie a sua exposigdo nesses ativos para o limite maximo
aprovado na PAI, visando diminuir o pregco médio de aquisicgo.

As cotas do fundo BRAZILIAN GRAVEYARD AND DEATH CARE SERVICES FiI CARE11, obtiveram uma
recuperagdo de 2,90%, ainda assim, em 2020 o retorno acumulado é de -44,96%, em julho até a elaboracgdo
desta ata o retorno positivo do fundo é superior a 14% devido ao anuncio ao mercado de pagamento de
dividendo pelo gestor do fundo.

Dando continuidade a diversificagdo da carteira no segmento de gest3o duration, terminado o
processo de avaliagdo e de documentagdo do fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA
PREVIDENCIARIO.
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