INSTITUTOQO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 12/05/2020
Participantes: Superintendente do [TAPREVY, Servidor Ative do ITAPREV, Profissional com CertificagSo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia doze de maio de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reuntdes,
reuniram-se os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos irabalhos, o Superiniendente
procedeu 2 leitura da ordem do dia, que passou a ser objcto de analise pelos presentes:

1) Infiacdo ¢ Cendrio Econdmico: Abril foi marcado pelo avango do surto da Covid-19 nio mundo,
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distanciamento social adotadas em virios paises. Em abril, paises como EUA, Zona do Euro ¢ China
divulgaram seus resultados de PIB do primeiro trimestre de 2020, explicitando o impacto da
pandemia na atividade econdmica. Na China, o primeiro pais afetado e que adoton medidas muito
rigidas de distanciamento social em janeiro/fevereiro, o PIB contraiu -6,8% a/a — a primeira queda na
atividade chinesa desde 1992 - enquanto que nos naises ocidentais, gue adotaram medidas de
restrigio de movimentagfio apenas no final de fevereiro, as prévias apresentaram queda de -3,3% a/a
na Zona do Euro (a maior queda desde o inicio da série histérica em 1995) e queda de -4,8% /1
anualizado nos EUA (a pior queda desde a crise financeira de 2008). Os dados da situacdo atual e das
expectativas da atividade industrial medidos pelo PMI mostram que a contra¢do econdmica vista nas
cconomias avangadas ndo parou em margo. O periodo de distanciamento social na Europa ¢ nas
Américas terd que ser maior do que foi na Asia, mas com processo de normalizacio das atividades
bastante lento, assim como ocorre na Asia. O que resulia em coniragdo econdmica no primeiro
Semestre e recuperacdo econdmica somente no segundo semestre. Para mitigar os efeitos da Covid-19
sobre a economia, o receituario da politica econdmica ¢ a expansdo da politica fiscal ¢ monetaria,
buscando mitigar a destrui¢io de capital humano e de capacidade instalada e viabilizar a retomada
econdmica no periodo pos crise.

ECONOMIA BRASILEIRA - No curto ¢ médic prazo também haverd contragio ccondmica
devido aos efeitos da Covid-19. Projetamos que 0 primeiro ¢ o segundo trimestre serfio os mais
afetados. De acordo com o0s nossos modelos, o distanciamento social deve perdurar durante o
primeiro semestre, em maior ou menor grau. Esperamos que a normalizagdo da atividade econdmica
comece ientamenie 20 iongo de junho e juiho. Devido aos efciios do choque exierno € a necessaria

adoglo de distanciamento social sofridos no primeiro SCmCstre, nossa previsio ¢ contraclo ceondmica
de -4,1% ¢ ao contrario das economias avancadas, a velocidade da recuperacdo econdmica brasileira
deve ser mais lenta, devido &s diferencas de ponto de partica. Antes da pandemia, o Brasil ainda
lutava para superar a recessdo de 2015-2016 e um esgotamento fiscal. As exportacdes liquidas ¢ a
demanda domdstica devem contrair no primeirc ¢ no segundo trimestre ¢ o5 resultadss de recuperacis
ccondmica devem ser sentidos lentamente a partir do final do terceiro trimestre, com exportagies
sendo favorecidas pela recuperaciio econdmica das economias avangadas ¢ com a recuperacio da
demanda doméstica. Como em grande parte, o efeito da Covid-19 sobre a economia brasileira sera
sentide por contragie de demanda agregada, vemos que a tendéncia dos pregos ¢ deflacionaria —
esperamos que a inflaciio fique abaixo das metas estipuladas para este € 0 proximo ano — o que da
espago para 0 Banco Central cortar juros (Selic). Neste sentido, o Copom segue reduzindo a taxa
Selic ¢ acreditamos que alcance o patamar de 2.75% a.a. na reunido de junho, permanecendo neste
patamar ao longo de 2021. Além disso. acreditamos que o processo de normal izacdo da taxa de juros
basico foi adiado para o final de 2021, no minimo. Este cenario de taxa de juros mais baixa por mais
tempo € vidvel mesmo com a tendéncia de depreciagiio cambial registrada desde o inicio deste ano e

acentuada recentemente. O mais importante para a dindmica da inflagio ¢ a manutencid da confianga
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na continuidade da agenda de consolidagdo fiscal a partir de 2021, Enguanto existir confianca na
consolidagio fiscal futura, o repasse da depreciagio cambial para 0s precos serda baixo e o que
prevalecera, sera o efeito negativo da contracio da demanda sobre os pregos. Na nossa opinido, a
Covid-19 da licenga para todos 0s paises gastarem ¢ aumentarem suas dividas no curto prazo. Mesmo
assim, no Brasil, o espago para a expansio fiscal ¢ limitado, por isso a eficiéncia na alocagdo dos
recursos ¢ ainda mais necessaria. Até agora, as injecdes de novos recursos fiscais na economia
totalizam quase 5% do PIB ¢ enderecam os gastos com o sistema de satide, a queda da renda familiar
(trabalhadores informais e formais) e a queda do faturamento das pequenas ¢ médias empresas.

Além disso, o reequilibrio institucional ¢ a melhora da Coordenagdo politica enire 0s trés
poderes, faz-se extremamente necessaria. Avaliando todas as informacdes disponiveis até este
momento, acreditamos que o cenario € de volatilidade devido, principalmente, as davidas quanto ao
sucesso no controle desta pandemia e aos impactos na economia mundial, porém acreditamos que no
medio prazo, a maior liquidez internacional prevalecera frente 4 aversio 20 risco gerada peia elevada
ingerteza. O mercado seguin no més de abril digerindo os Gltimos acontecimentos relatives ao Corona
virus ¢ principalmente seus impactos sociais, econdmicos ¢ financeiros sobre os precos dos ativos.
Aceierou-se a percepedo de projecdes cada vers mais negaiivas para o PiB de 2020 com o Focus
migrando para perto de -4% ¢ alguns analisias com expectativas ainda muito piores. A expectativa
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prece do petrdlec no mercads internacional corrobora um cenarnio de baixos indices inflasionsrins, O
Real seguiu pressionado, assim como outras moedas de paiscs emergentes, entretanto em abril ja

pudemes verificar alguns pares que nic tiveram desvalorizagic ou apresentaram 2té mesmo

apreciagdo. A nossa moeda, por sua vez, foi a que apresentou ¢ pior desempenho.

(Fonie: Carta Mensal, abril/2020-Bnp Paribas Asser Memagement

2) Andlise da carteira de investimentos: Referente 4 carteira de investimento do més
de abrl, no seguimento Renda Fixa e vanavel, o més fechou com R$ 154.560.459,74 (Cento e
cinquenta ¢ quatro milhdes, quinhentos ¢ sessenta mil, quatrocenios € cinquenia € nove reais e
setenta e quatro centavos).

3) Andlise do fluxo de caixa do més corrente: Em abril apés andlise da carteira, do
fechamento contabil e conciliagdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas
no inc. Vi, art. 62 do Regimento interno, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposicac
da carteira, adotada para este ano, foram resgatados RS 3.094.155,88 e aplicados RS 6.758.304,55,
conforme discriminacio abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES
CXBRIRF-M 1TPRF 1.000.000,00
CX BR DiSPONIBILIDADES RF 2.908.821,57 | 3.094.155,88
CX BR GESTAQ ESTRATEGICA RF 1.500.000,00
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA 389.483,39
SANTANDER IBOVESPA ATIVO 1.000.000,00

TOTAL| 6.798.304,96 | 3.094.155,88

O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo do fundo com a conta movimento do Instituto.
Qualquer credito ou debito em favor do Instituto acorre na canta movimento e aa final do dia @ resgatado ou aplicado automaticamente. N3n
ha valores parados em Conta corrente.
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4)

Meta Atuarial Acumulada

Retorno dos Investimentos
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Meta Atuarial

. 6.03% e i
Més Saldo Anterior  AplicacBes  |Resgates Saldo no Mé&s |Retorno {R$) [Retomo (%) |Meta (%) |Gap (%)
Janeiro 152.862.799,62| 14.258.274,50] 8.950.003,51| 158.993.148,59 862.077,98| 0,55%! 0,71%| 76,75%
Fevereiro 158.993.148,59; 5.711.121,50! 4.136.928,37| 158.735.225,00 -1.832.116,72 -1,14% 0,66%! -43,81%
Marco 158.735.225,00| 6.259.826,47| 5.523.476,47 147.036.603,84] -12.434 971,16 -7,80% 0,57%] -427,98%
Abril 147.036.603,84| 6.798.304,96] 3.094.155,83| 154.560.459,74] 3.819.706,82 0,14%]-287,61%
-9.585.303,08 -6,03% 2,10% -287,61%

Cumprimento da meta atuarial por fundo
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{BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FiXA

Artiga 72, Incisa i, Alinea "b "

CAIXA BRASH GESTAD ESTRATEGICA FI RENDA FIXA

Artige 7%, inciso IV, Alinea”a”

IRENDA FIxA

CAIXA BRASI IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS I RENDA FIXA

Artige 77, incisc |, Alinea“ b *

RENDAFIXA

_ Abaixo da Meta Atuarial

:

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA

Arligo 72, Incisc |V, Alinea"a ™

RENDA FIXA

CAIXA BRASH FI RFNDA FIXA RFFFRFNCIADO NI Artioo 72 Incign iV, Alinea” a™ REN{JA FIXA
CAIXA BRASIL IMA-3 5+ TP RF 1D Artigo 72, Ingisc |, Alinea"b*” RENDA FiXA
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES Fi RENDA FiXA Artige 7, Inciso iV, Alinea*a" RENDA FixA
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICSS FI RENDA FIXA LP Arligo 72, Indso |, Alinea "L " RENDA Fixa 2,305
BE IMA-E 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP ATligo 72, Inciso |, Alinea™b " RENDA FIXA
[CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso | Alinea"b " RENDA FIXA
CADA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA LP Artigo 7°, Inciso |, Alinea"b " RENDA FIXA
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA Artigo 7¢, Inciso iV, alinea a2 RENDA FIXA
BB ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Incisa 1, Alinea " b " RENDA FIXA
{83 10K A 2 TTULOS P UBLICOS 5t RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, ingiza |, Alinea"b " RENDA EIXA
'[BB IMA GERAL EX-£ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO  |Artigo 72, Incise I, Alinea"b " RENDA FIXA
(SAIXA DRASIL IPCA XVi Fi RENDA FINA CREDITO PRIVAGO Artipo 7° inciso VI Athiea = b~ RENDA FINA
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{53 INA-B TITULOS PUBLICOS F! RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artige 7% lnciso |, Alinea" b * RENDA FIRA
CATKA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-S 1P Artizo 72, inciso i, Alinea "a™ RENDA FIKA
CALXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI Artigo 79, Incizo |, Alinea" b * RENDA FIXA

SANTANDER IMA-B INSTITUCIONALTP AF LP

Artigo 72, inciso |, Alinea

88 IMA-8 5+ T2 RF LP PREVIDENCIARIO

*** Estar abaixo da meta atuarial ndo significa que o fundo foi de baixo rendimento no
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Artige 72, Inciso |, Alinea"b ¥ RENDA FIXA

més, alguns fundos coma, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa Disponibilidades

rendem menos tem por terem referéncia o CDI gue rendem menos que a meta atuarial, este fundos sdo utilizados para protecac da carteira & momentos e alta

volatilidade pois nde hd rendimento negativo.
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no meés retorno de 2,53% frente 3 uma mets de 0,14% para o més, ainda assim, o retorno acumulado no ano & de
- 6,03 %, RS -9.585.303,08 em valores absolutos. Com excecdo ao fundo muitimercado AZ QUEST EQUITY
MULTIMERCADO e o fundo imobilidrio RRAZILIAN GRAVEYARDAND DFATH CARF, todos fundos obtiveram
retornos positivos com destagues aos fundos BDR de investimento no exterior que obtiveram retorno de 16,18%.

O avango da corona virus no pais em abril e os impactos do cenario poiitico nacional com a demissao de dois
ministros {satide e justiga} que estavam nos holofotes diminuiu um pouco a rentabilidade do mas. Para maic,
fantasma da guerra comercial volta a assombrar o cendrio global, o presidente dos EUA desde o inicio da
pandemia sempre acusou a China de criar o Corona virus em laboratério para chegar ao topo do cendrio
econdmico e ameagou a voltar a taxar produtos Chineses.

Diante da forte volatilidade que os mercados sofreram em 2020, o rpps manteve todas suas aplicacBes n3o se
desiazendo e incorporando perdas acumuiadas, realizando apenas apiicagdes em produtos e oporiunidades gue
se julgou necessaria, os resultados desta agdo podem sem vistas nos fundos BDR nivel e acbes como o
SANTANDER IBOVESPA ATIVO que apresentaram otimos desempenhos. Os novos repasses de contribuictes
forma aplicadas também em ativos IRF-M 1 para protecdo da carteira e no fundo CAIXA ALOCACAO ATIVA gue
capiou o crescimento dos indices iMA.

Estdo em analise para futuras oportunidades os fundos: BNP PARIBAS ACE IBRX FIC ACOES, BNP PARIBAS ACE
IBRX FIC ACOES e BNP PARIBAS ACE IBRX FiC ACOES.
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