INSTITUTO DE PREVIDENCIA DO MUNICIPIO DE ITAP. DA SERRA
ESTADO DE SAO PAULO

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

Data: 17/04/2020
Participantes: Superintendente do ITAPREV, Servidor Ativo do ITAPREV, Profissional com Certificacdo da Anbima do
ITAPREV.

As dez horas do dia dezessete de abril de dois mil e vinte, atendendo ao calendario das reunides,

reuniram-se¢ os membros do Comité abaixo assinados. Dando inicio aos trabalhos, o Superintendente
procedeu a leitura da ordem do dia, que passou a ser objeto de analise pelos presentes:

]

Inflacdo e Cendrio Econdmico: Em um pequeno espago de tempo, a corona virus adquiriu ampla
dimensdo, com efeitos extremamente graves sobre a populacdo mundial. Comegando como uma
epidemia concretada na China, hoje 0 mundo se defronta com uma pandemia abrangendo todos os
continentes, com um alastramento de casos muito pior do que o inicialmente previsto. Governos ao
redor do mundo tracam estratégias para enfrentar o problema, um dos pontos principais € conseguir
tempo suficiente para a preparagdo da sociedade e do sistema de saude de forma a minimizar o
impacto sobre a populagéo.

Neste sentido, os governos decidiram por medidas como fechamento de fronteiras, proibi¢do
de eventos publicos e paralisacio de servigos nfo essenciais (adotadas isolada ou conjuntamente).
Pelo seu carater unico, os desdobramentos da pandemia sdo incertos ¢, precisaremos acompanhar de
perto os efeitos da adogio de diferentes politicas de saiide. Baseado nas projecdes de especialistas, €
provavel que o pico de severidade da pandemia aconte¢a entre os meses de abril € maio para maior
parte dos paises.

No plano econdmico, a principal consequéncia foi a interrupgfio de uma grande parcela da
atividade econdmica na maior parte dos paises, ainda que a intensidade e a duracao das quedas variem
entre os diversos paises, € certo que uma recessao global acentuada acontega particularmente no 1°
semestre de 2020. As respostas dos governos cem sendo importantes, sinalizando de maneira geral
que far@o o possivel para mitigar os efeitos sobre a populac¢do nessa fase critica, com adocédo de acdes
de suporte a saude publica, transferéncia de renda e auxilio as empresas, entre outras. Bem
executadas, tais medidas ajudardo na mobilizagdo de combate a corona virus e na redugio dos custos
sociais € econdmicos, ainda que seja impossivel compensar totalmente a perda de renda e de produto.

Os Bancos Centrais estdo atuando agressivamente dentro de suas atribuigdes, com amplo
estimulo / suporte monetario. Isso é fundamental para evitar um agravamento da crise também para o
lado financeira, o afrouxamento monetario dard suporte para o lado da demanda (consumo das
familias e investimentos) num momento seguinte, mas tem efeito limitado durante o periodo critico
da crise.

Economia Brasileira — Da mesma forma que os demais paises, o Brasil encontra-se num
momento critico, onde é fundamental buscar a estabilizacio da curva de novos casos, reduzindo a
sobrecarga do sistema de saide e as mortes decorrentes do virus. No final de margo, o Brasil
apresentava mais de 4.000 casos, com expectativa de aumento nas semanas seguintes. No aspecto de
politica econdmica, a estratégia do governo (fiscal, monetaria e crediticia) € similar 4 observada nos
demais paises, com medidas de apoio a populagdo, empresas ¢ crédito, buscando aliviar parte dos
efeitos sobre renda e produto na fase critica, permitindo a reativagdo da economia num momento
seguinte.

Nesse contexto, o cenario para Brasil, ¢ de uma contragéo projetada de 3,3% do PIB em 2020.
Com a expectativa de recessdo, a proje¢do de IPCA caiu para 1,8%. Num ambiente de recessdo e
inflagdo muito abaixo da meta, o Copom voltou a reduzir os juros em marco, com a Selic indo de
4,25% para 3,75%. Acredita-se num corte da Selic de 0,5% na reunifio de maio, que deve prosseguir
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nas reunides seguintes, com a taxa Selic atingindo até 2,5%. Isso implicarda em juros reais
(descontando-se a inflag@o esperada) ao redor de zero nos trimestres seguintes.

A pandemia da corona virus foi o tema central para os mercados no més de margo. Para o
mercado de renda fixa, as principais consequéncias envolveram (i) Forte revisdo para baixo nas
projecdes de crescimento, trazendo uma clara perspectiva de recessdo, tanto para as principais
economias mundiais quanto para o Brasil; (i1) Piora acentuada na aversao a risco dos investidores,
que permeou tanto 0s mercados mais volateis (como as Bolsas), como mercados normalmente mais
comportados (como o Crédito); (iii) A¢des contundentes dos principais governos ao redor do globo
para mitigar os impactos econdmicos da pandemia, envolvendo principalmente reducdes da taxa de
juros € medidas de injeg¢do de liquidez. Nesse contexto, o mercado de renda fixa no Brasil passou por
fortes oscilagées ao longo do més, refletindo a piora da aversdo a risco ¢, em determinados
momentos, o impacto das reducdes de juros das principais economias.

O Tesouro Nacional anunciou uma série de intervengdes, com volumes expressivos, a fim de
atenuar tais movimentos. O mercado de crédito privado também passou por forte corregdo, com
aumento dos spreads e impacto negativo da marcacdo a mercado dos titulos. Com isso, 0s
investimentos em renda fixa em geral tiveram performance negativa em marco, refletindo tanto a alta
das curvas de juros como o aumento dos spreads de crédito. A exceg¢do ficou por conta da parte curta
da curva de juros nominal, que foi positivamente afetada pela retomada dos cortes de juros por parte
do Banco Central. Com a perspectiva de continuidade dos cortes na taxa de juros Selic nos proximos
meses € de posterior manutengdo em patamares baixos por um periodo relativamente longo.

A disseminagdo da corona virus trouxe uma forte deterioragfio nas perspectivas econdmicas,
acompanhada de piora na aversdo a risco em escala global. Como consequéncia, as bolsas de valores
ao redor do mundo passaram por queda acentuada, com o Indice S&P 500 recuando 12,5% no més. O
Brasil n3o ficou imune e o Ibovespa apresentou queda de 29,9% em margo, movimento pior do que o
de outros paises emergentes. A combinacio de incertezas em diversas esferas (saude, economia ¢
politica) fo1 determinante para tal desempenho. O mercado de agbes esta bastante descontado e
apresenta potencial de valorizagao atrativo no médio prazo. Essa visdo € sustentada pela percepcao de
que 2 disseminacdo da corona virus deve indicar alguma estabilidade ao longo do més de abril e de
que a atividade econémica tende a se recuperar a partir do final do primeiro semestre, com o impulso
das agdes de estimulo adotadas pelos Bancos Centrais de diversos paises.

A corona virus foi o principal fator afetando o cenario global em margo, com efeitos
significativos sobre a economia e 0s mercados. A resposta dos governos tem sido contundente, tanto
do ponto de vista das agdes voltadas ao sistema de saude, como no sentido de mitigar os efeitos
econdmicos sobre a populacdo e as empresas. Nesse contexto, o Banco Central americano (Fed)
cortou os juros base em nova reunido extraordinaria, deixando-os préoximos de zero, e indicou uma
série de medidas estimativas.

O 1mpacto nos mercados globais foi substancial, com forte desvalorizacio das Bolsas de
valores e deterioragdo de ativos de risco em geral (incluindo crédito e moedas de paises emergentes).
As taxas dos titulos do Tesouro Americano apresentaram forte queda, encerrando 0 meés proximas das
minimas historicas. A volatilidade de diversos ativos de risco globais atingiu as maximas historicas.
Acredita-se que os mercados podem passar por alguma estabilizagdo nas prdximas semanas, na
medida em que a disseminagdo da corona virus mostrar sinais de recuo nos paises desenvolvidos. No
entanto, a visdo ainda ¢ de cautela no curto prazo, refletindo a incerteza em relagdo ao comportamento
da atividade econdmica ¢ da aversdo a risco dos investidores.

{Fonte: Carta Mensal, abril 2020-Santander Brasil Asset Management.)
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2) Andlise da carteira de investimentos: Referente a carteira de investimento do més
de margo, no seguimento Renda Fixa e variavel, o0 més fechou com RS 148 426.090,12 (Cento e
quarenta e oito milhdes quatrocentos ¢ vinte € seis mil, noventa reais ¢ doze centavos.

3) Analise do fluxo de caixa do més corrente: Em marco apds andlise da carteira, do
fechamento contabil e conciliacdo bancaria, o comité de investimentos usando das prerrogativas previstas
no inc. VI, art. 62 do Regimento Interne, bem como dando continuidade a estratégia de cautela na exposi¢do
da carteira, adotada para este ano, foram resgatados RS 5.523.476,47 e aplicados RS 6.259.826,47,
conforme discriminacdo abaixo:

FUNDO APLICACOES |RESGATES
BRADESCO MAXI PODER PUBLICO FI RF 389.483,39
CX. BR IMA-B 5+ TP RF LP 1.500.000,00
CX. BR DISPONIBILIDADES RF 2.759.826,47 | 4.133.993,08
SANTANDER ATIVO RENDA FIXA 1.000.000,00
CX. INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 1.000.000,00
BB ACOES GLOBAIS BDR NIVEL | 1.000.000,00

TOTAL| 6.259.826,47 | 5.523.476,47

0O valor movimentado no fundo CAIXA BR DISPONIBILIDADE ocorre devido a ligagdo do fundo com a conta movimento do Instituto.
Qualquer credito ou debito em favor do Instituto ocorre na conta movimento e ao final do dia é resgatado ou aplicado automaticamente. Nao
ha valores parados em Conta corrente.

4) Assuntos Gerais: Conforme a corona virus avancou no Brasil e no mundo todas as econémicas foram impactadas
negativamente, a bolsa brasileira chegou ao circuit break diversas vezes em uma semana recuando a casa dos 60
mil pontos, a cotagdo do ddlar disparou ultrapassando e ficando acima do R$5,00. Em cenario ainda muito
obscuro, ja é realidade recessdo global em 2020. Os olhos de todos se voltam a China, ponto inicial da pandemia
que comeca a preparar para tentar voltar a normalidade, depois de varias semanas em isolamento.

Dentro da carteira do rpps ndo foi diferente, o impacto da pandemia na economia brasileira trouxe uma
rentabilidade negativa de RS 12.434.971,16 apenas em um més. Apesar da rentabilidade negativa tivemos como
destaques positivos as novas aplicagdes realizadas em fundos de investimento no exterior, os BDR’s, realizadas no
momento que a bolsa brasileira sofria suas maiores perdas. O fundo BDR do banco do Brasil, por exemplo, trouxe
rentabilidade acima dos 6% frente a uma meta para o més de 0,57%. Seguindo a bolsa brasileira os fundos de
acdes acumularam perdas acima dos 20%.

E consenso entre o comité de investimentos, gestores de bancos e consultorias de investimento, que ndo é o
momento para realizar resgates dos fundos de renda varidvel, a pandemia esta impactando negativamente em
todos os indices e resgatando seria muito mais lenta a recuperagdo das perdas que forma concretizadas com o
resgate. A pandemia trouxe a possibilidade para novas entradas em renda varidvel e titulos de longuissimo prazo
como os IMA-B 5+,
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Para os meses seguintes o rpps mantera a posicdo em titulos de renda varidvel, realizando novos aportes
dentro dos limites da resolucdo e dos riscos que estamos dispostos assumir ndo comprometendo os recursos dos
segurados, como aconteceu nos aportes dos fundos BDR's.

Participacdo dos membros do comité de investimentos Rafael e Alex no |l congresso de investimentos
realizado pelo ABIPEM em Florianopolis dentre os temos abordados tivemos palestras sobre Governanca hos
investimentos, investimento no exterior, o papel dos conselhos na politica de investimentos, Etica nos
investimentos, entre outros. Devide a pandemia de corona virus todos os eventos e cursos do primeiro semestre
foram cancelados seguindo as recomendacdes sanitérias, sendo realocados para o segundo semestre, assim
como visitas a gestores que estadvamos em negociacdo.

Retorno dos Investimentos

Meta Atuarial Acumulada Meta Atuarial

Més Saldo Anterior |Aplicagbes |Resgates Saldo no Més |Retorno (R$) |Retorno (%) |Meta (%) |Gap (%)
Janeiro 152.862.799,62| 14.258.274,50| 8.990.003,51| 158.993.148,59 862.077,98 0,55% 0,71%| 76,75%
Fevereiro 158.993.148,59| 5.711.121,50| 4.136.928,37| 158.735.225,00| -1.832.116,72 -1,14% 0,66%| -43,81%
Marco 158.735.225,00| 6.259.826,47| 5.523.476,47| 147.036.603,84|-12.434.971,16 -7,80% 0,57%| -427,98%
-13.405.009,50 -8,35% 1,95%| -427,98%
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Cumprimento da meta atuarial por fundo

l RETORNO |META PARA
Produto / Fundo RESOLI -3.922 /4392 / 4.604 |SEGMENTQ ©08TIDG 2020

BB ACOES GLOBAIS FIC ACDES DR NIVELL fArtigo9e-Alindisoti - |RENDAVARIAVEL * NOVO

CANAINSTITUCIONAL BORNIVELIFIACDES 0 it iartigo9e-A dngsolit=- " |RENDAVARIAVEL 57%] * NOVO

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea " b* RENDA FIXA 1 58 “|Adima da Meta atuarial
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso |, Alinea” b * RENDA FIXA 138%|  1.95% | labaixoda Meta Atuarial
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RENDA FIXA Artigo 7%, Inciso [V, Alinea *a" RENDA FIXA 117%|  1.95%)

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 78, Inciso IV, Alinea " 2" RENDA FIXA 0.78%

SANTANDER ATIVO FIC RENDA FIXA Artigo 7%, incisa IV, Alinea®a" RENDA FIXA 0,70% 1,95%

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FI RENDA FIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea* a* RENDA FIXA 0,26% :

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FrKA Lp Artigo 72, inciso |, Alinea* b ™ RENDA FINA

AZ QUEST EQUITY HEDGE FIC MULTIMERCADO Lo lamigo 82 ndso o CIRFNDA VARIAVEL

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Artigo 72, inciso |, Alinea " b " RENDA FiXA

CAIXA BRASIL IMA-B5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b~ RENDA FIXA

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea" b " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea™ b ™ RENDA FIXA

BB [MA GERAL EX-C TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO _[Artige 72, incisc |, Alinea™ b~ RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TF RF LP Artisg 72, Inciso |, Ali_l;lea “b* RENDA FIXA B " NOVOD

B8 ALOCACAD ATIVA FIC RENDA FiXA PREVIDENCIARIO Artigo 72, Inciso |, Alinea” b~ RENDA FIXA

BRADESCO ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA EIXA Artigo 72, Inciso IV, Alinea® " RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADQ Artigo 72 Inciso VI Alinea " b* RENDA FIXA

|SANTANDER STAR LO‘NGESHORTDIREGONALMNI\ERD\DO Lo iArtigo 89 Inciso il
INFINITY INSTITUCIONAL El MULTIMERCADD | : Sl Artigo 82 Indso i RENDA VARIAVEL
CAIXA ALDCACAD MACRO FIC WLTI&ERC&DO ; [ S | Artigo 82 Inciso il ; - |RENDA VARIAVEL
B8 IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PRWIDENCI§R10 Artigo 7%, Inciso |, Allnea b* RENDA FIXA

CAIXA NOVO BRASIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADD IMA-B LP Artige 72, incisg |1, Alinea "3 " RENDA FiXA
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP Artigo 72, Inciso |, Alinea"b" RENDA FIXA
SANTANDER IMA-B INSTITUCIONAL TP BF LP Artigo 72, Inciso |, Alinea" b ™ RENDA FIXA

CAIXABRASIL ESTRATEGIAUVRE FICMUITIMERCADOL?. ~ |Amigo g incisolll :
B2 IMA-B 5+ TP RF LP PREVIDENCIARID Artigo 72, Incise |, Alinea” b ™ RENDA FIXA ;
BRAZILAN GRAVEYARD AND DEATH mwzsea\rlcas Fil-CARETY | |Artigo8? incisolV, Alinea"b"™ |~ [RENDAVARIAVEL

cmxnaommsmmanwmmaww ; lartigo 82, Incisotit 0 ENDA
CAIXA BRACDES LIVRES FICACDES U0 |Artigo 82) Inciso 11, Alinea“ 3™
cousriummmwmonuds '~ |Artigo 82, Incisoll, Alinea® a®
|BB AGOBV’ALOR‘FICJ\I;OBPREWDE!QARIO _ |artigoge,incisoil, Alinea”a” | |RENDA VARIAVEL
ENP PARISAS ACTION FIC ACDES 82, Inciso Il Alinea™at
uwmmoamma@b&s 3 .\.Alﬁavu# lncisollA.lhea - |RENDA VARIAVEL
SANTANDER SELECAD aﬁFtcu;tres e : e 4 " |RENDA VARIAVEL
METAVALOR FI ACDES = EET T s 5 ciso |RENDA VARIAVEL

*** Estar abaixo da meta atuarial néo significa que o fundo foi de baixo rendimento no més, alguns fundos como, Caixa Brasil IRF-M 1 e Caixa
Disponibilidades rendem menos tem por terem referéncia o CDI que rendem menos que a meta atuarial, este fundos sdo utilizados para protegdo da carteira e

momentos e alta volatilidade pois ndo hé rendimento negativo.

/‘D DR

Rafael Jésus Freitas Alex Domingues C. Santos Renato Jose Paulino
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